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- tukasz Grenda, syndyk licencjonowany

- Marcin Kubiczek, biegty sadowy.

Przepisy intertemporalne w Prawie Restrukturyzacyjnym — Zbigniew Miczek, sedzia Sadu Rejonowego w Tarnowie.



Nowe czasopismo, howe prawo i nowa lzba - rok nowosci!

Bardzo jest mito dostac cos nowego, cos, czego jeszcze
nikt nie rozpakowat, nie wyciagnat z fabrycznego pudet-
ka i nie uzywat. Jest wtedy dreszczyk emocji wywotany
nowo5cig, ale i zawahanie nad zaufaniem do sprawdzo-
nych wczesniej rzeczy i rozwigzan.

Doktadnie tak sie czuje w koncdwce roku, w ktorej to ota-
czaja nas, praktykéw prawa restrukturyzacyjnego i upa-
dtoSciowego, liczne nowosci. Chciatem znéw uzyc sfor-
mutowania ,branza upadtosciowa’, ale dziekan Kolegium
Nauk o Przedsiebiorstwie SGH dr hab. Roman Saobiecki
delikatnie mi ostatnio zasugerowat, ze nie ma czegos ta-
kiego jak ,branza upadtosciowa” i trudno mu w tej kwestii
nie przyznac racji. Wycofuje sie zatem z tego sformuto-
wania, dziekujgc Panu Dziekanowi za cenng wskazowke.

Nasze Srodowisko staje przed wyzwaniem polegajacym
na profesjonalnym Swiadczeniu ustug doradztwa re-
strukturyzacyjnego. Bedziemy na tamach naszego cza-
sopisma i podczas organizowanych przez Izbe szkolef
starac sie definiowac, na czym éw profesjonalny cha-
rakter nowych ustug winien polegac.

Stowo od dziekana

Powiew nowosci, a w zasadzie silny jej wiatr czué byto
rowniez podczas listopadowej dwudniowej konferenc;ji
VIl Polskiego Kongresu Prawa UpadtoSciowego i Na-
prawczego — INSO 2015. Jak zwykle profesjonalnie zor-
ganizowana, najwieksza w Polsce naukowo-praktyczna
debata na temat prawa restrukturyzacyjnego i upadto-
Sciowego pokazata po raz kolejny, na co stac Instytut
Allerhanda. Byta ona poSwiecona nowym rozwigzaniom
prawa restrukturyzacyjnego, ktére to bedziemy wycia-
gac z pudetek tuz po noworocznym szampanie. Kon-
ferencja doczekata sie swojego ,klasyka’, czyli osoby,
do ktorej nawigzywato wielu méwcow. ,Klasyk” mowit
o ustugowym charakterze instytucji restrukturyzacyj-
nych oraz o koniecznosci stosowania tychze instytucji
zgodnie z celami, w jakich zostaty powotane. Kto byt —
wie o kim mowa, kto nie byt — niech zatuje i zgaduje.

Konczac ,stowo od dziekana”, zycze wszystkim Kolezan-
kom i Kolegom oraz Czytelnikom dobrych Swiat Bozego
Narodzenia i szampanskiej noworocznej zabawy, bo
te mite chwile na szczescie juz sie zblizaja. Zycze wie-
lu wspaniatych Swigtecznych prezentéw oraz realizacji
postanowien noworocznych, w tym w sposob szczegbl-
ny tych, ktére dotycza sfery zawodowe;j.

Jerzy Stawek, dziekan Krajowej Izby Syndykow
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tukasz Lipowicz’

Analiza wniosku restrukturyzacyjnego przez sad
— proba okreSlenia przysztej praktyki sadowe;j

Stosownie do art. 7 ust. 1 Ustawy z 15 maja 2015 r.
Prawo restrukturyzacyjne?, o ile ustawa ta nie stanowi
inaczej, postepowanie restrukturyzacyjne wszczyna sie
na wniosek restrukturyzacyjny ztozony przez dtuzni-
ka3. Utrzymana zatem zostata obowigzujgca na gruncie
Ustawy z 28 lutego 2003 r. Prawo upadtoSciowe i na-
prawcze* zasada, ze postepowanie upadtoSciowe, a od
1 stycznia 2016 r. rowniez postepowania restruktury-
zacyjne maja charakter postepowan tylko i wytacznie
wnioskowych, wobec czego niedopuszczalne jest ich
wszczecie z urzedu przez sad. Poza tym postepowania
te moga byt wszczynane wytacznie na skutek wniosku
zawierajgcego zadanie wydania przez sad pozytywnego
orzeczenia. Wytgcznym, przewidzianym przez ustawo-
dawce celem ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego
jest doprowadzenie do otwarcia postepowania restruk-
turyzacyjnego®, co w konsekwengji skutkuje niedopusz-
czalnoscig tzw. negatywnych wnioskow, ktorych trescig
jest zadanie oddalenia wniosku o otwarcie postepowa-
nia restrukturyzacyjnego czy o zatwierdzenie ukfadu.
Jak juz wskazano, wytacznie postepowanie sanacyjne
moze zostaé wszczete takze na wniosek wierzyciela,
w zwigzku z czym moze byc to rowniez tylko i wytacznie
wniosek zawierajgcy zadanie wydania przez sad pozy-
tywnego orzeczenia w jego przedmiocie. Niedopusz-
czalne bedzie zatem, by w razie ztozenia przez dtuznika
wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego jego
wierzyciel mogt uczestniczyé w tym postepowaniu po-
przez ztozenie wniosku zawierajacego zadanie oddale-

" Sedzia Sadu Rejonowego Poznafh — Stare Miasto w Poznaniu, cztonek Sekgji
Prawa Upadtosciowego Instytutu Allerhanda.

2 Dz.U. 2015, poz. 978; dalej jako PrRest.

3 Stosownie do art. 283 ust. 1 i 2 PrRest wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego w stosunku do niewyptacalnej osoby prawnej moze zgtosic
rowniez kurator ustanowiony na podstawie art. 26 ust. 1 Ustawy z 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym, a takze wierzyciel osobisty.

4 Tj.Dz. U. 2015, poz. 233 ze zm; dalej jako PrUpN.

5 Wspolng cecha wszystkich postepowan restrukturyzacyjnych jest dokonywana
w ich ramach restrukturyzacja w drodze zawarcia uktadu.

nia wniosku restrukturyzacyjnego dtuznika. Natomiast
jest oczywiste, ze w razie ztozenia wniosku restruktury-
zacyjnego (o otwarcie postepowania sanacyjnego) przez
wierzyciela dtuznik moze domagac sie jego oddalenia.

Stad tez, podobnie jak w dotychczasowym stanie praw-
nym, jako niezwykle doniosta jawi sie rola wniosku,
w oparciu o ktoéry — co do zasady, jak nalezy przewidy-
wac — najczesciej jednak to dtuznik bedzie domagat sie
wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego®.

WNIOSEK RESTRUKTURYZACYJNY

Przez wniosek restrukturyzacyjny nalezy rozumiec wnio-
sek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego oraz
wniosek o zatwierdzenie uktadu przyjetego w poste-
powaniu o zatwierdzenie ukfadu (art. 7 ust. 2 PrRest)’.
Rodzaje/typy postepowan restrukturyzacyjnych usta-
wodawca okreslit w art. 2 PrRest, wskazujac w nim, ze
restrukturyzacje przeprowadza sie w nastepujacych po-
stepowaniach restrukturyzacyjnych:

1) postepowaniu o zatwierdzenie uktady;

2) przyspieszonym postepowaniu uktadowym;

3) postepowaniu uktadowym;

4) postepowaniu sanacyjnym.

Kazdorazowo to do sadu restrukturyzacyjnego® nalezec
bedzie ocena zasadnosci wniosku (art. 14 ust. 1 PrRest).

¢ Woprawdzie w przypadku ztozenia przez wierzyciela wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego, stosownie do art. 284 ust. 4 PrRest, nie musi
on spetniaé szeregu wymogow formalnych, jakie PrRest stawia w przypadku
ztozenia przedmiotowego wniosku przez dtuznika, to jednakze nie nalezy
przypuszczaé, ze czestymi sytuacjami beda te, gdy wniosek taki sktadany
bedzie przez wierzyciela, wbrew woli dtuznika.

7 0 ile w publikowanym artykule nie bedzie sie odroznia¢ wniosku
restrukturyzacyjnego od wniosku o zatwierdzenie uktadu, to pod pojeciem
whiosku restrukturyzacyjnego nalezy rozumie¢ wniosek o wszczecie kazdego
rodzaju postepowania restrukturyzacyjnego, czyli w rozumieniu przyjetym
w art. 7 ust. 2 PrRest.

& Dalej jako ,sad"
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Bedzie ona poprzedzac podjecie decyzji co do tego, czy
postepowanie takie w stosunku do konkretnego dtuzni-
ka otworzy¢, czy tez wydac w tym przedmiocie postano-
wienie negatywne. Sad, podejmujac decyzje w tym za-
kresie, zwigzany bedzie trescig art. 8 ust. 1 PrRest, ktory
nakazuje w przypadku kazdego postepowania restruk-
turyzacyjnego wydanie postanowienia odmawiajgcego
jego otwarcia, jezeli skutkiem tego bytoby pokrzywdze-
nie wierzycieli. Dodatkowo, poza wskazang negatywna
przestanka otwarcia kazdego postepowania restruktu-
ryzacyjnego, sad zobowigzany bedzie rowniez, w oparciu
o art. 8 ust. 2 PrRest, odmowic otwarcia postepowania
uktadowego lub sanacyjnego takze wowczas, jezeli nie
zostata uprawdopodobniona zdolnosé dtuznika do bieza-
cego zaspokajania kosztow postepowania i zobowigzan
powstatych po jego otwarciu®.

ANALIZA WNIOSKU RESTRUKTURYZACYINEGO
PRZEZ SAD

Celem publikowanego artykutu nie jest, z uwagi na ob-
szernoS¢ zagadnienia, omowienie procedury zwigzanej
z prowadzeniem postepowania w przedmiocie rozpo-
znania wniosku restrukturyzacyjnego, tym bardziej,
ze sprowadzatoby sie to w istocie do czynienia jedy-
nie pewnych przewidywan odnosnie do tego, jak moze
ksztattowac sie praktyka sadéw restrukturyzacyjnych
w tym zakresie, a ta z pewno5cig bedzie sie krystalizo-
wac z uptywem czasu, wraz z rozpoznawaniem przez
nie kolejnych wnioskdw restrukturyzacyjnych i nabywa-
niem doSwiadczenia w tym zakresie.

Zamiarem autora byta jedynie proba zastanowienia sie,
w jaki sposéb i na ile szczegdtowo sady beda przepro-
wadzaty analize i ocene przysztych wnioskdw restruk-
turyzacyjnych, a przede wszystkim, jakie ich elementy
w praktyce sadowej mogg okazac sie istotne z punk-
tu widzenia organéw orzeczniczych zaangazowanych
w postepowanie restrukturyzacyjne. W moim przeko-
naniu, przynajmniej na poczatkowym etapie obowigzy-
wania ustawy PrRest sady beda postugiwaty sie w tym
zakresie — co catkowicie zrozumiate — praktyka wypra-
cowang przez ponad dziesiecioletni okres obowigzy-
wania Prawa upadtoSciowego i naprawczego. Niemniej
jednak z uwagi na znaczne odmiennosci, jakie PrRest
wprowadza w odniesieniu do przepisow regulujacych
czynnosci, ktére poprzedza¢ beda wydanie orzeczenia
w przedmiocie ztozonego wniosku restrukturyzacyjne-
go, a takze réznice w zakresie samej konstrukgcji poste-

¢ Dtuznik moze zmniejszyé ryzyko zastosowania przez sad regulacji art. 285
ust. 2 PrRest, uiszczajgc zaliczke okreSlong w art. 267 PrRest (w przypadku
postepowania uktadowego) oraz w art. 285 PrRest (w przypadku postepowania
sanacyjnego).

powania poprzedzajgcego otwarcie zasadniczego/wta-
Sciwego postepowania restrukturyzacyjnego, wymagac
to bedzie zastosowania nowego podejscia w spojrzeniu
przez sad na wniosek restrukturyzacyjny.

WNIOSEK O ZATWIERDZENIE UKtLADU

Owa koniecznos¢ zastosowania przez sady nowego
podejScia w badaniu wnioskdw w mniejszym stop-
niu powinna dotyczyt postepowania przeprowadza-
nego na skutek ztozenia wniosku o zatwierdzenie
uktadu. W moim przekonaniu, mozna tutaj zaktadac
daleko idacy, chot nie bezrefleksyjny, automatyzm sa-
doéw restrukturyzacyjnych w wydawaniu postanowien
w przedmiocie zatwierdzenia uktadu, skoro znaczna
czeSt tego postepowania ma charakter postepowa-
nia pozasadowego. Nie ulega watpliwosci, iz takie jego
uksztattowanie nie byto przypadkowe i wynikato ze
Swiadomej decyzji ustawodawcy, by to wierzycielom
powierzy¢ decydujacy, wiasciwie wytaczny wptyw na
przebieg i wynik tego postepowania, ktéry jedynie final-
nie poddano kontroli sgdu. Ingerencja sadu w bieg tego
postepowania zostata ograniczona do minimum. Nalezy
mie¢ na uwadze takze krotki termin, jaki ustawodawca
zostawit sgdowi na podjecie decyzji w tym przedmiocie
(art. 223 ust. 1 puin). Mozna zatem zasadnie przewidy-
wac, ze w przypadku wnioskoéw o zatwierdzenie uktadu
podstawg do odmowy jego zatwierdzenia przez sad be-
dzie w przewazajacej mierze ustalenie okresSlonych nie-
prawidtowosci przy wasciwej i charakterystycznej dla
tego postepowania pozasadowej procedurze zwigzanej
z przeprowadzeniem gtosowania nad uktadem™.

Sady, analizujgc odnosne wnioski, winny jednak badac™
prawidtowos¢ ustalenia wyniku gtosowania i to nawet
pomimo tego, ze — zgodnie z art. 220 pkt 2 PrRest — skfa-
dane wraz z wnioskiem o zatwierdzenie uktadu spra-
wozdanie nadzorcy uktadu ma zawieraé ocene zgodno5ci
z prawem przebiegu samodzielnego zbierania gtosow
wraz ze wskazaniem innych okolicznosci, ktore moga
mie€ wptyw na zatwierdzenie uktadu'. Mozna jednak
broni€ w tym zakresie pogladu, ze skoro ustawodawca
natozyt na nadzorce uktadu taki obowigzek, to rzecza
sadu jest wytacznie sprawdzenie, czy dotgczone do wnio-
sku restrukturyzacyjnego sprawozdanie nadzorcy uktadu
zawiera element wskazany w art. 220 pkt 2 PrRest, chot
w Swietle wymogu z art. 219 ust. 2 pkt 1 PrRest uznaé
0 Co do charakteru prawnego uktadu por. t. Szuster, Skutki uktadu w postepowaniu
upadtosciowym, Wydawnictwo C.H. Beck, Warszawa 2015, s. 1-14.

Poza samym sprawdzeniem, czy dany wniosek spetnia okreslone w ustawie
wymogi formalne opisane w art. 219- 220 PrRest w zw. z art. 223 ust. 1-3
PrRest.

Skoro na kwestie zatwierdzenia uktadu bez watpienia wptywa okolicznosé

opisana przez ustawodawce w art. 8 ust. 1 PrRest, to wydaje sie, ze nadzorca
uktadu w sprawozdaniu winien poczynié okreSlone uwagi w tym zakresie.
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nalezy, iz solidniejsze oparcie w przepisach znajduje jed-
nak twierdzenie, ze obowigzkiem sadu jest przeprowa-
dzenie szczegdtowego badania w tym zakresie. W innym
wypadku nieuzasadniony bytby wymog sktadania wraz
z rzeczonym wnioskiem obszernej dokumentacji, do ja-
kiej odnosi sie art. 219 ust. 2 pkt 1 PrRest. Obecnie raczej
trudno przewidywac, w jakim kierunku pojdzie praktyka
sadow w tym zakresie. Niemniej jednak, skoro opisywane
postepowanie sagdowe ma sie wtasciwie — w jego ,war-
stwie” sadowej — sprowadzac¢ do zatwierdzenia uktadu
zawieranego poza sadem, to jednak nalezatoby postu-
lowac, by sady sprawdzaty wniosek przede wszystkim
pod katem prawidtowosci treSci propozycji uktadowych
(art. 219 ust. 1 pkt 2 PrRest) i poprawnosci ustalenia wy-
niku gtosowania (art. 219 ust. 1 pkt 3 PrRest). Jezeli sie
zwazy natomiast, ze do wniosku o zatwierdzenie uktadu
obligatoryjnie nalezy dotaczyé sprawozdanie nadzorcy
uktaduy, to ze wzgledu na liczne wymogi formalne, jakie
musi ono spetniac®, nalezy dojs¢ do wniosku, ze usta-
wodawca nadat mu znaczng range w tym postepowaniu.
Stad tez, jesli sie przeSledzi rozliczne wymogi stawia-
ne treSci/zawartoSci odnoSnego sprawozdania, wow-
czas nalezy dojs¢ do wniosku o szczegdlnym znaczeniu
przedmiotowego dokumentu. Co za tym idzie, to tutaj,
poza zbadaniem przez sad przede wszystkim dopetnienia
warunkow z art. 219 PrRest, w szczeg6lnosci z art. 219
ust. 1 pkt 21i 3 oraz 219 ust. 2 pkt 1 PrRest, koncentrowac
sie bedzie, jak nalezy przewidywa¢, uwaga sadu. Tym bar-
dziej, iz, jak juz parokrotnie wskazywano, w tresci rzeczo-
nego sprawozdania nadzorca uktadu zobowigzany bedzie
zawrzeC o5Swiadczenie opisane w art. 220 pkt 2 PrRest.

Oczywiscie, znowu nie sposob stawiac jednoznacznej
tezy co do tego, jak ksztattowac sie bedzie praktyka sa-
déw restrukturyzacyjnych w tym wzgledzie, niemniegj
jednak wydaje sie, ze istotne oSwiadczenie nadzorcy
uktadu sktadane w tym trybie winno zawierac chociazby
skrotowe uzasadnienie jego stanowiska. Znajac dotych-
czasowa praktyke sadéw w zakresie badania wnioskow
0 ogtoszenie upadtosci, wydaje sie, ze zasadnie mozna
prognozowag, ze sady restrukturyzacyjne — poza wymie-
nionymi powyzej elementami — wiekszg wage beda przy-
ktadac do zawartej w omawianym sprawozdaniu oceny
mozliwosci wykonania uktadu (art. 220 pkt 4 PrRest),
a ponadto do spisu wierzytelnosci oraz spisu wierzytel-
nosci spornych, a to ze wzgledu na to, ze przedmiotowe
postepowanie moze byé prowadzone wytgcznie wow-
czas, gdy suma wierzytelnosci spornych uprawniajacych
do gtosowania nad uktadem nie przekracza 15% sumy
wierzytelnoSci uprawniajacych do gtosowania nad ukta-
dem (art. 220 pkt 819 w zw. z art. 3 ust. 2 pkt 2 PrRest).

3 Art. 220 pkt 1-13 PrRest.

Wydaje sie ponadto i to juz bez przeprowadzania blizszej
analizy, a przede wszystkim szeregowania przestanek
umozliwiajacych wydanie postanowienia zatwierdzajgce-
go uktad, ze odnosna przestanka winna by¢ badana przez
sad restrukturyzacyjny jako jedna z pierwszych™, albowiem
umozliwia ona skorzystanie z tego typu postepowania re-
strukturyzacyjnego. Jezeli bowiem suma spornych wierzy-
telnoSci uprawniajacych do gtosowania nad uktadem prze-
kracza 15%, wowczas jest oczywiste, ze sad nie zatwierdzi
takiego ukfadu, bezprzedmiotowe stanie sie wowczas ba-
danie przez sad tego, czy spetniony zostat wymaog okreslo-
ny w art. 8 ust. 1 PrRest badz czy czynnosci nadzorcy sa-
dowego, ktore doprowadzity do zawarcia uktadu, spetniaty
wymagania stawiane im przepisami PrRest™.

Jezeli chodzi o kwestig planu restrukturyzacyjnego, ktory
winno réwniez zawiera¢ sprawozdanie nadzorcy uktadu
(art. 220 pkt 16 PrRest), to pomimo tego, ze — jak sie wy-
daje — bedzie to istotny sktadnik tegoz sprawozdania, to
nie nalezy przewidywag, by sady nadawaty mu szczegol-
ne znaczenie. Stosownie do art. 10 ust. 1 pkt 1-10 PrRest
plan restrukturyzacyjny musi zawierac szereg szczego-
towych informacji dotyczacych szeroko pojetej sytuagji
gospodarczej dtuznika. Nalezy powatpiewac, w szcze-
golnosci przy wiekszym rozmiarze prowadzonej przez
dtuznika dziatalnosci gospodarczej i wysokim stopniu jej
skomplikowania, by sad byt w stanie przeprowadzic wni-
kliwg analize, a wtasciwie ocene/weryfikacje informacji
np. o aktualnym oraz przysztym stanie podazy i popy-
tu w sektorze rynku, w ktérym przedsiebiorstwo dziata
(art. 10 ust. 1 pkt 1 PrRest), czy opisu metod i zrodet fi-
nansowania, w tym wykorzystania dostepnego kapitatu,
sprzedazy aktywow w celu finansowania restrukturyzacji,
finansowych zobowigzan udziatowcdw i osob trzecich,
w szczegdlnosci bankéw lub innych kredytodawcow,
wielkosci udzielonej i wnioskowanej pomocy publicznej
oraz pomocy de minimis lub pomocy de minimis w rolnic-
twie lub rybotéwstwie i wykazania zapotrzebowania na
nig (art. 10 ust. 1 pkt 7 PrRest). Tym bardziej, jesli sie zwa-
zy na przewidziany przez ustawodawce krotki termin na
rozpoznanie wniosku o zatwierdzenie uktadu oraz niedo-
puszczalnosc¢ juz chocby z racji powyzszego skorzystania
przez sad z dowodu z opinii biegtego. Poza tym, stosow-
nie do art. 196 PrRest w postepowaniu restrukturyzacyj-
nym nie przeprowadza sie dowodu z opinii biegtego, z wy-
jatkiem okreSlonym w art. 93 ust. 176,

“ Bez watpienia wczesniej sad bedzie musiat przesadzic¢ m.in, czy w danej
sprawie zachodzi jurysdykcja sadow polskich (art. 342 PrRest), jak rowniez czy
dany dtuznik ma w ogole zdoInoS¢ restrukturyzacyjng (art. 4 PrRest).

> Co do hierarchizacji przestanek w przypadku postepowania w przedmiocie
ogtoszenia upadtosci na podstawie przepisow Ustawy Prawo upadtoSciowe
i naprawcze por. m.in. |. FlotyAska, t. Lipowicz, Pozytywne i negatywne przestanki
ogtoszenia upadtosci spétek handlowych — uwagi praktyczne (cz.1), .Prawo
spotek” 2011/6, s. 40-42.

6 Mozliwos¢ przeprowadzenia przez sad dowodu z opinii biegtego zostata
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Z powyzszego wzgledu wydaje sig, iz mozna zasadnie pro-
gnozowacg, iz kontrola przeprowadzana przez sad w zakresie
planu restrukturyzacyjnego sprowadzat sie bedzie raczej do
sprawdzenia, czy spetnia on okreSlone w ustawie PrRest
wymagania formalne co do jego tresci, niz przybierze postac
rzeczywistego badania danych przedstawionych w tymze
planie. Niemniej jednak za uzasadniony mozna uznac po-
glad, ze autorem powyzszego planu jest przeciez — zgodnie
z art. 220 pkt 16 PrRest — nadzorca uktadu. Stosownie zas
do art. 25 ust. 1 PrRest nadzorca i zarzadca odpowiadajg za
szkode wyrzadzong na skutek nienalezytego wykonywania
obowigzkow'”. Stad tez nalezy oczekiwac, ze odnosne plany
beda pomimo tego sporzadzane w sposob prawidtowy, ob-
razujacy rzeczywisty i projektowang kondycje gospodarcza
danego dtuznika. Nie ulega, przynajmniej w mojej ocenie,
zadnej watpliwosci, ze zwazywszy na sygnalizowany juz
krétki czas dany sadowi na podjecie decyzji odnosnie do
zatwierdzenia uktadu i wyeliminowanie mozliwosci oparcia
sie na dowodzie z opinii biegtego, plan restrukturyzacyj-
ny sporzadzany przez nadzorce ukfadu nie bedzie spetniat
szczegblnie doniostej roli w procesie podejmowania przez
sad decyzji w przedmiocie zatwierdzenia uktadu. Bedzie on
sporzadzany bardziej na potrzeby samego dtuznika czy jego
wierzycieli, po to, by utatwic im podjecie decyzji w przedmio-
cie gtosowania za uktadem, stosownie do przedstawionych
przez danego dtuznika propozycji uktadowych, czy tez prze-
ciwko uktadowi. Wydaje sie, ze z powyzszego zdawat sobie
sprawe sam zesp0l projektujgcy omawiane normy, skoro
w uzasadnieniu do projektu ustawy Prawo restrukturyzacyj-
ne wskazano, ze znaczenie planow restrukturyzacyjnych wi-
doczne jest m.in. przy ubieganiu sie o udzielenie pomocy pu-
blicznej czy przy pozyskiwaniu dodatkowego finansowania,
czy przy pozyskiwaniu strategicznych inwestoréw. Autorzy
projektu uchwalonejjuz ustawy PrRest zwracali uwage row-
niez na to, ze rola planu restrukturyzacyjnego jest bardziej
istotna dla postawy wierzycieli i ich gotowosci do akcepta-
gji propozycji uktadowych. Na etapie sgdowym natomiast
znaczenie planu restrukturyzacyjnego przejawiac sie bedzie
w mozliwosci pdzniejszej kontroli jego wykonania i dzieki
temu monitorowania mozliwosci wykonania ukfadu™.

Podsumowujac, nalezy przynajmniej obecnie dojs¢ do
whniosku, ze praktyka sadow restrukturyzacyjnych w za-
kresie rozpoznawania wnioskéw o zatwierdzenie uktadu

wyeliminowana réwniez z postepowania w przedmiocie ogtoszenia upadtosci,
albowiem mozliwos¢ taka co do zasady eliminuje art. 30a PrUpN.

Jak stanowi art. 23 PrRest, przez nadzorce nalezy rozumiec m.in. nadzorce
uktadu.

Nalezy zatem miec nadzieje, ze plany te nie beda stanowity listy poboznych
zyczen zadtuzonych przedsiebiorcow przepisanych bez refleksji przez doradce
restrukturyzacyjnego, jak prognozuje A. Gtowacki na tamach dziennika ,Rzecz-
pospolita”’, www.4.rp.pl/Opinie/309299995-Prawo-restrukturyzacyjne recep-
ta-na-sukces-nowych-przepisow.html.

Por. zawartosc pliku: Uzasadnienie do projektu Prawo restrukturyzacyjne
z 9.05.2014 r. podang zgodnie z informacja dostepng na stronie
internetowej:http:/ms.gov.pl/pl/nowelizacja-prawa-upadlosciowego-i-
naprawczego.
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zmierzat bedzie raczej w kierunku dos¢ odformalizowa-
nego badania tychze wnioskéw, ze skoncentrowaniem
sie raczej na ich wymogach formalnych. Bedzie to tym
bardziej zasadne, ze pomijajac mozliwe patologiczne sy-
tuacje, ktorych wykluczy¢ sie nie da, sad bedzie przeciez
na skutek ztozenia przedmiotowego wniosku dysponowat
juz zawartym uktadem, stanowigcym wyraz autonomicz-
nej woli i autonomicznej decyzji podjetej przez wierzycieli
danego dtuznika. Stad tez, tak jak mozna zaobserwowat
w utrwalonej obecnie praktyce postepowan upadtoscio-
wych z mozliwoscig zawarcia uktadu, nie nalezy raczej
przewidywac daleko idacej ingerencji sadow w tym zakre-
sie. Z pewnoscig pojawi sie ona jedynie w sytuacjach oczy-
wistych, fatwo dostrzegalnych i wymagajgcych zdecydo-
wanej interwencji, a te juz obecnie nalezg do rzadkosci®.

POZOSTALE POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYINE

Pozostajgc przy kwestii samego wniosku, ktory bedzie
inicjowa¢ postepowanie restrukturyzacyjne — w kon-
tekscie pozostatych, innych niz opisywane postepowan
restrukturyzacyjnych — w mojej ocenie, jego doniostosc
bedzie znacznie wieksza niz w przypadku obecnie obo-
wigzujacego postepowania upadtosSciowego, a to ze
wzgledu przede wszystkim na:

— prymat postepowania restrukturyzacyjnego nad postepo-
waniem upadtoSciowym — art. 11 PrRest?’;

— potozenie nacisku na szybkos¢ i dynamike procedowa-
nia w przedmiocie wniosku restrukturyzacyjnego, w tym
wniosku o zatwierdzenie uktadu przyjetego w postepo-
waniu o zatwierdzenie ukfadu;

— daleko idace ograniczenia w zakresie materiatu dowodo-
wego, na jakim sad bedzie opierat swoje rozstrzygniecie
w przedmiocie wniosku restrukturyzacyjnego, w tym, na
€0 juz zwrécono uwage powyzej, w szczegolnosci wyeli-
minowanie mozliwosci skorzystania przez sad z dowodu
z opinii biegtego;

— utrzymanie zasady rozpoznawania wniosku na posie-
dzeniu niejawnym, z mozliwoscig wyznaczenia rozprawy
w przypadku wniosku o otwarcie postepowan uktado-
wego i sanacyjnego (art. 270 ust. 2 PrRest oraz art. 288
ust. 1 PrRest) z jednoczesnym zastrzezeniem terminu
instrukcyjnego w tym wypadku??;

— catkowicie odmienne unormowanie kwestii postepo-
wania zabezpieczajacego majatek dtuznika na etapie
poprzedzajacym rozpoznanie wniosku o otwarcie po-
stepowania restrukturyzacyjnego — w poréwnaniu z po-
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Jezeli chodzi o poznanski sad upadtosciowy, to przez caty okres obowigzywania
ustawy PrUpN odnotowano tylko jeden taki przypadek.

Moze to rodzi¢ pokuse naduzywania tej regulacji przez dtuznikéw, ktérzy
w razie ztozenia przez wierzyciela wniosku o ogtoszenie ich upadtosci sktadac
beda wnioski restrukturyzacyjne.

Marginalnie jedynie zaznaczy¢ trzeba, iz jego dochowanie ocenié nalezy jako
mato realne.
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stepowaniem upadtoSciowym w jego obecnym ksztat-
cie, jak rowniez przy uwzglednieniu zmian, jakie zajda
w tym zakresie od 1 stycznia 2016 r;;

— wspolng ceche wszystkich postepowan restrukturyzacyj-
nych, ktéra sprowadza sie do tego, ze dokonywana w ich
ramach restrukturyzacja nastepuje niezmiennie poprzez
zawarcie uktadu z wierzycielami;

— przesuniecie, a wtasciwie wyeliminowanie etapu ,dia-
gnozy” co do przewidywanej przez sad opcji postepo-
wania, stawianej obecnie w postepowaniu upadtoscio-
wym na etapie postepowania w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci (art. 14-15 PrUpN), i catkowite scedowanie
decyzji w tym wzgledzie na wierzycieli upadtego,
ktorzy oceny tej dokonywac beda, gtosujac za lub
przeciwko propozycjom uktadowym w ich powigzaniu
w szczegolnosci z planem restrukturyzacyjnym badz
wstepnym planem restrukturyzacyjnym?3;

— inny cel postepowan restrukturyzacyjnych w poréwnaniu
z postepowaniem upadtosciowym — art. 3 ust. 1 PrRest.

Przechodzac do skrotowego, sita rzeczy, omowienia wska-
zanych powyzej czynnikow, ktdre w moim przekonaniu rzu-
towac beda, a przynajmniej rzutowac moga na szczegblng
role wnioskow restrukturyzacyjnych, w pierwszej kolejnosci
wskazac nalezy na prymat postepowania restrukturyza-
cyjnego nad postepowaniem upadtosciowym. W zwigzku
z tym, w razie konkurencji wniosku restrukturyzacyjne-
g0 i upadtoSciowego, doniostoSE i znaczenie pierwszego
z nich jawi sie w sposdb nader oczywisty. Poza tym nie
ulega watpliwosci, ze wyraznym zamiarem ustawodaw-
cy byto ,skanalizowanie” punktu ciezkosci rozpoznawania
spraw dtuznikdw zagrozonych niewyptacalnoscig badz juz
niewyptacalnych®* w postepowaniu restrukturyzacyjnym
przeprowadzanym w celu unikniecia ogtoszenia upadtosci
dtuznika przez umozliwienie mu restrukturyzacji®>. Wska-
zane uksztattowanie przez ustawodawce wzajemnego
stosunku obu postepowan wptywac bedzie musiato na
prowadzenie przez sad takiej wyktadni przepisow regulu-
jacych kwestie stosunku postepowania upadtoSciowego
i restrukturyzacyjnego, ktora przemawiac bedzie za pre-
ferowaniem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego
przed postepowaniem upadtosciowym. W tym kontekscie
nalezy przewidywac wzrost rangi planu restrukturyzacyjne-
go, ktorego rzetelne, a przede wszystkim czytelne dla sadu
sporzadzenie z pewnoscig stanowic bedzie jeden z kluczo-
wych elementdw utatwiajacych sadowi podjecie decyzji co
do tego, czy otworzyc postepowanie restrukturyzacyjne®.
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Najwyrazniej wida¢ to w przypadku postepowania w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu, gdzie owa decyzja wierzycieli w zakresie propozycji
uktadowych zapada poza postepowaniem sadowym.

Art. 6 ust. 1 PrRest.

Art. 3 ust. 1 PrRest.

Wprawdzie w przypadku przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego oraz postepowania sanacyjnego ustawa zezwala
na ztozenie dtuznikowi jedynie wstepnego planu restrukturyzacyjnego
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Wprawdzie, stosownie do art. 10 ust. 2 PrRest, plan re-
strukturyzacyjny moze by¢ ograniczony, jezeli z uwagi na
wielkos¢ lub charakter przedsiebiorstwa dtuznika ustalenie
wszystkich informacji wymienionych w art. 10 ust. 1 Pr-
Rest nie jest mozliwe albo nie jest niezbedne do dokonania
oceny mozliwosci wykonania uktadu. Ograniczenie planu
restrukturyzacyjnego wymaga uzasadnienia. Jednakze
w razie ,konkurowania” ze soba wniosku restrukturyzacyj-
nego z wnioskiem upadtosciowym, dla zwiekszenia szans
dtuznika na uwzglednienie wniosku o otwarcie postepowa-
nia restrukturyzacyjnego, nalezatoby jednak postulowag, by
nie rezygnowat on ze ztozenia planu restrukturyzacyjnego,
albowiem ten z pewno5cig bedzie bardziej wspierat zarow-
no jego, jak i nastepnie argumentacje sadu za tym, by dac
pierwszenstwo postepowaniu restrukturyzacyjnemu przed
upadtosciowym. Nie bez znaczenia w tym wzgledzie jest
takze teza wskazana w uzasadnieniu do projektu ustawy
Prawo restrukturyzacyjne, gdzie wyraznie wskazano, ze
gtownym zatozeniem projektu, przejetym nastepnie do
uchwalonegj ustawy, jest wprowadzenie skutecznych instru-
mentow pozwalajacych na przeprowadzenie restrukturyza-
gji przedsiebiorstwa dtuznika i zapobiezenie jego likwidacji’.
Co do zasady, od 1 stycznia 2016 r. charakter likwidacyjny
ma miet tylko i wytacznie postepowanie upadtosciowe.

Nadto, zwrdci¢ uwage réwniez nalezy na to, ze ustawo-
dawca w przypadku postepowan restrukturyzacyjnych
oczekuje zupetnie innej dynamiki ich prowadzenia przez
sady niz w przypadku postepowania upadtoSciowego,
przynajmniej w jego dotychczasowym ksztatcie. W przy-
padku kazdego z postepowan restrukturyzacyjnych usta-
wa PrRest wprowadza dla sadu termin na ich rozpozna-
nie?®. W przypadku postepowania o zatwierdzenie uktadu
sg to dwa tygodnie od dnia ztozenia wniosku (art. 223
ust. 1 PrRest). Jezeli chodzi o wniosek o otwarcie przy-
spieszonego postepowania uktadowego, sad na jego roz-
poznanie ma termin zaledwie tygodnia od dnia ztozenia
whniosku (art. 232 ust. 2 PrRest). Z kolei wniosek o otwar-
cie postepowan uktadowego oraz sanacyjnego ma by¢
w zamysle ustawodawcy rozpoznany w terminie dwoch
tygodni od dnia ztozenia wniosku, chyba ze istnigje ko-
niecznoS¢ wyznaczenia rozprawy, w takim przypadku sad
rozpoznaje wniosek w terminie szesciu tygodni (art. 270
ust. 2 PrRest oraz art. 288 PrRest).

(odpowiednio art. 227 ust. 1 pkt 2 PrRest, art. 265 PrRest, art. 284 ust. 1
pkt 3 PrRest, ktérego minimalng zawarto5¢ okresla art. 9 PrRest), to
jednak w przypadku koniecznosci jednoczesnego rozpoznania wniosku
restrukturyzacyjnego i upadtosciowego korzystne dla danego dtuznika moze
okazac sie ,wzbogacenie"” wstepnego planu restrukturyzacyjnego o dodatkowe
elementy nieujete w art. 9 PrRest, ktory to przepis wskazuje jedynie na
minimalng tre5¢ wstepnego planu restrukturyzacyjnego.

Por. zawartos¢ pliku: Uzasadnienie do projektu Prawo restrukturyzacyjne
z 9.05.2014 r. podang zgodnie z informacjg dostepng na stronie
internetowej:http:#/ms.gov.pl/pl/nowelizacja-prawa-upadlosciowego-i-
naprawczego.

28 Ma on charakter instrukcyjny.
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Ustawodawca jedynie w przypadku wniosku o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wskazat, iz
jego rozpoznanie nastepuje wytgcznie na podstawie doku-
mentéw dotgczonych do wniosku (art. 232 ust. 1 PrRest),
bez ich uzupetniania na dalszym etapie postepowania,
bo wéwczas zachowanie terminu okreSlonego w art. 232
ust. 2 PrRest bytoby tym bardziej nierealne. Niemniej jed-
nak, jesli uwzgledni sie charakter postepowania w przed-
miocie zatwierdzenia uktadu, ktérego ciezkos¢ absolutnie
przesunieto na etap pozasadowy, to mozna zaryzykowac,
przynajmniej obecnie, twierdzenie, ze praktyka sadowa
w odniesieniu do tego rodzaju wniosku moze roéwniez
zmierza€ w kierunku oparcia orzeczenia sadu wytacznie
na dokumentacji dotgczonej do wniosku o zatwierdzenie
uktadu, tym bardziej, ze sad bedzie zawsze dysponowat
w tym wypadku przegtosowanym uktadem. Powyzsze
znajduje dodatkowe potwierdzenie w tym, ze — zgodnie
z art. 196 PrRest — niedopuszczalne jest oparcie przez sad
orzeczenia w przedmiocie wniosku restrukturyzacyjnego
na przeprowadzonym przez tenze sad dowodzie z opinii
biegtego. Kwestig otwartg pozostaje natomiast to, czy sad
ten mogtby skorzystac z opinii takiego biegtego sporzadzo-
nej w innym postepowaniu, gdyby taka opinia byta pomoc-
na dla rozpoznania danego wniosku restrukturyzacyjnego.

W przypadku postepowan uktadowego oraz sanacyjnego
ustawodawca bez watpienia przewidziat i wyraznie do-
puscit mozliwo5¢ uzupetnienia przez sad materiatu do-
wodowego, skoro w obu przypadkach dopuszczalne jest
wyznaczenie rozprawy, co bedzie uzasadnione i potrzebne
wytacznie woweczas, gdy w ocenie sadu konieczne bedzie
uzupetnienie materiatu dowodowego ponad to, co zawie-
rat wniosek restrukturyzacyjny.

Charakterystyczne dla regulacji wprowadzonej dla poste-
powan restrukturyzacyjnych jest catkowicie odmienne,
w poréwnaniu z postepowaniem upadtoSciowym, unor-
mowanie kwestii zabezpieczenia majatku dtuznika na
etapie poprzedzajgcym rozpoznanie wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego. Jest przeciez oczy-
wiste dla wszystkich praktykéw zaangazowanych obecnie
w proces upadtoSciowy, iz przeprowadzane w jego toku
postepowanie zabezpieczajace®, poza swa gtowng funk-
Cja polegajaca na ochronie majatku dtuznika przed jego
uszczupleniem, spetnia réwnolegle funkcje rownie wazna
i niezwykle przydatng praktycznie dla sadoéw rozpoznaja-
cych wnioski o ogtoszenie upadtosci, a polegajaca na dostar-
czaniu im — w drodze sprawozdan sporzadzanych gtownie
przez tymczasowych nadzorcow sgdowych — informadji nie-
zbednych do podjecia decyzji co do sposobu rozstrzygniecia
w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci. Jest

2 Na etapie postepowania w przedmiocie ogtoszenia upadtosci.

to jedna z okolicznosci, ktora bez watpienia bedzie, a przy-
najmniej powinna rzutowac na sposob oceny wnioskow
restrukturyzacyjnych, jakiej bedg dokonywac juz niedtugo
sady. Jezeli chodzi o postepowanie o zatwierdzenie uktadu,
to zgodnie z art. 226 PrRest nie stosuje sie w nim przepiséw
0 zabezpieczeniu. W przypadku przyspieszonego postepo-
wania uktadowego brak regulacji w zakresie postepowania
zabezpieczajacego, w zwigzku z czym nalezy dojs¢ do wnio-
sku, ze zabezpieczenia rowniez sie nie stosuje, co jest tym
bardziej uzasadnione, jesli uwzgledni sie termin wyznaczony
sadowi na rozpoznanie tego wniosku. Powyzsze wzmacnia
zatem dodatkowo wyrazony wczesniej poglad o kapitalnym
znaczeniu przygotowania wnioskow restrukturyzacyjnych
dla ich pomyslnego dla wnioskodawcy, a przede wszyst-
kim mozliwie sprawnego i szybkiego rozpoznania przez sad.
Sad nie bedzie bowiem dysponowat, tak jak ma to migjsce
w przypadku postepowania upadtosciowego, narzedziem
pozwalajgcym mu na zweryfikowanie — w drodze sprawoz-
dania tymczasowego nadzorcy sadowego — okolicznosci
powotanych przez dtuznika we wniosku o otwarcie poste-
powania restrukturyzacyjnego.

Jezeli chodzi o postepowania uktadowe oraz sanacyjne,
to w ich wypadku ustawodawca przewidziat mozliwosé
zabezpieczenia majatku dtuznika®. Nalezy przewidywag,
ze (tak samo jak w przypadku obecnego postepowa-
nia upadtosciowego) sady beda powszechnie korzystaty
z tej mozliwosci, dochodzac w wiekszosci przypadkow do
whniosku o konieczno5ci zabezpieczenia majatku dtuznika,
co obecnie jest zjawiskiem powszechnym?'. Z duzg doza
prawdopodobiefstwa mozna zatozyg, ze sady beda korzy-
staty z tej mozliwosci, tym bardziej, ze wéwczas zachodzié
beda podstawy do siegniecia przez nie po regulacje za-
warte w art. 267 oraz art. 285 PrRest, ktore umozliwiaja
umorzenie odpowiednio postepowania uktadowego i sa-
nacyjnego w razie nieuiszczenia przez dtuznika zaliczki na
wynagrodzenie tymczasowego nadzorcy sadowego. Jest
raczej oczywiste, ze unormowanie to bedzie stosowane
w wiekszosci przypadkow. Zadanie przez sad uiszczenia
odnoénej zaliczki skutkowact bedzie zas wydtuzeniem cza-
su rozpoznania wniosku o otwarcie postepowania uktado-
wego badz sanacyjnego. Sad bedzie bowiem czekat na jgj
wptyw, albowiem od tego uzalezniony bedzie dalszy bieg
takich postepowan. W mojej ocenie, w celu wyeliminowa-
nia powyzszego ryzyka czasowego dtuznik bedzie mogt
dotaczyc do wniosku restrukturyzacyjnego dowod uisz-
czenia odnosnej zaliczki, przy uwzglednieniu tresci art. 268
ust. 7 PrRest oraz 286 ust. 2 PrRest.

30 Odpowiednio art. 268-269 oraz 286-287 PrRest.

31 Jakwskazuje obecna praktyka wydziatéw upadtosciowych, tylko w wyjatkowych
wypadkach sady nie decydowaty sie na zabezpieczenie majatku dtuznika na
etapie postepowania w przedmiocie ogtoszenia upadtosci. Z reguty sytuacja
taka miata miejsce wowczas, gdy z tresci wniosku w sposdb oczywisty wynikat
brak podstaw do ogtoszenia upadtosci danego dtuznika.

nr02[2]/12.2015



Podejmujac probe zastanowienia sie nad kierunkiem
i sposobem badania przysztych wnioskéw restruktury-
zacyjnych przez sady, uwzgledniac nalezy sygnalizowa-
na juz wspolng dla wszystkich postepowan restruktury-
zacyjnych ceche, a mianowicie, ze restrukturyzacja ma
polegac na zawarciu uktadu z wierzycielami. Nie sposéb
tracic z pola widzenia rowniez innego celu tego postepo-
wania w poréwnaniu z postepowaniem upadtosciowym,
bardziej dolegliwym dla dtuznika, bo z reguty majacym
konczyc sie jego likwidacja. W istocie restrukturyzacja ma
stanowic dla dtuznika szanse na unikniecie zastosowania
wobec niego likwidacyjnych, a zatem bardziej dolegliwych
witasnie, procedur upadtoSciowych. Do tego dochodzi
przesuniecie, a wtasciwie wyeliminowanie etapu ,diagno-
zy" co do przewidywanej przez sad opcji postepowania
(uktad czy likwidacja), stawianej obecnie w postepowaniu
upadtoSciowym na etapie postepowania w przedmio-
cie ogtoszenia upadtosci (art.14-15 PrUpN), i catkowite
scedowanie decyzji w tym wzgledzie na wierzycieli
upadtego, ktorzy oceny tej dokonywac beda, gtosujac za
lub przeciwko propozycjom uktadowym w ich powigzaniu
w szczegblnosci z planem restrukturyzacyjnym badz
wstepnym planem restrukturyzacyjnym?32. Stad tez skoro
to w istocie wierzyciele stanowi¢ bedg dysponentow wy-
niku poszczegdlnych postepowan restrukturyzacyjnych,
to przynajmniej na etapie sktadania wnioskow restruk-
turyzacyjnych i nastepnie ich rozpoznawania przez sady
mozna postulowac takie prowadzenie postepowania, by
tymze wierzycielom umozliwi€ jak najszybsze w danych
warunkach podjecie decyzji co do tego, czy gtosowac za
uktadem, czy przeciwko niemu. Oczywiscie nie chodzi tutaj
o to, by sady bezrefleksyjnie i bez gtebszej analizy otwie-
raty postepowania restrukturyzacyjne, co nie powinno
nastepowac chociazby z uwagi na dyrektywe wyrazong
w art. 8 PrRest, ale by analiza wniosku restrukturyzacyj-
nego dokonywana byta z uwzglednieniem celu kazdego
postepowania restrukturyzacyjnego, ktorym jest — co juz
wielokrotnie podnoszono — zawarcie uktadu. Uktad zas
zawierajg, co oczywiste, wierzyciele z dtuznikiem. Stro-
nag przysztego uktadu nie jest zas sad restrukturyzacyjny.
Ten winien jedynie, w oparciu o przepisy PrRest, stworzy¢
jak najlepsze warunki do urzeczywistnienia celu wpisane-
go w art. 3 ust. 1 PrRest. Tendencja ta data sie zauwazyc
w praktyce sadéw upadtosciowych, ktére w razie wptywu
wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu coraz czesciej decydowaty sie na szybkie ogto-
szenie upadtosci z mozliwosScig zawarcia uktadu, docho-
dzac do stusznego skadinad wniosku, ze wstepny etap
takiego postepowania, poprzedzajacy sporzadzenie listy
wierzytelnosci, bedzie trwat na tyle dtugo, ze umozliwi
32 Najwyrazniej wida¢ to w przypadku postepowania w przedmiocie

zatwierdzenia uktadu, gdzie owa decyzja wierzycieli w zakresie propozycji
uktadowych zapada poza postepowaniem sadowym.

sedziemu-komisarzowi zweryfikowanie zatozen dtuznika
-wnioskodawcy, na ktérych ten opierat przede wszystkim
zatozenia/prognozy odnosnie do tego, jak ksztattowac sie
bedzie jego sytuacja ekonomiczna. W razie gdyby odno-
Sne zatozenia dtuznika nie sprawdzaty sie, zastosowanie
znajdowat art. 17 ust. 1 PrUpN.

UWAGI KONCOWE

Na zakonczenie dotychczasowych rozwazan podkre-
§lic nalezy, ze trudno przewidywag, jak uksztattuje sie
sadowa praktyka rozpoznawania wnioskéw restruktu-
ryzacyjnych. Tym bardziej, ze przepisy znajdujace tutaj
zastosowanie stanowig istotng nowo5s¢, z ktéra niedtugo
przyjdzie sie zmierzyc nie tylko sadom restrukturyzacyj-
nym, ale wszystkim podmiotom zaangazowanym w pro-
ces restrukturyzacyjny.

Wracajgc do kwestii szybkosci rozpoznawania przez sad
whnioskow restrukturyzacyjnych, jest rzecza oczywista, ze
szybkos¢ prowadzenia przez sady tego etapu postepowa-
nia, umiejetnos¢ identyfikowania i koncentrowania przez
nie niezbednego materiatu dowodowego nierzadko rzu-
tuje na treS¢ ostatecznej decyzji sgdu konczacej ten etap
postepowania. W tym kontekScie uwzgledni¢ rowniez
nalezy wprowadzone do ustawy PrRest przepisy wska-
zujace na czas, w jakim sad winien rozpozna¢ wniosek
restrukturyzacyjny. Wprawdzie terminy te majg charak-
ter instrukcyjny®3, niemniej jednak ich wprowadzenie do
przepisow ustawy stanowi Swiadomy zabieg i wskazow-
ke ustawodawcy, nakazujacg sadom szybkie i sprawne
rozpoznawanie tychze wnioskoéw. Wprawdzie naruszenie
danego terminu nie rodzi negatywnych skutkéw proceso-
wych, lecz wydtuza bez watpienia postepowanie, przynaj-
mniej w stosunku do zatozen ustawodawcy i wynikajacych
z nich oczekiwan wnioskodawcow. Zaznaczy¢ nalezy, ze
samo obwarowanie terminami czynnosci sadow restruk-
turyzacyjnych, sadéw upadtosciowych czy sedzidw-komi-
sarzy z pewnoscig nie przyczyni sie w wymierny sposéb
do przyspieszenia podejmowania przez nich czynnosdi,
powodujac jednakze z catg pewnoscia — ze zrozumiatych
wzgledow — oczekiwanie uczestnikow postepowania, ze
w tych sytuacjach, w ktérych ustawa termin instrukcyjny
wprowadza, okreSlone w nich czynnosci beda podejmo-
wane w czasie do niego zblizonym3“,

33 Zostaty zatem zastrzezone wytacznie dla sadu. Por. uzasadnienie uchwaty
Sady Najwyzszego z 25 czerwca 1968, sygn. akt Il CZP 62/68, OSNC
1969/3/41.

34 Przy obecnym obcigzeniu sadow upadtosciowych jest to juz, jesli nie nierealne,
to ogromnie utrudnione. Przyktadowo jedynie wskaza¢ nalezy, ze w roku
2014 r. XI Wydziat Gospodarczy ds. UpadtoSciowych i Naprawczych Sadu
Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu zanotowat tgczny wptyw
333 wnioskéw o ogtoszenie upadtosci, ogtaszajac w 2014 r. 78 upadtosci.
Analogiczne dane na 3 listopada 2015 r. wynoszg odpowiednio: 532 wnioski
o0 ogtoszenie upadtosci i 170 ogtoszonych upadtosci.
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tukasz Grenda’

Whniosek restrukturyzacyjny

Uwagi praktyczne - aspekty prawne

Zgodnie z art. 7 ust. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego?
pod pojeciem ,wniosek restrukturyzacyjny” rozumiec
nalezy zarowno wniosek o otwarcie postepowania re-
strukturyzacyjnego, jak i wniosek o zatwierdzenie ukta-
du przyjetego w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu.
Zatem juz z tej definicji legalnej wynika, iz wniosek re-
strukturyzacyjny jest nieodzownym elementem kazde-
go z czterech postepowan restrukturyzacyjnych uregu-
lowanych w PrRest.

Celem publikowanego artykutu jest préba komplekso-
wego przedstawienia zagadnief zwigzanych z wnio-
skiem restrukturyzacyjnym od strony praktycznej
(okiem profesjonalnego petnomocnika), w szczegdlno-
Sci poprzez uwypuklenie elementow istotnych z punktu
widzenia wnioskodawcy, zainteresowanego mozliwie
najskuteczniejszym przeprowadzeniem postepowania
restrukturyzacyjnego.

Dla oméwienia instytucji wniosku restrukturyzacyjnego na
wstepie konieczne jest zaznajomienie czytelnikdw z poje-
ciem postepowania restrukturyzacyjnego, ogolnymi zasa-
dami, jakimi postepowanie to powinno sie kierowac, oraz
celem, dla realizacji ktorego jest ono przeznaczone.

POSTEPOWANIE RESTRUKTURYZACYJNE

Pojecie i naczelne zasady
postepowania restrukturyzacyjnego

Nie wdajac sie w rozwazania dotyczace charakteru
prawnego postepowania restrukturyzacyjnego, ktore

" Autor jest radca prawnym w Kanecki i Wspdlnicy Kancelaria Radcow
Prawnych sp.k. oraz syndykiem licencjonowanym w Kanecki i Wspélnicy
Restrukturyzacja sp.j.

2 Ustawa z 15 maja 2015 roku — Prawo Restrukturyzacyjne, Dz. U. 2015,
poz. 978, dalej jako PrRest.

samo w sobie nie jest przedmiotem publikacji, wy-
starczajace bedzie przyjecie definicji, wedle ktorej po-
stepowanie restrukturyzacyjne stanowi jedno z czte-
rech — uregulowanych mocg PrRest — postepowan
o charakterze zbiorowym, ktérego celem jest unikniecie
upadtosci niewyptacalnego lub zagrozonego niewy-
ptacalnoScig przedsiebiorcy poprzez umozliwienie mu
przeprowadzenia restrukturyzacji przedsiebiorstwa
na drodze zawarcia uktadu z wierzycielami lub dziatan
sanacyjnych. W ramach wspélnego pojecia postepo-
wania restrukturyzacyjnego ustawodawca wyréznia:
postepowanie o zatwierdzenie uktadu, przyspieszone
postepowanie uktadowe, postepowanie uktadowe oraz
postepowanie sanacyjne.

Skutecznos¢ postepowan restrukturyzacyjnych w ocenie
ustawodawcy zalezy od realizacji w ich toku naczelnych
zasad postepowania restrukturyzacyjnego, tj.:

- zasady szybkosci postepowania,

- zasady rownosci uczestnikow,

- zasady jawnosci®,

Restrukturyzacja przedsiebiorstwa dtuznika mozliwa
bedzie bowiem wytacznie wéwczas, gdy przeprowadzo-
na zostanie w takim czasie, jaki nie zostanie odebrany
przez jego wierzycieli jako przewlekajacy stan ich nie-
pewnosci w zakresie realizacji roszczen lub stanowigcy
ucieczke dtuznika od przymusowej realizacji zobowiga-
zan. Rownie istotne dla osiagniecia celu postepowania
restrukturyzacyjnego co realizacja postulatu szybkosci
postepowania jest zdobycie zaufania wierzycieli do jego
instytucji, czemu stuzy¢ winny zasady réwnosci uczest-

3 Na temat pojecia postepowania restrukturyzacyjnego patrz: A. Hrycaj, Cztery
postepowania restrukturyzacyjne, ,Doradca Restrukturyzacyjny”, nr 1, 9/2015.

“ Uzasadnienie rzagdowego projektu ustawy Prawo Restrukturyzacyjne, druk
nr 2824 Sejmu VIl Kadencji, str. 13, dostepne na http:/orka.sejm.gov.pl, dalej
jako uzasadnienie projektu PrRest.
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nikdw postepowania i jawnosci. Wierzyciel bowiem,
wyposazony w odpowiednie do ochrony jego interesow
instytucje prawne, a przede wszystkim w tatwe do uzy-
skania i rzetelne informacje na temat tak samego dtuz-
nika, jak i dotyczacego go postepowania restruktury-
zacyjnego, bedzie zainteresowany wzieciem czynnego
udziatu w tym postepowaniu oraz daniem rzetelnemu
dtuznikowi drugiej szansy.

Znaczenie prawidtowego wniosku restrukturyzacyjnego

Pierwszym i najistotniejszym etapem postepowa-
nia restrukturyzacyjnego jest nalezyte przygotowanie
wniosku restrukturyzacyjnego. Sporzadzenie wniosku
restrukturyzacyjnego jest jedynym etapem procesu re-
strukturyzacji, ktory w petni zalezy od dtuznika. Zara-
zem prawidtowy wniosek w znaczacym stopniu deter-
minuje dalszy tok postepowania restrukturyzacyjnego.
Whnioskujacy o otwarcie postepowania restrukturyza-
cyjnego dtuznik nie ma bowiem decydujacego wptywu
na sprawnos¢ funkcjonowania sadu restrukturyzacyj-
nego® ani na ostateczng decyzje swoich wierzycieli czy
potencjalnego inwestora. Bezsprzecznie jednak prawi-
dtowy wniosek restrukturyzacyjny, tzn. wniosek nieza-
wierajacy brakow formalnych, wypetniony rzetelnymi
informacjami o przedsiebiorstwie dtuznika uzasadnia-
jacymi wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego
oraz wskazujacymi na dobor wtasciwego postepowania
restrukturyzacyjnego objetego petitum wniosku, zwiek-
szy szanse dtuznika na skuteczne przeprowadzenie re-
strukturyzacji jego przedsiebiorstwa.

WNIOSEK O OTWARCIE
POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNEGO

Zgodnie z definicjg legalna wniosku restrukturyzacyjne-
go pod pojeciem tym w pierwszej kolejnosci rozumiec
nalezy wniosek o otwarcie postepowania restruktury-
zacyjnego®, a zatem dotyczacy przyspieszonego poste-
powania uktadowego, postepowania uktadowego badz
postepowania sanacyjnego.

Whiosek o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego

Pierwszym z postepowan restrukturyzacyjnych jest
przyspieszone postepowanie uktadowe. Postepowanie
to jako pierwsze z trzech postepowan restrukturyzacyj-
nych, otwieranych decyzjg sadu, uregulowane zostato
w PrRest w sposéb kompleksowy, stanowigc jednocze-

5 Art. 14 ust. 1 PrRest.
& Art. 7 ust. 2 PrRest.

Snie baze dla odestan zawartych w przepisach reguluja-
cych postepowania uktadowe oraz sanacyjne.

Przyspieszone postepowanie uktadowe jest postepo-
waniem przeznaczonym dla przedsiebiorcy zagrozonego
niewyptacalnoscig lub niewyptacalnego, ktéry zamie-
rza dokonat restrukturyzacji swojego przedsiebiorstwa
na drodze uktadu zawartego z wierzycielami, a ktorego
suma wierzytelnosci spornych, uprawniajacych do gto-
sowania nad uktadem, nie przekracza 15% sumy wierzy-
telnoSci uprawniajacych do gtosowania nad uktadem.

Postepowanie to, uregulowane w sposob analogiczny do
obecnie obowigzujgcej procedury wstepnego zgroma-
dzenia wierzycieli, ma by¢ postepowaniem przeznaczo-
nym dla przedsigbiorcow, ktorzy z roznych wzgledow nie
moga skorzystat z postepowania o zatwierdzenie uktadu.
W przeciwiefstwie bowiem do samodzielnego zbierania
gtosow przez dtuznika w toku postepowania o zatwier-
dzenie uktadu przyspieszone postepowanie uktadowe
odbywa sie w petni pod nadzorem wyznaczonego przez
sad nadzorcy sadowego, przez co budzi¢ winno wieksze
zaufanie wierzycieli. Dtuznikowi oferuje ono natomiast
beneficjum w postaci natychmiastowej ochrony sadowej
przed egzekucjami’. Pozostajac jednak alternatywa dla
postepowania o zatwierdzenie uktadu, postepowanie to
cechowat ma znaczna szybkos¢ jego prowadzenia, beda-
ca efektem sprawnej realizacji procedur.

Powyzszy postulat znajduje odzwierciedlenie w art. 232
PrRest wskazujacym, iz wniosek o wszczecie przyspie-
szonego postepowania uktadowego podlega rozpo-
znaniu przez sad na posiedzeniu niejawnym wytgcznie
w oparciu o zatgczone do niego dokumenty, w terminie
tygodnia od dnia jego ztozenia. Tym samym treS¢ wnio-
sku i zataczonych do niego dokumentéw stanowic po-
winna materiat wystarczajgcy dla wydania przez sad po-
stanowienia w przedmiocie otwarcia postepowania.

Zgodnie z treScig art. 227 ust. 1 PrRest wniosek o otwar-
cie przyspieszonego postepowania uktadowego powi-
nien zawierac:

- imie i nazwisko dtuznika albo jego nazwe oraz numer
PESEL albo numer w Krajowym Rejestrze Sgdowym,
a w przypadku ich braku — inne dane umozliwiajgce
jego jednoznaczng identyfikacje, miejsce zamieszka-
nia albo siedzibe, adres, a gdy dtuznikiem jest spotka
osobowa, osoba prawna albo inna jednostka organi-
zacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktorej
odrebna ustawa przyznaje zdolnoS¢ prawng — imiona
i nazwiska reprezentantow, w tym likwidatorow, jezeli

7 Uzasadnienie projektu PrRest, str. 48.
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sg ustanowieni, a ponadto w przypadku spotki oso-

bowej — imiona i nazwiska oraz miejsce zamieszkania

wsp6lnikow odpowiadajgcych za zobowigzania spotki
bez ograniczenia catym swoim majatkiem;

propozycje uktadowe wraz ze wstepnym planem re-

strukturyzacyjnym oraz odpisami propozycji uktado-

wych w liczbie wystarczajacej do doreczenia wszyst-
kim wierzycielom;

- wskazanie miejsc, w ktdérych znajduje sie przedsiebior-

stwo lub inny majatek dtuznika;

aktualny wykaz majgtku z szacunkowg wyceng jego

sktadnikow;

- bilans sporzadzony przez dtuznika dla celéw postepo-
wania na dziefn przypadajacy w okresie trzydziestu dni
przed dniem ztozenia wniosku;

- wykaz wierzycieli z podaniem imienia i nazwiska albo
nazwy oraz miejsca zamieszkania albo siedziby, adresu
i wysokosci wierzytelnosci kazdego z nich, termindéw
zaptaty, z okreSleniem, czy wierzytelnoSc objeta jest
uktadem z mocy prawa, czy moze zostac objeta ukta-
dem po wyrazeniu zgody przez wierzyciela oraz czy
wierzyciel ma prawo do gtosowania nad uktadem, a je-
zeli nie, to wskazanie, z jakiego powodu;

- sume wierzytelnosci z wyszczeg6lnieniem sumy wie-
rzytelnoSci objetej uktadem z mocy prawa oraz sumy
wierzytelnosci, ktéra moze zostac objeta uktadem po
wyrazeniu zgody przez wierzyciela;

- wykaz wierzytelnoSci spornych z podaniem imienia
i nazwiska albo nazwy wierzycieli, miejsca zamiesz-
kania albo siedziby, ich adreséw i wysokosci zadanej
przez kazdego z nich wierzytelnosci, termindw zaptaty
oraz zwieztym przedstawieniem podstawy sporu;

- sume wierzytelnosci spornych;

- informacje, czy dtuznik jest uczestnikiem podlega-
jacego prawu polskiemu lub prawu innego pafnstwa
cztonkowskiego systemu ptatnosci lub systemu rozra-
chunku papierow wartosciowych w rozumieniu Usta-
wy z 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku
w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku pa-
pierdw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi
systemami, zwanych dalej ,systemem ptatnosci” oraz
.Systemem rozrachunku papierow wartoSciowych”, lub
niebedacym uczestnikiem podmiotem prowadzacym
system interoperacyjny w rozumieniu tej ustawy, zwa-
ny dalej ,systemem interoperacyjnym”.

Nadto, do wniosku dtuznik winien zatgczyc takze dowod
uiszczenia zaliczki na wydatki przyspieszonego poste-
powania uktadowego w wysokosci przecietnego mie-
siecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagrod z zysku w trzecim kwartalne roku
poprzedniego, ogtoszonego przez prezesa Gtownego

Urzedu Statystycznego (art. 230 PrRest), oSwiadczenie
0 prawdziwosci danych zawartych we wniosku i jego
zatgcznikach (art. 228 ust. 1 PrRest) oraz odpis wniosku
i jego wszystkich zatacznikow (art. 227 ust. 3 PrRest).

Whiosek o otwarcie postepowania uktadowego

Kolejnym z postepowan restrukturyzacyjnych, uregulo-
wanych przepisami PrRest, jest postepowanie uktadowe.
Jest ono przeznaczone dla przedsiebiorcy zagrozonego
niewyptacalnoscig lub niewyptacalnego, ktéry zamie-
rza dokonac restrukturyzacji swojego przedsiebiorstwa
na drodze uktadu zawartego z wierzycielami, a ktorego
suma wierzytelnosci spornych, uprawniajgcych do gto-
sowania nad uktadem, przekracza 15% sumy wierzytel-
nosci uprawniajacych do gtosowania nad uktadem.

Kwestie wniosku o otwarcie postepowania uktadowego
reguluje art. 265 PrRest, wskazujac, iz powinien on od-
powiada¢ wymogom formalnym okreSlonym w art. 277
ust. 1 pkt 1-3i pkt 6-10 oraz ust. 2 i 3 PrRest, tj. wymo-
gom formalnym zastrzezonym dla wniosku o otwarcie
przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego,
ale w ograniczonym zakresie.

Zatem, wniosek o otwarcie postepowania uktadowego
powinien zawierac:
- imie i nazwisko dtuznika albo jego nazwe oraz numer
PESEL albo numer w Krajowym Rejestrze Sgdowym,
a w przypadku ich braku — inne dane umozliwiajgce
jego jednoznaczng identyfikacje, miejsce zamieszka-
nia albo siedzibe, adres, a gdy dtuznikiem jest spotka
osobowa, osoba prawna albo inna jednostka organi-
zacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktorej
odrebna ustawa przyznaje zdolnoS¢ prawng — imiona
i nazwiska reprezentantéw, w tym likwidatorow, jezeli
sg ustanowieni, a ponadto w przypadku spotki oso-
bowej — imiona i nazwiska oraz miejsce zamieszkania
wsp6Inikow odpowiadajgcych za zobowigzania spotki
bez ograniczenia catym swoim majgtkiem;
propozycje uktadowe wraz ze wstepnym planem re-
strukturyzacyjnym;
- wykaz wierzycieli z podaniem imienia i nazwiska albo
nazwy oraz miejsca zamieszkania albo siedziby, adresu
i wysokosci wierzytelnosci kazdego z nich, terminéw
zaptaty, z okreSleniem, czy wierzytelnoSc objeta jest
uktadem z mocy prawa, czy moze zostac objeta ukta-
dem po wyrazeniu zgody przez wierzyciela oraz czy
wierzyciel ma prawo do gtosowania nad uktadem, a je-
zeli nie, to wskazanie, z jakiego powodu;
- sume wierzytelnosci z wyszczeg6lnieniem sumy wie-
rzytelnosci objetej uktadem z mocy prawa oraz sumy
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wierzytelnosci, ktdra moze zostac objeta uktadem po
wyrazeniu zgody przez wierzyciela;

- wykaz wierzytelnosci spornych z podaniem imienia
i nazwiska albo nazwy wierzycieli, miejsca zamiesz-
kania albo siedziby, ich adreséw i wysokosci zadanej
przez kazdego z nich wierzytelnosci, termindw zaptaty
oraz zwieztym przedstawieniem podstawy sporu;

- sume wierzytelnosci spornych;

- informacje, czy dtuznik jest uczestnikiem podlega-
jacego prawu polskiemu lub prawu innego panstwa
cztonkowskiego systemu ptatnosci lub systemu rozra-
chunku papieréw wartosciowych w rozumieniu Usta-
wy z 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku
w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku pa-
pierow wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi
systemami, zwanych dalej ,systemem ptatnosci” oraz
.Systemem rozrachunku papieréw wartosciowych”, lub
niebedagcym uczestnikiem podmiotem prowadzgacym
system interoperacyjny w rozumieniu tej ustawy, zwa-
ny dalej ,systemem interoperacyjnym”.

Wraz z wnioskiem dtuznik winien ztozy¢ rowniez oSwiad-
czenie o prawdziwosci danych zawartych we wniosku
i jego zatacznikach (art. 228 ust. 1 w zw. z art. 266 ust. 3
PrRest) oraz odpis wniosku i jego wszystkich zataczni-
kow (art. 227 ust. 3 w zw. z art. 265 PrRest).

Nadto, we wniosku o otwarcie postepowania uktadowe-
go dtuznik powinien uprawdopodobni¢ swojg zdolnosé
do biezacego zaspokajania kosztéw postepowania ukta-
dowego i zobowigzan powstatych po jego otwarciu®.

Whniosek o otwarcie postepowania uktadowego, co do za-
sady, sad rozpoznaje na posiedzeniu niejawnym w terminie
dwaoch tygodni, chyba ze istnieje koniecznos¢ przeprowa-
dzenia rozprawy®. W ramach postepowania w przedmiocie
wszczecia postepowania uktadowego istnieje wprawdzie
mozliwoSE przeprowadzenia rozprawy celem rozpozna-
nia wniosku, jednak koniecznosc skorzystania przez sad
z tego rozwigzania znaczaco wydtuzy czas, w jakim po-
stepowanie zostanie wszczete. Stad tez wyznaczenie roz-
prawy celem rozpoznania wniosku nie lezy zasadniczo
w interesie dtuznika zainteresowanego szybka i skuteczng
restrukturyzacjg swojego przedsiebiorstwa.

Whiosek o otwarcie postepowania sanacyjnego
Ostatnim z postepowan

postepowanie sanacyjne. Jest ono przeznaczone dla
przedsiebiorcy zagrozonego niewyptacalnoscia lub nie-

restrukturyzacyjnych jest

& Art. 266 ust. 1 PrRest.
9 Art. 270 ust. 2 PrRest.

wyptacalnego, ktory zamierza dokonac restrukturyzacji
swojego przedsiebiorstwa na drodze uktadu zawartego
z wierzycielami oraz dziatan sanacyjnych.

Zgodnie z trescig art. 284 PrRest wniosek o otwarcie po-

stepowania sanacyjnego powinien zawierac:

- imie i nazwisko dtuznika albo jego nazwe oraz numer
PESEL albo numer w Krajowym Rejestrze Sgdowym,
a w przypadku ich braku — inne dane umozliwiajace
jego jednoznaczng identyfikacje, miejsce zamieszka-
nia albo siedzibe, adres, a gdy dtuznikiem jest spotka
osobowa, osoba prawna albo inna jednostka organi-
zacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktorej
odrebna ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng — imiona
i nazwiska reprezentantow, w tym likwidatorow, jezeli
sg ustanowieni, a ponadto w przypadku spotki oso-
bowej — imiona i nazwiska oraz miejsce zamieszkania
wspolnikdw odpowiadajgcych za zobowigzania spotki
bez ograniczenia catym swoim majatkiem;

- wskazanie miejsc, w ktérych znajduje sie przedsiebior-
stwo lub inny majatek dtuznika;

- wstepny plan restrukturyzacyjny wraz z uzasadnieniem
wskazujacym, ze jego wdrozenie przywrdéci dtuznikowi
zdolnos¢ do wykonywania zobowiazan;

- uprawdopodobnienie zdolnosci dtuznika do biezacego
zaspokajania kosztdéw postepowania sanacyjnego i zo-
bowigzan powstatych po dniu jego otwarcia;

- wykaz wierzycieli z podaniem imienia i nazwiska albo
nazwy oraz miejsca zamieszkania albo siedziby, adresu
i wysokosci wierzytelnosci kazdego z nich, terminéw
zaptaty, okreSleniem, czy wierzytelno5¢ objeta jest
uktadem z mocy prawa, czy moze zostac objeta ukta-
dem po wyrazeniu zgody przez wierzyciela oraz czy
wierzyciel posiada prawo do gtosowania nad uktadem,
a jezeli nie, to wskazanie, z jakiego powodu;

- sume wierzytelnosci z wyszczeg6lnieniem sumy wie-
rzytelnosci objetej uktadem z mocy prawa oraz sume
wierzytelnosci, ktéra moze zostac objeta uktadem po
wyrazeniu zgody przez wierzyciela;

- wykaz wierzytelnosci spornych z podaniem imienia
i nazwiska albo nazwy wierzycieli, miejsca zamiesz-
kania albo siedziby, ich adreséw i wysokosci zgdanej
przez kazdego z nich wierzytelno5ci, termindw zaptaty
oraz zwieztym przedstawieniem podstawy sporu;

- informacje, czy dtuznik jest uczestnikiem podlegajace-
go prawu polskiemu lub prawu innego panstwa czton-
kowskiego systemu ptatnosci lub systemu rozrachunku
papieréow wartosciowych lub niebedacym uczestnikiem
podmiotem prowadzacym system interoperacyjny.

Wraz z wnioskiem dtuznik winien ztozy¢ réwniez
oSwiadczenie o prawdziwo5ci danych zawartych we
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wniosku i jego zatgcznikach (art. 228 ust. 1 w zw.
z art. 284 ust. 3 PrRest). Ponadto, podobnie jak w przy-
padku wniosku o otwarcie postepowania uktadowego,
dtuznik winien uprawdopodobni¢ takze swojg zdolnos¢
do biezacego zaspokajania kosztéw postepowania sa-
nacyjnego i zobowigzan powstatych po jego otwarciu™.

Z uwagi na brak stosownej regulacji, analogicznej do po-
stepowan przyspieszonego uktadowego oraz uktado-
wego, dtuznik nie jest zobligowany do ztozenia odpisu
whniosku i jego wszystkich zatgcznikéw!. Z praktyczne-
go punktu widzenia rzetelny dtuznik, ktéremu zalezy na
szybkim wszczeciu postepowania oraz sprawnej i sku-
tecznej restrukturyzacji, winien odpis taki do wniosku
zatgczyc. Pamietac jednak nalezy, iz niezataczenie odpisu
whniosku nie moze zostac potraktowane w tym wypadku
jako brak formalny wniosku.

Whniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego, co do
zasady, sad rozpoznaje na posiedzeniu niejawnym w ter-
minie dwoch tygodni, chyba ze istnieje koniecznos¢ prze-
prowadzenia rozprawy'2.

Whniosek restrukturyzacyjny jako pismo procesowe
- pozostate wymogi formalne

Z uwagi na tres¢ art. 209 PrRest wskazujacego, iz
w sprawach nieuregulowanych ustawa do postepo-
wania restrukturyzacyjnego stosuje sie odpowiednio
przepisy ksiegi pierwszej czeSci pierwszej kodeksu
postepowania cywilnego™, z wytgczeniem przepisow
0 zawieszeniu i wznowieniu postepowania, przyjac na-
lezy, iz kazdy wniosek restrukturyzacyjny jest pismem
procesowym, a zarazem odpowiadac winien wymogom
okreSlonym w art. 126 Kpc.

Tym samym do dalszych elementdw koniecznych kazde-

go whniosku restrukturyzacyjnego zaliczyé nalezy takze:

1) oznaczenie sadu, do ktérego wniosek jest skierowany,

2) oznaczenie rodzaju wniosku,

3) osnowe wniosku oraz dowody na poparcie przytoczo-
nych okoliczno&ci,

4) podpis wnioskodawcy albo jego przedstawiciela usta-
wowego lub petnomocnika,

5) wymienienie zatgcznikow.

0 Art. 284 ust. 1 pkt. 4 PrRest.

Brak odestania do stosowania w postepowaniu sanacyjnym przepisu art. 227
ust. 3 PrRest, jak ma to miejsce w art. 265 PrRest.

2 Art. 288 ust. 1w zw. zart. 270 ust. 2 PrRest.

Ustawa z 17 listopada 1964 roku — Kodeks postepowania cywilnego, tj. Dz. U.
2014, poz. 101, ze zm. dalej jako Kpc.

e

Analiza wybranych elementow
whniosku restrukturyzacyjnego

Podejmujac probe zwieztego omodwienia elementow
whniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego,
autor przyjat w dalszej czesci artykutu kolejnos¢ wiasci-
wa dla formutowania wniosku. Analizie poddane zostang
przede wszystkim elementy merytoryczne wniosku, nie
zas jego elementy formalne, ktorych wymagane sktad-
niki szczegotowo okresla ustawa PrRest, a ktore, jak np.
wstepny plan restrukturyzacyjny, stanowi¢ winny samo-
dzielny temat artykutu.

Oznaczenie sqdu

Zgodnie z trescig art. 126 Kpc kazde pismo procesowe
musi zawiera€ oznaczenie sadu, do ktérego jest kierowa-
ne. Dla kazdego wniosku restrukturyzacyjnego bedzie to
sad restrukturyzacyjny, o ktérym mowa w art. 14 ust. 1
PrRest, a ktorym - z uwagi na witasciwosc rzeczowa
i funkcjonalng — bedzie sad rejonowy — sad gospodarczy.

Witasciwose miejscowa sadu restrukturyzacyjnego okre-
Slaart. 15 PrRest. Przepis ten stanowi, iz sprawy restruk-
turyzacyjne rozpoznaje sad wiasciwy (miejscowo) dla
gtdwnego osrodka podstawowej dziatalnosci dtuznika.

Majac na uwadze cel postepowania upadtoSciowego,
a wiec restrukturyzacje przedsiebiorstwa dtuznika na
drodze uktadu z wierzycielami, przy zachowaniu odpo-
wiedniej szybkosci i sprawnosci postepowania, wiasciwe
ustalenie i oznaczenie sadu, do ktérego kierowany jest
whniosek, z praktycznego punktu widzenia stanowi nie-
zwykle istotng kwestie. Zgodnie bowiem z trescig art. 16
ust. 1 PrRest w przypadku stwierdzenia przez sad roz-
poznajacy wniosek restrukturyzacyjny, ze jest on niewta-
Sciwy miejscowo, sad ten przekaze sprawe sgdowi wia-
Sciwemu, ktory zwigzany bedzie treScig postanowienia
o przekazaniu sprawy.

Zatem sporzadzajgcy wniosek restrukturyzacyjny dtuznik
czy tym bardziej jego profesjonalny petnomocnik winien
w sposob niezwykle skrupulatny ustali€ sad witasciwy
dla wniosku restrukturyzacyjnego, kierujac sie przy tym
definicja legalna pojecia ,gtowny osrodek podstawowej
dziatalnosci dtuznika” oraz domniemaniami prawnymi jej
dotyczacymi. Btedne okreslenie sadu, do ktdrego skiero-
wany jest wniosek, skutkowac bedzie bowiem jego prze-
kazaniem sgadowi miejscowo wiasciwemu, co nie tylko
uniemozliwi w praktyce rozpoznanie wniosku i otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego w terminie okre-

4 Patrz art. 16 ust. 2-6 PrRest.
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Slonym w art. 232 ust 2 PrRest™, lecz przede wszystkim
przedtuzy znacznie taczny okres jego rozpoznawania, co
w wielu przypadkach moze znaczgco zmniejszyE szanse
na skuteczna restrukturyzacje przedsiebiorstwa dtuznika.

W odniesieniu do wymogu oznaczenia w#asciwosci
miejscowej sadu rozpoznajgcego wniosek restruktu-
ryzacyjny, majac na uwadze fakt, iz pojecie ,gtdwnego
oSrodka podstawowej dziatalnosci dtuznika” jest na
gruncie polskiego postepowania cywilnego pojeciem
nowym, w zakresie ktérego brak utrwalonej linii orzecz-
niczej czy stanowisk doktryny, a nadto fakt, iz z mocy
nowej regulacji’® sady dziatac beda przy rozpoznawaniu
wnioskdéw pod presjg czasu, postulowaé nalezy, mimo
braku takiego wymogu formalnego, zawarcie we wnio-
sku restrukturyzacyjnym zwieztego uzasadnienia wta-
Sciwosci miejscowej sadu. Oczywiscie sad wtasciwosé
te bedzie mogt ustalic we wiasnym zakresie w oparciu
o0 wspomniane domniemania oraz pozostate elemen-
ty wniosku, w tym zatgczone dokumenty. Niemniej —
z praktycznego punktu widzenia — uzasadnienie wybo-
ru konkretnego sadu moze przyczynic sie do szybszego
rozpoznania wniosku przez tenze sad ,po mysli dtuz-
nika", tym bardziej, ze wnioskodawcy nie przystuguje
zazalenie na postanowienie w przedmiocie przekazania
sprawy sadowi wtasciwemu miejscowo™.

Dodac réwniez nalezy, iz w przypadku skierowania
whniosku do sadu, ktérego witasciwosE ustalona zostata
w sposob inny anizeli w oparciu o0 domniemania wymie-
nione w art. 16 ust. 2-5 PrRest, uzasadnienie wtasciwo-
Sci miejscowej stanowic bedzie element konieczny wnio-
sku, albowiem na wnioskodawcy ciazyc bedzie wowczas
obowigzek obalenia tegoz domniemania prawnego™.

Oznaczenie dtuznika

Oznaczenie dtuznika jest elementem koniecznym wnio-
sku. Powinno zostac ono szczegbtowo sformutowane juz
w osnowie wniosku, przy czym pamietac nalezy o pra-
widtowym okresleniu dtuznika, ktérego wniosek dotyczy,
w szczegdlnosci poprzez podanie jego numerdw identy-
fikacyjnych, tj. NIP, KRS, PESEL. Nadto, w treSci wniosku
badZ tez w zatgczonym do niego dokumencie wskazac
nalezy pozostate informacje wymagane trescia przepisu
art. 227 ust. 1 pkt 1 PrRest™.

i

Odpowiednio art. 270 ust. 2 PrRest dla postepowania uktadowego
i sanacyjnego oraz art. 223 ust. 1 PrRest dla postepowania w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu.

Art. 223 ust. 1, art. 232 ust. 2 i art. 270 ust. 2 PrRest.

Art. 16 ust. 1 PrRest.

Art. 234 Kpc — Domniemania ustanowione przez prawo (domniemania prawne)
wigza sad; moga byc jednak obalone ilekroc ustawa tego nie wytacza.

Tak samo w postepowaniu uktadowym i sanacyjnym, z uwagi na art. 265
PrRest oraz 284 ust. 1 pkt 1 PrRest.

@

3

©
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Oznaczenie rodzaju pisma

Whiosek restrukturyzacyjny, jak kazde inne pismo pro-
cesowe, winien zawieral oznaczenie. W przypadku
whniosku restrukturyzacyjnego oznacza to okreSlenie,
ktérego z postepowan restrukturyzacyjnych?® wniosek
dotyczy. Oczywiscie, zgodnie z utrwalonym pogladem
doktryny i judykatury prawa?', btedne oznaczenie pi-
sma nie uniemozliwia jego prawidtowego rozpoznania,
niemniej jednak, jak wskazano na wstepie artykutu, to
wiasnie dtuznik winien byé tym podmiotem postepo-
wania, ktory jako pierwszy realizuje postulat jego szyb-
kosci. Prawidtowe, tj. niebudzace watpliwosci i zgodne
z treScig wniosku, oznaczenie wnoszonego pisma bez-
sprzecznie utatwi sgdowi jego prawidtowe, a zapewne
takze szybsze rozpoznanie.

Zasadnicza tre$¢ (osnowa) wniosku

Osnowa wniosku restrukturyzacyjnego odnosic sie
powinna do zadania dtuznika w przedmiocie otwar-
cia postepowania restrukturyzacyjnego. Zadanie to,
z zatozenia zgodne z prawidtowym o0znaczeniem pisma,
sprowadzac sie bedzie do wskazania, otwarcia ktorego
konkretnego postepowania restrukturyzacyjnego wnio-
skodawca sie domaga.

W tej czeSci wniosku, kierujac sie treScig art. 126 § 1 pkt 3
Kpc, wnioskodawca — poza samym zadaniem otwarcia
konkretnego postepowania restrukturyzacyjnego, za-
wrze€ winien rowniez wszelkie twierdzenia uzasadniaja-
ce uwzglednienie wniosku oraz dowody na ich poparcie.
W praktyce twierdzenia dtuznika winny sie wiec sprowa-
dzac do wykazania zaistnienia przestanek pozytywnych
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego przy jed-
noczesnym oSwiadczeniu, ze nie wystgpity w odniesieniu
do niego zadne z przestanek negatywnych.

W ocenie autora te czes¢ wniosku uznac nalezy za naj-
istotniejsza. Zobligowane terminami instrukcyjnymi sady
rozpoznawac beda bowiem wnioski restrukturyzacyjne
pod duza presja czasu. Nie sposéb przypuszczaé, aby
sedzia restrukturyzacyjny, bedacy jednoczeSnie sedzig
upadtosciowym, zdotat ocenic wniosek restrukturyza-
cyjny w zakreslonym ustawa terminie instrukcyjnym bez
wyznaczania rozprawy, dokonujac w tak krotkim czasie
analizy zatacznikdbw do wniosku, zawierajacych w zato-
zeniu ustawodawcy jego zasadnicza tresc. W interesie
dtuznika jest wiec, aby kluczowe dla oceny zasadnosci
i dopuszczalnosci wniosku restrukturyzacyjnego dane,
20 Art. 2 PrRest.

21 Patrz art. 130 § 1 Kpc oraz A. Jakubecki (red.), Kodeks postepowania cywilnego.
Komentarz. \Wydanie V. WKP 2012.
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wynikajgce oczywiscie z zatgcznikdw do wniosku, zosta-
ty zwiezle zaprezentowane w tresci jego uzasadnienia.

Zauwazyc jednak nalezy, iz w przeciwienstwie do po-
krewnej regulacji?? odnoszacej sie do wniosku o ogto-
szenie upadtosci ustawodawca nie umiescit posrdd
elementdéw koniecznych wniosku restrukturyzacyjne-
go ani wymogu uprawdopodobnienia okolicznosci go
uzasadniajgcych, ani nawet ich wskazania?3. Za zawar-
ciem w tresci wniosku restrukturyzacyjnego odniesie-
nia do okolicznosci go uzasadniajgcych przemawiaja
przede wszystkim potencjalne korzysci, jakie dtuznik
dzieki temu zabiegowi moze osiggnac, a polegajace na
usprawnieniu rozpoznania jego wniosku przez sad.

Przechodzac do omowienia niektorych elementéw osno-
wy whniosku, wskazaé nalezy w pierwszej kolejnosci na
uprawdopodobnienie pozytywnych przestanek wszcze-
cia postepowania restrukturyzacyjnego, tj. zdolnosc
restrukturyzacyjng dtuznika oraz zdolnosé dtuznika do
biezacego zaspokajania kosztéw postepowania i zo-
bowigzan powstatych po jego otwarciu, a nastepnie na
niewystapienie przestanki negatywnej, tj. mozliwosci po-
krzywdzenia wierzyciel.

2Zdolnos¢ restrukturyzacyjna dtuznika

Zgodnie z treScig art. 4 ust. 1 PrRest przepisy ustawy
stosuje sie do przedsiebiorcéw w rozumieniu kodeksu
cywilnego?, spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig
i spotek akcyjnych nieprowadzacych dziatalnosci gospo-
darczej, wspolnikdw spotek handlowych ponoszacych
odpowiedzialnos¢ za zobowigzania sp6tki bez ograni-
czenia catym swoim majgtkiem oraz wspolnikow spot-
ki partnerskiej. Tym samym wiec ustawa przyznaje tym
podmiotom zdolnos¢ restrukturyzacyjng w sytuacji, gdy
zgodnie z art. 6 ust. 1 PrRest popadty one w stan niewy-
ptacalnosci badz tez stan zagrozenia niewyptacalnoscia.

Spod dyspozycji ustawy PrRest wytaczone zostaty na-
tomiast Skarb Pafnstwa i jednostki samorzadu teryto-
rialnego, a takze banki pafstwowe, zaktady ubezpie-
czen oraz fundusze inwestycyjne. Powyzsze, w ocenie
autora, czyni elementem koniecznym osnowy wniosku
wskazanie na istnienie po stronie dtuznika zdolnosci do
prowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego, tzn.
stwierdzenie, ze dtuznik jest jednym z podmiotéw, do
22 Natemat powigzan prawa upadtosciowego i prawa restrukturyzacyjnego patrz:
A.Hrycaj, Cztery postepowania restrukturyzacyjne, ,Doradca Restrukturyzacyjny”,
nr1,9/2015.
2 Art. 22 ust. 1 pkt. 3 Ustawy z 28 lutego 2003 roku — Prawo upadtosciowe, t.j.
Dz. U. 2015, poz. 233, ze zm., w wersji obowigzujacej od 1 stycznia 2016 roku,
dalej jako PrUp.

2 Ustawa z 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny, t,j. Dz. U. 2014, poz. 121, ze
zm., dalej jako kc.

ktorych zastosowanie znajduja przepisy PrRest, a takze,
ze znalazt sie on w stanie niewyptacalnosci lub w stanie
zagrozenia niewyptacalnoscia.

Z uwagi na fakt, iz oceny niewyptacalnosci dtuznika sad
dokonywat bedzie w odniesieniu do regulacji zawartej
w PrUp?®, zas oceny stanu zagrozenia niewyptacalnoscig
w odniesieniu do definicji zawartej w art. 7 ust. 2 PrRest?,
w treSci wniosku ujeta powinna zostac argumentacja
dtuznika, uzasadniajaca jego twierdzenia o stanie niewy-
ptacalnosci lub zagrozenia tym stanem. Argumentacja ta
bedzie szczegblnie istotna przy ocenie stanu zagrozenia
niewyptacalnoscig, bowiem definicja zaistnienia tego
stanu jest w tak znacznym stopniu ocenna, ze dotyczyc
moze nawet podmiotu znajdujacego sie na dzien sktada-
nia wniosku w dobrej kondycji finansowej, ktory jednak
z duzym wyprzedzeniem antycypuje swoje problemy.

W odniesieniu do zakresu podmiotow posiadajgcych
zdolnos¢ restrukturyzacyjng w przypadku popadniecia
w stan niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacal-
noscig zwrocic¢ nalezy uwage na rozbieznosg, jaka wy-
stepuje pomiedzy katalogiem podmiotéw z art. 4 ust. 2
PrRest, wzgledem ktérych PrRest nie znajduje zastoso-
wania, a art. 6 PrUp zawierajagcym katalog podmiotow,
wzgledem ktoérych nie mozna ogtosic upadtosci. Zesta-
wiajgc ze sobg oba przywotane przepisy oraz zakreslony
w art. 3 ust. 1 PrRest cel postepowania restrukturyza-
cyjnego?’, dochodzimy do whniosku, iz czes¢ podmiotow,
ktora nie zostata wytaczona spod dziatania PrRest, tj.
np. publiczne samodzielne zaktady opieki zdrowotnej,
(a wiec posiada zdolnos¢ restrukturyzacyjna na gruncie
PrRest) pozbawiona zostata zdolnosci upadtosciowe;j
na gruncie PrUp. Tym samym otwarcie lub przeprowa-
dzenie postepowania restrukturyzacyjnego wzgledem
tych podmiotéw nigdy nie urzeczywistni ustawowego
celu regulacji PrRest?.

Powyzsza niescistosc legislacyjna, ktéra w przysztosci
zapewne doczeka sie komentarzy ze strony doktryny
oraz stanowiska orzecznictwa lub nowelizacji, w oce-
nie autora, w obecnym stanie prawnym z uwagi na wy-
ktadnie systemowa nie moze przemawia€ za uznaniem
zdolnosci restrukturyzacyjnej tych podmiotow, ktére nie

2

&

Art. 11 PrUp.

Art. 6 ust. 3 PrRest — przez dtuznika zagrozonego niewyptacalnoscig nalezy
rozumie¢ dtuznika, ktérego sytuacja ekonomiczna wskazuje, ze w niedtugim
czasie moze on stac sie niewyptacalny.

Art. 3ust. 1 PrRest — celem postepowania restrukturyzacyjnego jest uniknigcie
ogtoszenia upadtosci dtuznika przez umozliwienie mu restrukturyzagji
w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku postepowania
sanacyjnego — réwniez przez przeprowadzenie dziatah sanacyjnych, przy
zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli.

Uzasadnienie projektu PrRest, str. 12 - jednym 2z celéw prawa
restrukturyzacyjnego jest wprowadzenie zasady subsydiarnosci postepowania
upadtosciowego.
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posiadajg zdolnosci upadtoSciowej. Nie sposdb bowiem
uznat prowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego
— z zaangazowaniem aparatu panstwa i wielu wierzy-
cieli, daleko idgcymi modyfikacjami stosunkéw obliga-
cyjnych taczacych dtuznika z jego wierzycielami czy tez
pozbawieniem pracownikéw naleznejim z mocy kodeksu
pracy?® ochrony trwatosci stosunkéw pracy — za uzasad-
nione, jesli dziatania te nie prowadza do realizacji celu
ustawy, polegajacego na uniknieciu upadtosci danego
podmiotu. Stanowisko takie mozna wyczytac rowniez
z uzasadnienia projektu rzadowego PrRest*°.

Zdolnos¢ do biezgcego zaspokajania
kosztow postepowania i zobowigzan
powstatych po jego otwarciu

Zdolnos¢ dtuznika do biezacego zaspokajania kosztow
postepowania i zobowigzah powstatych po jego otwar-
ciu jest jedyna z przestanek wszczecia postepowania
restrukturyzacyjnego (uktadowego oraz sanacyjnego),
ktéra z mocy art. 8 ust. 2 PrRest winna by¢ przez dtuz-
nika uprawdopodobniona.

W treSci wniosku dtuznik w pierwszej kolejnosci powi-
nien szacunkowo okreslic wielko5¢ kosztow postepo-
wania3' i zobowigzan, jakie mogg powstac w jego tokuy,
a nastepnie uprawdopodobni, iz posiada zdolnos¢ doich
biezgcego regulowania. Uprawdopodobnienie to nalezy
rozmiec zgodnie z treScig art. 243 kpc. Zarazem, majac na
uwadze przySwiecajacy dtuznikowi cel, tj. doprowadze-
nie do mozliwie najszybszego wszczecia postepowania
restrukturyzacyjnego, uprawdopodobnienie winno odby-
wac sie w oparciu o zataczone do wniosku dokumenty,
w tym np.: tabelaryczne zestawienie kosztow i zobo-
wigzan, jakich wystapienia spodziewa sie dtuznik w toku
postepowania restrukturyzacyjnego, wyciag z rachunku
bankowego wskazujacy na posiadanie przez dtuznika
okreslonej kwoty Srodkéw pienieznych przeznaczonych
na pokrycie kosztéw postepowania, zestawienie czeka-
jacych na zrealizowanie faktur wraz z terminami ich ptat-
nosci, oSwiadczenie inwestora zewnetrznego o zasileniu
dtuznika okreSlona kwotg pieniedzy itp.

W odniesieniu do przestanki zabezpieczenia kosztow
postepowania restrukturyzacyjnego zauwazy¢ nalezy,
iz w opisanym ksztatcie wystepuje ona wytgcznie w po-
stepowaniach uktadowym i sanacyjnym. Natomiast we

N
1t

Ustawa z 26 czerwca 1974 roku — Kodeks pracy, t,. Dz. U. 2014, poz. 1502, ze
zm., dalej jako kp.

Uzasadnienie projektu PrRest — str. 55.

Wysokos¢ kosztow postepowania dtuznik oszacowac powinien w odniesieniu
do zakresu tych kosztow okreSlonego mocg art. 207 PrRest, wedle ktérego
w skfad kosztow postepowania restrukturyzacyjnego wchodzg optaty
i wydatki.

w
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w

wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego, z mocy art. 230 PrRest, dtuznik obowigza-
ny jest jedynie przedstawi¢ dowod uiszczenia zaliczki na
pokrycie kosztow tegoz postepowania.

Mozliwos¢ pokrzywdzenia wierzycieli

Mozliwos¢ pokrzywdzenia wierzycieli na skutek otwar-
cia postepowania restrukturyzacyjnego stanowi tzw.
przestanke negatywng dla oceny zasadnosci jego
wszczecia. Ustalenie ewentualnego zaistnienia tej prze-
stanki lezy w kompetencji sadu i skutkuje oddaleniem
whniosku. Dtuznik nie jest obowigzany do wykazywania
okolicznosci przeciwnych, jednak z praktycznego punk-
tu widzenia istotne jest, aby w sposéb jasny przedstawit
szczegotowe cele, jakie zamierza zrealizowac w ramach
restrukturyzacji swojego przedsiebiorstwa. W szcze-
g6lnosci, aby uchronit sie przez zarzutem uznania wy-
stapienia mozliwosci pokrzywdzenia wierzycieli, dtuz-
nik winien przedstawic, jakie korzysci, w zestawieniu
z ogtoszeniem jego upadtosci, pocigga za sobg otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego®?. Restrukturyza-
Cja przedsiebiorstwa, jak kazde inne przedsiewziecie
gospodarcze, w sposéb oczywisty taczy sie z ryzykiem,
ktore w tym wypadku ponoszone jest w gtdwnej mierze
przez wierzycieli. Stad tez dtuznik w osnowie wniosku
winien przynajmniej zasygnalizowag, iz owo ryzyko nie
przewyzsza korzysci, jakie wierzyciele moga na skutek
restrukturyzacji osiagnac.

Elementy dodatkowe wniosku

Poza omoéwionymi dotychczas sktadnikami wniosku re-
strukturyzacyjnego przepisy PrRest wskazujg na dwa
fakultatywne elementy wniosku, ktére dtuznik moze
zawrzet w jego tresci. Pierwszym z owych dodatkowych
elementow wniosku restrukturyzacyjnego jest wnio-
sek dtuznika o powotanie konkretnej osoby do petnienia
funkgji nadzorcy sadowego badz zarzadcy. Kwestie te re-
guluje art. 38 ust. 2 i art. 51 ust. 2 PrRest.

Zgodnie z treScig tych przepisow dtuznik zaintereso-
wany powotaniem konkretnej osoby jako nadzorcy
sadowego czy zarzadcy uprawniony jest do ztozenia
stosownego wniosku, popartego pisemna zgoda wie-
rzyciela lub wierzycieli posiadajacych tgcznie ponad 30%
sumy wierzytelnosci.

Whniosek dtuznika, poparty stosowang zgoda wierzycie-
li, jest dla sadu w praktyce wigzacy. Sad moze bowiem
odméwic powotania wskazanej przez dtuznika osoby

32 Uzasadnienie projektu PrRest — str. 9.

18

DORADCA RESTRUKTURYZACYINY



wytacznie z uzasadnionych przyczyn, w szczegolnosci,
jezeli jest oczywiste, ze wskazana osoba nie daje rekojmi
nalezytego wykonywania obowigzkdw.

Nalezy podkreslic, ze funkcje nadzorcy sadowego
badZ zarzadcy moga petnic jedynie osoby spetniajgce
ustawowe przestanki, w tym w zakresie posiadanych
uprawnief, a jednoczesnie, wobec ktérych nie zacho-
dzg przestanki negatywne, wskazane w art. 24 PrRest.
Z uwagi na powyzszg regulacje, w ocenie autora, wnio-
sek o powotanie konkretnej osoby do petnienia funkgji
w postepowaniu restrukturyzacyjnym nie bedzie wy-
magat szczegblnego uzasadnienia.

Nadto, elementem dodatkowym wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego moze byc takze wniosek
dtuznika o zezwolenie na wykonywanie przez niego za-
rzadu nad catoscia lub czescig przedsiebiorstwa w za-
kresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzadu w toku
postepowania. Zgodnie bowiem z trescig art. 288 ust. 2
PrRest, uwzgledniajac wniosek o otwarcie postepowa-
nia sanacyjnego, sad odbiera zarzad wtasny dtuznikowi
i wyznacza zarzadce. Jednakze, na podstawie art. 288
ust. 3 PrRest, w sytuacji gdy prowadzenie postepo-
wania sanacyjnego wymaga osobistego udziatu dtuz-
nika lub jego reprezentantéw, a jednoczesnie dajg oni
gwarancje nalezytego sprawowania zarzadu, sad moze
zezwoli€¢ dtuznikowi na wykonywanie zarzadu nad ca-
toscia lub czescia przedsiebiorstwa w zakresie nieprze-
kraczajacym zwyktego zarzadu.

Podkreslenia wymaga, ze sad, podejmujac decyzje o po-
zostawieniu dtuznikowi prawa zarzadu w toku postepo-
wania sanacyjnego, kierowat sie bedzie trescig wniosku
o0 otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego (sanacyj-
nego). Stad tez dtuznik zainteresowany utrzymaniem za-
rzadu wiasnego nad przedsigbiorstwem winien zawrzec
we wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego sto-
sowne zadanie i nalezycie je uzasadnic. Owe uzasadnienie
odwotywact sie powinno do wskazanych w art. 288 ust. 3
PrRest przestanek, przemawiajgcych za pozostawieniem
dtuznikowi zarzadu wtasnego, tj. istnienia potrzeby oso-
bistego sprawowania zarzadu przez dtuznika dla skutecz-
nego przeprowadzenia postepowania sanacyjnego (be-
dzie tak w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia przez
dtuznika dziatalnoSci gospodarczej zwigzanej z jego osobi-
stymi kwalifikacjami i zaangazowaniem badz tez dziatal-
nosci wysoce specjalistycznej), oraz gwarancji nalezytego
sprawowania tegoz zarzadu przez dtuznika (znaczenie dla
oceny zachowania dtuznika bedzie miato w szczegélnosci
jego postepowanie w okresie poprzedzajagcym ztozenie
whniosku restrukturyzacyjnego).

WNIOSEK O ZATWIERDZENIE UKtADU

Drugim typem wniosku restrukturyzacyjnego, zdefinio-
wanym w art. 7 ust. 2 PrRest, jest wniosek o zatwierdze-
nie uktadu przyjetego w postepowaniu o zatwierdzenie
uktadu®. Wniosek ten dotyczy wytacznie postepowania
o zatwierdzenie uktadu.

Postepowanie o zatwierdzenie uktadu, uregulowane
w art. 210-226 PrRest, jest postepowaniem szczegol-
nego rodzaju, bowiem jego zasadnicza czeS¢ ma cha-
rakter pozasadowy. W przeciwienstwie do pozostatych
postepowan restrukturyzacyjnych postepowanie to
nie jest wszczynane decyzjg sadu (na skutek ztozenia
whniosku restrukturyzacyjnego), lecz w wyniku decyzji
dtuznika zawierajgcego umowe z nadzorcg uktadu. Sam
zas wniosek restrukturyzacyjny, ktéry w tym przypadku
przybiera forme wniosku o zatwierdzenie uktadu, nie
zmierza do wszczecia postepowania, lecz do jego za-
koAczenia poprzez zatwierdzenie przez sad zawartego
z wierzycielami uktadu.

Whniosek o zatwierdzenie uktadu przyjetego w po-
stepowaniu o zatwierdzenie uktadu, zgodnie z trescig
art. 219 PrRest, zawierac winien:

- imie i nazwisko dtuznika albo jego nazwe oraz numer
PESEL albo numer w Krajowym Rejestrze Sadowym,
a w przypadku ich braku — inne dane umozliwiajace
jego jednoznaczng identyfikacje, miejsce zamieszka-
nia albo siedzibe, adres, a gdy dtuznikiem jest spotka
osobowa, osoba prawna albo inna jednostka organi-
zacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktorej
odrebna ustawa przyznaje zdolnoS¢ prawna — imiona
i nazwiska reprezentantow, w tym likwidatorow, jezeli
sg ustanowieni, a ponadto w przypadku spotki oso-
bowej: imiona i nazwiska oraz miejsce zamieszkania
wspolnikow odpowiadajgcych za zobowigzania spotki
bez ograniczenia catym swoim majatkiem;

- propozycje uktadowe;

- wynik gtosowania ze wskazaniem liczby wierzycie-
li i sumy wierzytelnoSci uprawniajacej do gtosowania
oraz liczby wierzycieli i sumy wierzytelnosci przypa-
dajacej wierzycielom gtosujacym za uktadem, a jezeli
propozycje uktadowe przewidujg podziat wierzycieli na
grupy — réwniez liczby wierzycieli i sumy wierzytelno-
Sci poszczegolnych grup oraz liczby wierzycieli i sumy
wierzytelnosci przypadajacych wierzycielom gtosuja-
cym za uktadem w kazdej grupie.

Nadto, do wniosku o zatwierdzenie uktadu dtuznik obo-
wigzany jest dotaczyc:

33 Art. 7 ust 2 PrRest.
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- zebrane przez dtuznika karty do gtosowania wraz
z odpisami lub wydrukami z rejestru i petnomoc-
nictwami koniecznymi dla wykazania uprawnienia
do oddania gtosu oraz informacjg, czy w stosunku
do wierzyciela nie zachodza okolicznosci wskazane
w art. 116 PrRest, uszeregowane zgodnie z kolejno-
Scig przyjeta w spisie wierzytelnosci sporzadzonym
przez nadzorce uktadu;

- dowod wystania co najmniej na trzy tygodnie przed
dniem ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu kart
do gtosowania z propozycjami uktadowymi wierzycie-
lom, ktdrzy nie oddali gtosu, na adres wskazany w reje-
strze, do ktdrego jest wpisany wierzyciel, o ile wierzy-
ciel jest wpisany do rejestru, w przeciwnym przypadku
na adres zamieszkania wierzyciela znany dtuznikowi;

- sprawozdanie nadzorcy uktadu.

Zgodnie z trescig art. 223 ust. 1 PrRest sad wydaje
postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
w terminie dwéch tygodni od dnia ztozenia wniosku
o0 zatwierdzenie ukfadu.

Wydajac przedmiotowe postanowienie, sad bada za-
chowanie wymogow okreslonych w art. 210-226 Pr-
Rest (dotyczacych procedury zbierania gtoséw przez
dtuznika) oraz wynikajacych z art. 165 PrRest (dotycza-
cych tresci uktadu).

Przedstawiajac uwagi praktyczne odnoszace sie do
treSci wniosku o zatwierdzenie uktadu, wskazac nale-
zy, iz wniosek ten réwniez stanowi pismo procesowe,
w tresci ktorego dtuznik zawrze€ powinien jasno wyar-
tykutowane zadania i wnioski. JednoczeSnie jednak
w przypadku tego typu wniosku restrukturyzacyjnego
przebieg postepowania na jego sgdowym etapie nie za-
lezy wytacznie od samego dtuznika czy jego rzetelnosci
lub starannosci w sporzadzeniu wniosku. Na pierwszy
plan bowiem wysuwa sie w tym postepowaniu restruk-
turyzacyjnym wspotpraca dtuznika z wybranym przez
niego nadzorcg uktadu, a takze kompetencje i zaan-
gazowanie tegoz nadzorcy w proces restrukturyzacji
przedsiebiorstwa dtuznika.

Element konieczny wniosku dtuznika o zatwierdzenie
uktadu stanowi m.in. sprawozdanie nadzorcy uktadu.
Sprawozdanie winno zawierag, poza elementami wta-
Sciwymi dla innych wnioskdw restrukturyzacyjnych,
takze stwierdzenie przyjecia uktadu, ocene zgodnosci
z prawem przebiegu samodzielnego zbierania gtosow
wraz ze wskazaniem innych okolicznosci, ktére moga
mie¢ wptyw na zatwierdzenie uktadu przez sad, a nad-
to ocene mozliwosci wykonania uktadu przez dtuznika

oraz plan restrukturyzacyjny, sporzadzany przez nad-
zorce uktadu®*. Braki w tresci sprawozdania nadzorcy
uktadu uniemozliwiajg rozpoznanie wniosku dtuznika
o0 zatwierdzenie uktadu.

Biorac wiec pod uwage koniecznos¢ ztozenia prawidto-
wego formalnie sprawozdania i jego zakres meryto-
ryczny, w ramach ktoérego nadzorca uktadu stwierdza
przyjecie uktadu oraz odnosi sie do zgodno5ci z prawem
procedury zbierania gtosow, odpowiedni doboér nad-
zorcy uktadu, zapewniajacy jednoczeSnie prawidtowa
wspotprace z nim, uznac nalezy za najistotniejszg de-
cyzje dtuznika, warunkujacg skuteczne zawarcie ukta-
du, a nastepnie przygotowanie prawidtowego wniosku
0 jego zatwierdzenie. Wszelkie bowiem elementy istot-
ne dla rozpoznania tegoz wniosku zawarte beda nie
w tresci wniosku dtuznika, lecz wtasnie w sprawozda-
niu nadzorcy uktadu.

PODSUMOWANIE

Analiza procesu sporzadzania wniosku restruktury-
zacyjnego z punktu widzenia praktyka (potencjalnego
nadzorcy uktadu, nadzorcy sadowego czy petnomocni-
ka dtuznika) jest zadaniem niezwykle trudnym. Obec-
nie bowiem, tj. przed wejSciem w zycie regulacji PrRest
i PrUp, trudno oceni¢, w jakim zakresie przedsiebiorcy
beda sktonni z nich korzystag, jakiego rodzaju przedsie-
biorstwa zdecydujg sie na wdrozenie restrukturyzacji
opartej o przepisy PrRest oraz na jakie elementy wnio-
skow restrukturyzacyjnych w praktyce uwage zwracac
beda sady restrukturyzacyjne. Odpowiedzi na te i inne
pytania uzyskamy zapewne juz w ciggu pierwszych
miesiecy obowigzywania nowych regulacji, podobnie jak
miato to miejsce w przypadku upadtosci konsumenckiej
po jej ostatniej duzej nowelizacji.

Niemniej jednak przyjac nalezy, iz powodzenie przepro-
wadzenia kazdego postepowania restrukturyzacyjnego
zalezne jest od przyjecia przez dtuznika rozumowania
zgodnego z zamystem nowej regulacji, opierajacej sie
na uznaniu, iz skuteczna restrukturyzacja przedsiebior-
stwa mozliwa jest wytgcznie w toku sprawnie przepro-
wadzonego postepowania. Sprawne przeprowadzenie
restrukturyzacji w trybie PrRest zalezy zas w pierwszej
kolejnosci od tego, czy dtuznik bedzie traktowat swoich
wierzycieli jak partneréw do rozmowy, ktérzy aby podjac
decyzje w przedmiocie zawarcia uktadu uzyskaé musza
odpowiednig iloS¢ rzetelnych informacji o przedsiebior-
stwie dtuznika, jego kondycji, przyczynach problemow
oraz planach na przysztosc.

34 Art. 220 ust. 1 PrRest.
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Pierwsza emanacje nastawienia dtuznika do restruktu-
ryzacji stanowi wtasnie sporzadzenie wniosku restruk-
turyzacyjnego, w ktérym dtuznik rzetelnie i uczciwie
zaprezentuje stan swojego przedsiebiorstwa oraz plan
jego naprawy, a jesli bedzie to mozliwe, wskaze réwniez
nadzorce sadowego (zarzadce), z ktdrym za zgoda czesci
wierzycieli zamierza przeprowadzic postepowanie.

Kompletny, prawidtowy i
wniosek restrukturyzacyjny zwiekszy z pewnoscig

rzetelnie przygotowany

szanse dtuznika na zawarcie uktadu. Ztozenie bowiem
przez dtuznika wniosku, ktéry zawierat bedzie braki
formalne badzZ tez niepetne dane o jego przedsiebior-
stwie czy tez ztozony zostanie do sadu niewtasciwe-
go miejscowo, odebrane moze zostac przez wierzy-
cieli jako pozorowanie dziatan restrukturyzacyjnych,
ktorych prawdziwg intencja jest jedynie odwlekanie
wszczecia przez wierzycieli przymusowego dochodze-
nia przystugujacych im naleznosci.

nr02[2]/12.2015
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Marcin Kubiczek’
Bartosz Sokof

Przestanki prowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego

w Swietle jego celu

Wraz z wejSciem w zycie nowego prawa restruktury-
zacyjnego podmioty posiadajace zdolnoS¢ restruktury-
zacyjng w mysl art. 4 PrRestr uzyskajg mozliwosc¢ re-
strukturyzacji swoich zobowigzah w ramach czterech
odrebnych postepowan restrukturyzacyjnych: postepo-
wania o zatwierdzenie uktadu (samodzielne zbieranie
gtosow), przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego oraz postepowania sanacyj-
nego. WieloS¢ procesow restrukturyzacyjnych wydaje
sie odpowiada¢ zapotrzebowaniu na indywidualizacje
podejscia do konkretnej, a nie jedynie abstrakcyjnej, sy-
tuacji dtuznika; nie mozna jednak zapomnieg, iz swoboda
wyboru wariantu procedury restrukturyzacyjnej ogra-
niczona jest ustawowa przestanka limitu sumy wierzy-
telnoSci spornych, uprawniajacych do gtosowania nad
uktadem. Przywotana autonomia dtuznika® pozwala na
dobor optymalnego — w ocenie przedsiebiorcy — modelu
restrukturyzacyjnego, odpowiadajacego aktualnej sytu-
acji ekonomiczno-finansowej dtuznika, poziomowi zapa-
Sci finansowej oraz istniejacym mozliwosciom negocja-
cyjnym dtuznika z jego wierzycielami. Otwarcie szerszej
przestrzeni dla mozliwosci restrukturyzacji dtuznych
podmiotéw nie oznacza pozbawienia jej jakichkolwiek
normatywnych granic, mozliwo5¢ prowadzenia poste-
powania restrukturyzacyjnego obarczona jest warunka-
mi sine qua non o charakterze zaréwno pozytywnych, jak
i negatywnych przestanek.

W ramach publikowanego artykutu autorzy zarysuja wy-
brane problemy zwigzane z metodologig badania prze-
stanek prowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego

" Ekonomista. Biegty skarbowy, biegly sadowy w obszarze upadtosci,
restrukturyzacji, wyceny przedsiebiorstw i odpowiedzialnosci zarzadzajacych.
Doradca restrukturyzacyjny.

2 Prawnik. Mtodszy partner biura doradcy restrukturyzacyjnego Marcina
Kubiczka.

3 Whniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w stosunku do niewyptacalnej
osoby prawnej moze zgtosic rowniez jej wierzyciel osobisty.

w Swietle jego celu, ze szczegdlnym uwzglednieniem roli
sadu restrukturyzacyjnego oraz mozliwych do dopusz-
czenia dowoddw w sprawie restrukturyzacyjnej.

CEL POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNEGO

Tytutowa analize przestanek wdrozenia przedmiotowych
postepowan restrukturyzacyjnych rozpoczaé warto od
wskazania celu postepowania restrukturyzacyjnego,
bowiem to wtasnie w jego Swietle nalezy interpretowac
normatywnie wskazane podstawy (przestanki pozytyw-
ne) oraz przestanki negatywne prowadzenia postepo-
wania. Wyktadnia wskazanych regulacji, okreslajacych
warunki otwarcia poszczegdlnych rodzajow postepowan
restrukturyzacyjnych, winna kazdorazowo uwzgledniac
nie tylko wyrazony w ustawie ogdlny cel postepowarn re-
strukturyzacyjnych, ale i ratio legis przedmiotowej usta-
wy, opisany wyraznie w uzasadnieniu projektu®.

Cel ten — w powszechnym ujeciu, ograniczonym jednak
ustawowymi wyjatkami® — uregulowany zostat przez
ustawodawce w ramach art. 3 ust. 1 PrRestr, stano-
wigcego, iz: celem postepowania restrukturyzacyjnego jest
unikniecie ogfoszenia upadtosci dtuznika przez umozliwienie
mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, a w przypadku postepowania sanacyjnego — rowniez
przez przeprowadzenie dziatan sanacyjnych, przy zabezpie-
czeniu stusznych praw wierzycieli. W uzasadnieniu projek-
tu ustawy wskazano z kolei szeS¢ zasadniczych celow
nowej regulacji, w Swietle ktérych winno sie dokonywac
wyktadni celu wskazanego bezposrednio w ustawie: za-

4 Zrodto: http:/sejm.gov.pl/Sejm7.nsf/druk xsp?nr=2824; dostep wg stanu na
12.11.2015+r.

5 Wyjatek ten ustanowiony zostat w art. 352 PrRestr, zgodnie z ktérym
postepowanie restrukturyzacyjne wobec deweloperéw prowadzi sie tak,
aby doprowadzi¢ do zaspokojenia nabywcow w drodze przeniesienia na nich
wiasnosci lokali, o ile racjonalne wzgledy na to pozwola. Przywotang regulacje

nalezy traktowa¢ w kategorii celu nadrzednego wzgledem celu ogdlnego
wyrazonego w art. 3 ust. 1 PrRestr.
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pewnienie przedsiebiorcom i ich kontrahentom skutecz-
nychinstrumentéw do restrukturyzacji przy jednoczesne;j
maksymalizacji ochrony praw wierzycieli, zapewnienie
instytucjonalnej autonomii postepowan restrukturyza-
cyjnych w oderwaniu od stygmatyzujacych postepowan
upadtosSciowych, wprowadzenie zasady subsydiarnosci
postepowania upadtoSciowego jako ultima ratio wobec
ekonomicznego fiaska restrukturyzacji, zwiekszenie
uprawnien aktywnych wierzycieli, maksymalizacja szyb-
kosci i efektywnosci restrukturyzacji i upadtosci oraz
realizacja polityki ,nowej szansy” — zapewnienie mozli-
wosci ,nowego startu” przedsiebiorcom, ktérych fiasko
przedsiewziecia gospodarczego wynika z niekorzystnej
zmiany warunkéw ekonomicznych.

Nalezy zauwazy¢, iz interpretacja przywotanej normy
prawnej (art. 3 ust. 1 PrRestr) nie powinna prowadzi¢ do
konstatacji, iz unikniecie upadtosci dtuznika jest celem
abstrahujgcym od kontekstu jego ekonomiczno-prawnej
sytuacji; z pewnoscig zapobiegac ma temu warunkowe
pojecie ,zabezpieczenia stusznego interesu wierzycieli”.
Jak wskazuje R. Adamus, unikniecie upadtosci dtuznika
i zabezpieczenie stusznych praw wierzycieli nalezy trak-
towac jako cele réwnorzedne®. Wydaje sie jednak, ze
bardziej zasadne bytoby stwierdzenie, iz unikniecie upa-
dtosci dtuznika jest celem nadrzednym, natomiast za-
bezpieczenie stusznego interesu wierzycieli warunkiem
umozliwiajgcym jego realizacje. Nie mozna dopuscic do
takiej sytuacji, w ktorej stuszny interes wierzycieli zosta-
nie pominiety w procesie restrukturyzacji zmierzajacej
do unikniecia upadtosci dtuznika, a tym samym procedu-
ra restrukturyzacji zostanie woéwczas przeprowadzona
w sposob efektywny dla dtuznika, jednakze niweczacy
prawng ochrone wierzycieli.

Warto zauwazyc przy tym, ze cel postepowania restruk-
turyzacyjnego rozni sie zasadniczo od celu postepowania
upadtosciowego, w ktérym nadrzedne jest zaspokojenie
roszczen wierzycieli w mozliwie najwyzszym stopniu,
a jedynie pobocznym celem jest zachowanie przedsie-
biorstwa dtuznika, jesli pozwola na to racjonalne wzgledy
(art. 2 ust. 1 puin). Majac na wzgledzie cel prawa restruk-
turyzacyjnego wyrazony w art. 3 ust. 1 PrRestr, przyjac
nalezy, ze zaspokojenie roszczen wierzycieli w mozliwie
najwyzszym stopniu co prawda moze stanowic katego-
rie wartosciujacg w ramach postepowania restruktury-
zacyjnego (maksymalizacja zaspokojenia wierzycieli jest
bowiem stanem pozadanym i stusznym), jednak — ina-
czej niz w postepowaniu upadtosciowym — nie okresla
nadrzednego celu postepowania, bedac de facto oko-
licznoScig podporzadkowang dziataniom zmierzajgcym

& R. Adamus, Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, \Warszawa 2015, art. 3.

do unikniecia upadtosci dtuznika. Zasada optymalizacji
wyrazona w art. 2 puin nie obowigzuje w ramach po-
stepowania restrukturyzacyjnego. Podkreslic trzeba
zasade swoistego pierwszenstwa postepowania re-
strukturyzacyjnego wzgledem postepowania upadito-
Sciowego — w mysl art. 12 ust. 2 PrRestr: sad upadto-
Sciowy wstrzymuje rozpoznanie wniosku o ogtoszenie
upadtosci do czasu wydania prawomocnego orzeczenia
w sprawie wniosku restrukturyzacyjnego. Wstrzymanie
rozpoznania wniosku o ogtoszenie upadto5ci nie wytacza
mozliwosci zabezpieczenia majatku. Przywotana norma
prawna w sposob klarowny wskazuje na systemowe
pierwszenstwo nadrzednego celu prawa restrukturyza-
cyjnego (unikniecie upadtosci dtuznika) w stosunku do
nadrzednego celu prawa upadtoSciowego (maksymaliza-
cja zaspokojenia wierzycieli).

Powyzsze rozwazania korespondujg z uzasadnieniem
projektu ustawy, w ramach ktérego ustawodawca wska-
zat, iz prawo restrukturyzacyjne ma zapewnic warunki, o ile
to mozliwe, do wynegocjowania warunkow realizacji ukta-
dow, ktére zapewniq maksymalne zaspokojenie wierzycieli
przy maksymalnej ochronie wartosci ekonomicznej przed-
siebiorstwa’. Sformutowanie ,o ile to mozliwe" odbiera
regule maksymalizacji zaspokojenia wierzycieli przymiot
absolutnosci, pozostajac w zgodzie z nadrzednym celem
postepowania restrukturyzacyjnego, jakim jest uniknie-
cie upadtosci dtuznika.

W jaki sposéb rozumiet zatem pojecie ,zabezpieczenia
stusznego interesu wierzycieli"? Wydaje sie, ze za ele-
mentarng przestanke wskazujacg na skuteczne zabez-
pieczenie stusznego interesu wierzycieli uznac nalezy
przestrzeganie przewidzianych prawem procedur i nor-
matywnie zakreSlonych form procedowania w ramach
postepowania restrukturyzacyjnego. Przejawem takiego
stanu rzeczy jest chociazby koniecznos¢ uprawdopodob-
nienia przez dtuznika zdolnoScido biezgcego zaspokajania
kosztdéw postepowania i zobowigzan powstatych po jego
otwarciu (art. 8 ust. 2 PrRestr). Dla przyktadu przywotac
mozna rowniez tres¢ art. 220 p. 2 PrRestr, w mys| ktore-
go sprawozdanie nadzorcy uktadu zawierac winno ocene
zgodnosci z prawem przebiegu samodzielnego zbierania
gtosow. Niewatpliwie przedmiotowy element sprawoz-
dania nadzorcy uktadu zmierza bezposrednio wtasnie do
zabezpieczenia stusznych interesow wierzycieli i wyeli-
minowania ryzyka ich pokrzywdzenia. Analogicznie rzecz
ma sie z art. 220 p. 4 PrRestr, tj. stanowigcym, iz nadzor-
ca uktadu winien zawrze¢ w swoim sprawozdaniu oceng
mozliwosci wykonania uktadu. Udzielenie przedmiotowe;j

7 Zrédto: http:/sejm.gov.pl/Sejm7.nsf/drukxsp?nr=2824; dostep wg stanu na
12.11.2015r.
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informacji przez nadzorce ukfadu, a takze odpowiednie
jej uzasadnienie z pewnoscig przyczynig sie wtasnie do
zabezpieczenia interesu wierzycielskiego. W koncu przy-
wota¢ mozna w tym kontekscie rowniez wierzycielskie
uprawnienia w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu,
w ramach ktérych wierzyciel zgda¢ moze informacji o sy-
tuacji ekonomicznej dtuznika (art. 216 ust. 1 PrRestr) lub
tez zgtosi€ zastrzezenia co do procedury zbierania gto-
sow (art. 216 ust. 2 PrRestr).

Tak rozumiany, nadrzedny cel postepowania restruktu-
ryzacyjnego (unikniecie upadtosci dtuznika) pozwala na
wybor wtasciwego modelu interpretacji przestanek wa-
runkujgcych mozliwoS¢ prowadzenia postepowania re-
strukturyzacyjnego, o czym ponizej.

BADANIE PODSTAWY DO WSZCZECIA
POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYINEGO
— ART. 6 PrRestr

Na wstepie wskazac nalezy zasadnicza przestanke
pozytywna (normatywng podstawe), umozliwiajaca
prowadzenie wzgledem dtuznika postepowania re-
strukturyzacyjnego. Art. 6 ust. 1 PrRestr stanowi, iz po-
stepowanie restrukturyzacyjne moze byc prowadzone
wobec dtuznika niewyptacalnego lub zagrozonego nie-
wyptacalnoscia, przy czym w ramach art. 6 ust. 2 Pr-
Restr ustawodawca skonstruowat swoiste odwotanie
do prawa upadtoSciowego, stanowiac, iz przez dtuznika
niewyptacalnego nalezy rozumie¢ dtuznika niewypta-
calnego w rozumieniu prawa upadtosciowego. W art. 6
ust. 3 PrRestr wyjasniono natomiast, w jaki sposéb
nalezy interpretowac pojecie zagrozenia niewyptacal-
noscia, wskazujac, iz przez dtuznika zagrozonego nie-
wyptacalnoscia winno rozumiec sie takiego dtuznika,
ktoérego sytuacja ekonomiczna wskazuje, ze w niedtu-
gim czasie moze stac sie niewyptacalny.

Nie ulega watpliwosci, iz przywotana norma praw-
na zawiera odwotanie do znowelizowanego art. 11 pu
(wchodzacego w zycie rowniez 1.01.2016 r.), w sposob
znaczacy modyfikujacego dotychczasowe przestanki
niewyptacalnosci. Po pierwsze, przestanka ptynno-
Sciowa zostata przebudowana w taki sposéb, iz dtuz-
nika winno uznawac sie za niewyptacalnego nie wtedy,
gdy nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych, ale wtedy, gdy utracit zdolnos¢ do ich wy-
konywania. Ustawodawca skonstruowat przy tym do-
mniemanie, w mys!| ktoérego uznawac nalezy, iz dtuznik
utracit zdolnosé do wykonywania swoich wymagalnych
zobowiazan pienieznych, jezeli op6znienie w wykona-
niu zobowigzan pienieznych przekracza trzy miesigce

(art. 11 ust. 1a pu). Rdwnie zasadniczo znowelizowana
zostata przestanka majatkowa (art. 11 ust. 2 pu), ktéra
w nowelizowanym brzmieniu stanowi, iz dtuznik bedacy
osoba prawnag jest niewyptacalny takze wtedy, gdy jego
zobowiazania pieniezne przekraczajg wartos¢ jego ma-
jatku, a stan ten utrzymuje sie przez okres przekracza-
jacy dwadziescia cztery miesigce. Ustawodawca zdecy-
dowat sie zatem na dookreslenie rodzaju zobowigzan,
ktére winny byé uwzgledniane w rachunku testowym
na niewyptacalnosg, a takze na okreslenie minimalnego
okresu, w ktoérym istnie€ musi nieprzerwanie przedmio-
towa nadwyzka pasywéw nad aktywami w celu zmate-
rializowania sie stanu niewyptacalnosci. Rowniez prze-
stanka majgtkowa uzupetniona zostata o domniemanie,
w mysl ktérego domniemywa sie, ze zobowigzania
pieniezne dtuznika przekraczajg wartosc jego majatku,
jezeli zgodnie z bilansem jego zobowigzania, z wytacze-
niem rezerw na zobowigzania oraz zobowigzaf wobec
jednostek powigzanych, przekraczajg wartosc jego ak-
tywow, a stan ten utrzymuje sie przez okres przekra-
czajacy dwadzieScia cztery miesigce (art. 11 ust. 5 pu).
Szerszy opis licznych zagadnien ekonomiczno-praw-
nych zwigzanych z materializacjg przestanek niewypta-
calnosci wskazanych w art. 11 pu wykracza poza zakres
publikowanego artykutu, stad tez wystarczyc musi ele-
mentarny rys przywotanej powyzej regulacji.

Na tle tak zarysowanego stanu prawnego rodzi sie py-
tanie o instrumenty, za pomoca ktérych sad restruk-
turyzacyjny moze badaé, czy rzeczywiScie wystapita
wskazana w art. 6 ust. 1 PrRestr podstawa do wszcze-
Cia postepowania restrukturyzacyjnego. Pamietajmy, iz
w kregu zainteresowan sadu restrukturyzacyjnego nie
zawsze lezy ustalenie faktu niewyptacalnosci dtuzni-
ka, bowiem juz ewentualne ustalenie stanu zagrozenia
niewyptacalnoscig stanowi wystarczajgcg podstawe do
wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego. Nalezy
bronic tezy, iz to na dtuzniku cigzy obowigzek wyka-
zania przed sadem restrukturyzacyjnym materializacji
stanu niewyptacalnosci lub zagrozenia takg niewypta-
calnoscia. Inaczej niz w postepowaniu upadtoSciowym
w stanie prawnym obowigzujgcym do 31.12.2015 r. sad
orzekajgcy w sprawie nie dysponuje mozliwoscig po-
wotania biegtego sadowego na okolicznos¢ zbadania,
czy zmaterializowata sie podstawa wszczecia postepo-
wania restrukturyzacyjnego — taki stan rzeczy wynika
bowiem bezposrednio z art. 196 PrRestr, stanowigcego,
iz w postepowaniu restrukturyzacyjnym nie przepro-
wadza sie dowodu z opinii biegtego, z wyjatkiem okre-
Slonym w art. 93 ust. 1 PrRestr®. Powotanie biegtego
8 Art. 93 ust. 1 PrRestr dotyczy sprzeciwu co do umieszczenia wierzytelnosci

w spisie wierzytelnosci, stanowiac, iz okolicznoSci uzasadniajgce sprzeciw
moga by¢ udowodnione wytacznie dowodem z dokumentu albo opinii biegtego.
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na tym etapie sprawy wydtuzytoby zreszta czas roz-
strzygania przez sad restrukturyzacyjny, co uznac na-
lezy za okolicznosc dalece niepozadang w Swietle celow
postepowania wyrazonych w uzasadnieniu do projektu
ustawy. Zgodnie z art. 223 ust. 1 PrRestr sad wydaje
postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
w terminie dwoch tygodni od dnia ztozenia wniosku
o0 zatwierdzenie uktadu. W przypadku przyspieszonego
postepowania uktadowego, w mysl art. 232 ust. 2 Pr-
Restr, sad rozpoznaje wniosek restrukturyzacyjny
w terminie tygodnia od jego ztozenia, natomiast w mys|
art. 270 ust. 2 PrRestr: wniosek o otwarcie postepowania
uktadowego rozpoznaje sie w terminie dwéch tygodni od
dnia ztozenia wniosku, chyba Ze istnieje koniecznos¢ wy-
znaczenia rozprawy. W takim przypadku wniosek rozpozna-
Je sie w terminie szesciu tygodni. W ramach postepowa-
nia sanacyjnego nalezy stosowac odpowiednio art. 270
PrRestr, co wynika bezposrednio z dyspozycji art. 288
ust. 1 PrRestr. Majac na wzgledzie przywotane termi-
ny, nie sposdb wyobrazi¢ sobie sytuacji, w ktorej sad
powotuje biegtego na etapie rozpoznawania wniosku
restrukturyzacyjnego, bez uszczerbku dla normatywnie
wskazanych terminéw, mimo ich instrukcyjnego de fac-
to charakteru, o czym szerzej w dalszej czesci artykutu.

Nalezy przyjac w zwigzku z tym, iz rolg sadu restruktu-
ryzacyjnego jest dokonanie samodzielnej oceny, czy do-
kumentacja przedstawiona przez dtuznika wraz z wnio-
skiem o zatwierdzenie uktadu, wnioskiem o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego, wnio-
skiem o otwarcie postepowania uktadowego lub wnio-
skiem o otwarcie postanowienia sanacyjnego wskazuje
na materializacje w danym stanie faktycznym stanu
niewyptacalnosci dtuznika lub co najmniej stanu zagro-
zenia ta niewyptacalnoscia.

W ramach rozstrzygania przedmiotowych wnioskow
sad restrukturyzacyjny dysponowac winien okreslong
normatywnie dokumentacjg, pozwalajacg na dokona-
nie wymiernej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowe;j
dtuznika. W postepowaniu o zatwierdzenie uktadu dtuz-
nik dotacza do wniosku sprawozdanie nadzorcy uktadu
(art. 219 ust. 2 p. 3 PrRestr), przy czym sprawozdanie to
winno zawierac w mysl art. 220 PrRestr m.in. (p. 6-14):
aktualny wykaz majatku dtuznika z szacunkowg wyceng
jego sktadnikow; bilans sporzadzony przez dtuznika dla
celéw postepowania o zatwierdzenie uktadu na dzien
przypadajacy w okresie trzydziestu dni przed dniem
ztozenia wniosku; spis wierzytelnoSci sporzadzony
przez nadzorce uktadu, ze wskazaniem, czy wierzyciel
gtosowat za, czy przeciw uktadowi; spis wierzytelnosci
spornych sporzadzony przez nadzorce uktadu; wska-

zanie sumy wierzytelnosci z wyszczegolnieniem, jaka
czest stanowig wierzytelnosci sporne; liste zabezpie-
czen dokonanych przez wierzycieli na majatku dtuznika
wraz z datami ich ustanowienia; spis podmiotow zobo-
wigzanych majgtkowo wobec dtuznika wraz z adresa-
mi, z okresleniem wierzytelnosci, daty ich powstania
oraz terminow zaptaty; wykaz tytutow egzekucyjnych
oraz tytutdw wykonawczych przeciwko dtuznikowi; in-
formacje o postepowaniach dotyczacych ustanowienia
na majatku dtuznika hipotek, zastawow, zastawow re-
jestrowych, zastawdw skarbowych i hipotek morskich
oraz innych obcigzen podlegajacych wpisowi w ksiedze
wieczystej lub w rejestrach, jak réwniez o prowadzo-
nych innych postepowaniach sgdowych, administra-
cyjnych, sadowo-administracyjnych oraz przed sadami
polubownymi, dotyczacych majatku dtuznika. Rowniez
w ramach przyspieszonego postepowania uktadowego
oraz postepowania uktadowego dtuznik przedstawia
zblizong zakresowo dokumentacje pozwalajaca sado-
wi na dokonanie wymiernej oceny catoksztattu ekono-
micznej sytuacji dtuznika (art. 227 ust. 1 PrRestr).

Uznaé€ nalezy réwniez, iz sad restrukturyzacyjny dyspo-
nowac bedzie wstepnym planem restrukturyzacyjnym
(art. 9 PrRestr) lub planem restrukturyzacyjnym (art. 10
PrRestr), ktorego integralna czescia jest analiza przyczyn
trudnej sytuacji ekonomicznej dtuznika (art. 9 p. 1 PrRestr
oraz art. 10 ust. 1 p. 2 PrRestr). Przedmiotowy dokument
stanowi€ bedzie wartoSciowe Zrodto wiedzy w zakresie
okolicznosci determinujgcych sytuacje ekonomiczno-fi-
nansowa dtuznika, a tym samym w przedmiocie ewen-
tualnej materializacji podstawy postepowania restruktu-
ryzacyjnego, wskazanej w art. 6 PrRestr.

Przywotane elementy wykazéw dokumentacji, ktora
nadzorca uktadu winien zawrze¢ w ramach przedstawia-
nego sadowi restrukturyzacyjnemu wraz z wnioskiem
0 zatwierdzenie uktadu sprawozdania lub tez ktorg po-
winien przedstawic dtuznik, pozwolg sadowi na doko-
nanie oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej dtuznika,
a takze na przesadzenie, czy w okreSlonej sytuacji doszto
do powstania stanu niewyptacalnosci lub zagrozenia nie-
wyptacalnoscia, czy tez nie.

Z punktu widzenia interesu dtuznika konieczne jest do-
chowanie nalezytej starannosci w procesie wykazywa-
nia przed sadem stanu niewyptacalnosci lub zagrozenia
niewyptacalnoscig, bowiem niedostateczne umotywo-
wanie stanowiska dtuznika w tym zakresie skutkowac
moze odmowg otwarcia postepowania restrukturyza-
cyjnego pomimo zaistnienia stanu niewyptacalnosci lub
zagrozenia tym stanem.
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BADANIE PRZESEANKI W POSTACI WYSOKOSCI SUMY
WIERZYTELNOSCI SPORNYCH - ART. 3 PrRestr

Przypomniet nalezy, iz swoboda doboru przez dtuznika
wiasciwego — w jego ocenie — modelu restrukturyzacji
ograniczona jest suma wierzytelnosci spornych. | tak, po-
stepowanie o zatwierdzenie uktadu oraz przyspieszone
postepowanie uktadowe mogg byé prowadzone, jezeli
suma wierzytelnosci spornych uprawniajacych do gtoso-
wania nad uktadem nie przekracza 15% sumy wierzytel-
nosci uprawniajacych do gtosowania nad uktadem [art. 3
ust. 2-3 PrRestr]. W sytuacji dtuznika, ktéry przekracza
prog 15% sumy wierzytelnosSci spornych, wtasciwym po-
zostaje postepowanie uktadowe [art. 3 ust. 4 PrRestr].
Warto dodac, iz omawiana przestanka nie dotyczy po-
stepowania sanacyjnego. Suma wierzytelnosci spornych
determinuje zatem mozliwo5¢ prowadzenia okreSlonego
rodzaju postepowania restrukturyzacyjnego, w zwiazku
z czym kwestia ta winna sta¢ sie przedmiotem oceny
sadu restrukturyzacyjnego. Art. 165 ust. 3 PrRestr stano-
wi, iz sqgd odmawia zatwierdzenia uktadu w postepowaniu
o0 zatwierdzenie uktadu albo przyspieszonym postepowaniu
uktadowym, jezeli suma spornych wierzytelnosci uprawnia-
jgcych do gtosowania nad uktadem przekracza 15% sumy
wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad uktadem.

Na tak zarysowanym tle stanu prawnego rodzi sie pyta-
nie o instrumenty, ktérymi dysponuje sad restruktury-
zacyjny na etapie rozpatrywania wniosku restruktury-
zacyjnego, pozwalajace na dokonanie oceny wysokosci
spornych wierzytelnosci. Nalezy przyjac niewatpliwie,
ze sad restrukturyzacyjny winien oprze¢ swoje rozstrzy-
gniecie w omawianym zakresie na informacjach dostar-
czonych przez dtuznika. W przypadku postepowania
0 zatwierdzenie ukfadu art. 220 p. 9-10 PrRestr stanowi,
iz sprawozdanie nadzorcy uktadu zawiera spis wierzytel-
nosci spornych, a takze wskazanie sumy wierzytelnosci
z wyszczegblnieniem, jaka czeS¢ stanowig wierzytelnosci
sporne. Analogicznie, w kontekscie przyspieszonego po-
stepowania uktadowego lub postepowania uktadowego
art. 227 p. 8-9 PrRestr naktada na dtuznika obowigzek
zawarcia we wniosku o otwarcie przyspieszonego po-
stepowania uktadowego (wzglednie postepowania ukta-
dowego) wykazu wierzytelnosci spornych (z podaniem
imienia i nazwiska albo nazwy wierzycieli, migjsca za-
mieszkania albo siedziby, ich adresow i wysokosci zada-
nej przez kazdego z nich wierzytelnosci, termindw za-
ptaty oraz zwieztym przedstawieniem podstawy sporu)
wraz z suma wierzytelnosci spornych.

Warto przywotac przy tym pomocniczo definicje wierzy-
telnoSci spornej zawarta w art. 65 ust. 5 PrRestr, ktory

stanowi: Przez wierzytelnos¢ sporng nalezy rozumie¢ wie-
rzytelnosc inng niz wskazana w ust. 4, ktora zostata skon-
kretyzowana co do zakresu Swiadczenia dtuznika i podsta-
wy faktycznej, w szczegoélnosci wierzytelnosé, co do ktorej
dtuznik zostat wezwany do spetnienia swiadczenia, zawe-
zwano dtuznika do préby ugodowej, wytoczono powédztwo
przeciwko dtuznikowi albo podniesiono zarzut potrgcenia
w sprawie wszczetej przez dtuznika, albo co do ktérej toczy
sie postepowanie przed sqgdem polubownym oraz wierzytel-
nos¢, o ktorej mowa w art. 90 ust, 2°.

Wydaje sie, ze obligatoryjna dokumentacja, ktora dtuz-
nik przedstawia sadowi, bedzie dostatecznym zrodtem
badania, czy wzgledem dtuznika istniejg wierzytelnosci
sporne, ktorych odsetek przekracza 15% sumy wierzytel-
nosci uprawniajacych do gtosowania nad uktadem.

BADANIE PRZEStANKI NEGATYWNE) W POSTACI PO-
KRZYWDZENIA WIERZYCIELI — ART. 8 UST. 1 PrRestr

W art. 8 ust. 1 PrRestr zawarto pierwszg przestanke ne-
gatywna otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego:
sad odmawia otwarcia postepowania restrukturyza-
cyjnego, jezeli skutkiem tego postepowania bytoby po-
krzywdzenie wierzycieli.

Przedmiotowa regulacja wymaga nie tylko wyjasnien
w zakresie wyktadni pojecia pokrzywdzenia wierzycieli,
ale tez w zakresie instrumentéw i sposobéw badania-
przez sad restrukturyzacyjny ewentualnej materializacji
przedmiotowej przestanki. Niewatpliwie klauzula gene-
ralna, za jaka uznac nalezy ,pokrzywdzenie wierzycieli”,
spotka sie w przysztosci z szerokim omowieniem dok-
tryny oraz judykatury, a takze stanie sie przedmiotem
licznych polemik. Trudno bowiem wskaza¢ jednoznaczne
wskazdwki interpretacyjne w ramach ustawy Prawo re-
strukturyzacyjne, a pomoc w tym zakresie znalez¢ moz-
na wytacznie posrednio w regulacjach wskazujgcych cel
postepowania restrukturyzacyjnego.

Nie sposéb nie zauwazyg, iz uktad przewaznie wigze sie
z pewnym uszczerbkiem majgtkowym po stronie wierzy-
cieli, przy czym zazwyczaj mamy do czynienia rowniez
ze swoistym zréznicowaniem stopnia tego uszczerbku
w zaleznoSci od konkretnego wierzyciela. W zwigzku
z tym nalezy zakwestionowac mozliwoS¢ bezpoSredniej
implementacji dorobku judykatury w zakresie wyktadni
pojecia ,pokrzywdzenia wierzycieli” w mysl art. 527 ko-
deksu cywilnego, chociazby ze wzgledu na zupetng od-

° W art. 90 ust. 2 PrRestr wskazano, iz wierzytelnosc, co do ktérej dtuznik zgtosit
zastrzezenia, stanowi wierzytelnos¢ sporng. W takim przypadku sedzia-komisarz
dokonuje odpowiednich zmian spisu wierzytelnosci oraz spisu wierzytelnosci
spornych.
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rebnosc przedmiotowych regulacji oraz odmienne oko-
licznosci, w jakich znajdujg zastosowanie przedmiotowe
normy prawne (art. 8 ust. 1 PrRestr oraz art. 527 KC). Nie
kazdy bowiem uszczerbek majatkowy po stronie wierzy-
ciela Swiadczyc¢ bedzie o jego pokrzywdzeniu, a kontekst
restrukturyzacji dtuznika nakazuje przyja¢ w tym wypad-
ku inng optyke. Optyke zorientowana wokot mozliwosci
przywrocenia konkurencyjnosci dtuznego przedsiebior-
stwa oraz wynikajgcych z tego faktu wymiernych korzy-
Sci dla gospodarki i uczestnikéw w sferze szeroko defi-
niowanego obrotu gospodarczego, w tym takze korzysci
dla wierzycieli zrestrukturyzowanego dtuznika.

Nalezy zgodzic sie z R. Adamusem, iz krzywdzace dla
wierzycieli bytoby restrukturyzowanie wierzyciela nie-
znajdujacego sie w stanie niewyptacalnosci lub nawet
zagrozenia niewyptacalnoscia, a takze otwarcie po-
stepowania restrukturyzacyjnego niewyptacalnego
dtuznika, jezeli dtuznik ten w spos6b oczywisty nie ma
perspektyw na zawarcie lub wykonanie uktadu™. Trud-
no natomiast zgodzic sie z teza, iz pokrzywdzenie wie-
rzycieli ma miejsce zawsze wowczas, gdy otwarcie po-
stepowania restrukturyzacyjnego jest mniej korzystne
dla wierzycieli niz jego brak. Wrecz przeciwnie, moz-
na wyobrazit¢ sobie sytuacje, w ktorej w ramach upa-
dtosci likwidacyjnej wierzyciele zostaliby zaspokojeni
w wyzszym stopniu niz w ramach postepowania re-
strukturyzacyjnego, a mimo to catkowicie zasadne jest
restrukturyzowanie dtuznego przedsiebiorstwa w mysl
przepisbw prawa restrukturyzacyjnego. Po pierwsze,
nie mozna tracic z pola widzenia nadrzednego celu po-
stepowania restrukturyzacyjnego, jakim jest w mysl
art. 3 ust. 1 PrRestr unikniecie ogtoszenia upadtosci
dtuznika przez umozliwienie mu restrukturyzacji w dro-
dze zawarcia uktadu z wierzycielami (zabezpieczenie
stusznych praw wierzycieli uznac nalezy w tym kontek-
Scie za Srodek umozliwiajacy poprawna realizacje nad-
rzednego celu postepowania, 0 czym juz wspomniano
wczesnigj). Skoro nadrzednym celem postepowania
restrukturyzacyjnego jest unikniecie upadtosci dtuz-
nika, to interes wierzycielski uznaé nalezy za wartosc
podrzedng wzgledem nadrzednego celu postepowania
rowniez w takim sensie, ze skuteczne przeprowadzenie
postepowania restrukturyzacyjnego wzgledem dtuzni-
ka, przywrocenie mu rynkowej konkurencyjnosci oraz
zdolnosci do efektywnego uczestnictwa w obrocie go-
spodarczym jest dla ustawodawcy wyzsza wartoscig niz
bezwzgledna maksymalizacja ochrony intereséw wie-
rzycielskich, zawezonych wytacznie do wysokosci i cza-
su zaspokojenia konkretnej wierzytelnosci pieniezne;.

0 R. Adamus, Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, \Narszawa 2015, art. 8.
" Tamze.

Nalezy podkreslic w tym kontekscie, iz jezeli istniejg ku
temu ekonomiczno-rynkowe podstawy, to ograniczenie
interesu wierzycielskiego w krotszej perspektywie cza-
sowej moze okazac sie dla usrednionego interesu wie-
rzycieli korzystniejsze w wymiarze Srednio- lub dtugo-
okresowym. Jesli restrukturyzowane przedsiebiorstwo
efektywnie odnajdzie sie na rynku (a taki jest cel tego
postepowania), to mozna spodziewact sig, iz ogdt wie-
rzycieli bedzie czerpat z tego faktu okreSlone korzysci
w przysztosci, chociazby w postaci intratnej wspotpracy
gospodarczej. Nie oznacza to, ze dla wszystkich wie-
rzycieli owa dtugookresowa percepcja moze okazac sie
korzystna, gdyz tatwo wyobrazi¢ sobie sytuacje, w kto-
rej ograniczenie interesu wierzycielskiego w ramach
postepowania restrukturyzacyjnego doprowadzi¢ moze
do upadtosci okreSlonego wierzyciela lub koniecznosci
jego restrukturyzacji, ale takie zdarzenia nalezy kwali-
fikowac jako typowe dla gospodarki rynkowej zjawisko.
Zaréwno prawo upadtosciowe, jak i prawo restruktu-
ryzacyjne musza odwotywac sie jednak do ogblnego
interesu wierzycielskiego, gdyz w samej naturze rynku
gospodarczego lezy pierwotna niemoznosc petnej i jed-
noczesnej realizacji w toku postepowania upadtoscio-
wego lub restrukturyzacyjnego interesow wszystkich
wierzycieli w jednakowym stopniu.

Warto przywotac brzmienie art. 14 puin w obowigzuja-
cym obecnie stanie prawnym (tj. do 31.12.2015 r.), ktéry
to artykut zostat w catosci uchylony w ramach wchodza-
cej 1.01.2016 r. nowelizacji prawa upadtoSciowego i na-
prawczego: jezeli zostanie uprawdopodobnione, ze w drodze
uktadu wierzyciele zostang zaspokojeni w wyzszym stopniu,
niz zostaliby zaspokojeni po przeprowadzeniu postepowania
upadtosciowego obejmujgcego likwidacje majgtku dtuzni-
ka, ogtfasza sie upadtos¢ dtuznika z mozliwoscig zawarcia
ukfadu. Gdyby przywotana regulacja znalazta swoje od-
zwierciedlenie w ramach prawa restrukturyzacyjnego,
nalezatoby méwic o pokrzywdzeniu wierzycieli w sytuacji
wszczecia wobec dtuznika postepowania restrukturyza-
cyjnego pomimo uprawdopodobnienia, iz w toku poste-
powania upadtosciowego (likwidacja majatku dtuznika)
wierzyciele zostaliby zaspokojeni w wyzszym stopniu.
Taka konstatacja jest jednak nieuprawniona, a to wobec
braku jakiejkolwiek analogicznej do art. 14 puin regulacji
w prawie restrukturyzacyjnym. Ustawodawca nie zde-
cydowat sie na pozostawienie dtuznikowi/wierzycielowi
normatywnie regulowanej mozliwosci uprawdopodob-
nienia, iz w toku postepowania upadtoSciowego wie-
rzyciele zostaliby zaspokojeni w wyzszym stopniu ani-
zeli w toku postepowania restrukturyzacyjnego, a tym
samym nie sposéb przyjac, aby okolicznosc ta miata
znaczenie dla mozliwosci prowadzenia postepowania
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restrukturyzacyjnego lub wchodzita w zakres pojeciowy
.pokrzywdzenia wierzycieli”. Warto dodaé na marginesie,
iz decyzja ustawodawcy wydaje sie by¢ na wskros racjo-
nalna, trudno bowiem wartoSciowac roznice pomiedzy
stopniem zaspokojenia wierzycieli w odrebnych catkowi-
cie postepowaniach, jezeli ich cele nie tylko nie sg zbiez-
ne, ale i zdecydowanie sie roznia.

W jakich jeszcze okolicznosciach mozna przyjac zatem,
iz skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjne-
go bytoby pokrzywdzenie wierzycieli? Warto wskazaé
sytuacje, w ktérej dtuznik w przedpolu restrukturyzacji
dokonuje szeregu czynnosci skutkujgcych pozbyciem
sie kluczowych dla prowadzenia dziatalno5ci gospo-
darczej aktywow. W takim stanie faktycznym otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego bytoby niecelowe,
a to wobec braku perspektyw na przywrécenie konku-
rencyjnosci przedsiebiorstwa. Analogicznie w przypad-
ku dziatan dtuznika, ktore wypetniaja znamiona czynow
zabronionych w art. 300-301 kodeksu karnego. Przy-
pomnijmy, iz w treSci art. 300 ust. 1 kodeksu karne-
go ustawodawca spenalizowat zachowanie dtuznika,
ktéry w razie grozgcej mu niewyptacalnosci lub upadfosci
udaremnia lub uszczupla zaspokojenie swojego wierzycie-
la przez to, ze usuwa, ukrywa, zbywa, darowuje, niszczy,
rzeczywiscie lub pozornie obcigza albo uszkadza sktadniki
swojego majgtku. Natomiast w art. 301 ust. 1 kodeksu
karnego spenalizowano czynno5¢ dtuznika, ktory be-
dgc dtuznikiem kilku wierzycieli udaremnia lub ogranicza
zaspokojenie ich naleznosci przez to, Ze tworzy w oparciu
0 przepisy prawa nowgq jednostke gospodarczq i przenosi
na nig sktadniki swojego majqtku. Nalezy podkreslic, iz
w ramach prawa restrukturyzacyjnego brak normatyw-
nego instrumentu pozwalajacego na uznanie przed-
miotowych czynnosci za bezskuteczne z mocy prawa
w przypadku postepowania o zatwierdzenie uktadu,
przyspieszonego postepowania uktadowego oraz po-
stepowania uktadowego. Taka regulacja znajduje sie
w prawie restrukturyzacyjnym wytgcznie w ramach
postepowania sanacyjnego w art. 304 PrRestr, gdzie
w ust. 1 wskazano, iz bezskuteczne w stosunku do masy
sanacyjnej sq czynnosci prawne, nieodptatne albo odptat-
ne, ktérymi dtuznik rozporzgdzit swoim majgtkiem, jeze-
Ii wartos¢ swiadczenia dtuznika przewyzsza w istotnym
stopniu warto$¢ Swiadczenia otrzymanego przez dtuznika
lub zastrzezonego dla dtuznika lub dla osoby trzeciej, doko-
nane w ciggu roku przed dniem ztozenia wniosku o otwar-
cie postepowania sanacyjnego.

W zwigzku z powyzszym dokonanie przez dtuznika czyn-
nosci zarzadczych, ktore stawiajg pod znakiem zapytania
mozliwos¢ efektywnej restrukturyzacji dtuznika poprzez

przywrdcenie jego konkurencyjnosci (zbycie kluczowych
aktywow), a takze dokonanie nieekwiwalentnych czyn-
nosci w przedpolu restrukturyzacji, noszacych znamiona
czynoéw zabronionych z art. 300-301 kodeksu karnego,
moze SwiadczyE o materializacji przestanki negatywnej
wskazanej w art. 8 ust. 1 PrRestr, chyba ze dtuznik w dal-
szym ciggu posiada taki zespdt aktywow, ktdry umozli-
wia generowanie dodatnich przeptywow pienieznych.

W jaki sposéb sad na etapie rozpoznawania wniosku
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego winien
badag, czy w danym stanie faktycznym zmaterializowata
sie przestanka negatywna wskazana w art. 8 ust. 1 Pr-
Restr, tj. jakie posiada ku temu instrumentarium? Po
pierwsze, przypomniec nalezy, ze dtuznik w ramach kaz-
dego z postepowan restrukturyzacyjnych przedstawia
sadowi restrukturyzacyjnemu dokumentacje, na podsta-
wie ktorej sad moze zapoznac sie ze stanem jego majatku
oraz dokonac oceny w zakresie mozliwoSci przywrocenia
konkurencyjnosci dtuznika. W mysl art. 220 p. 8 PrRestr
sprawozdanie nadzorcy uktadu — dotaczane obligatoryj-
nie do wniosku o zatwierdzenie uktadu [w ramach poste-
powania o zatwierdzenie uktadu] — zawiera ocene moz-
liwosci wykonania uktadu. Z pewnoscig przedmiotowa
ocena nie moze zamykac sie w jednym zdaniu, winna by¢
wszechstronnie uzasadniona i umotywowana. Nadzorca
uktadu powinien uwzglednic sytuacje przedsiebiorstwa
na rynku, a takze wskazag, jakie sg szanse powodzenia
zaplanowanych i po czesci wdrazanych juz dziatan re-
strukturyzacyjnych.

W ramach przedmiotowej oceny winno sie podkreslic
réwniez, czy uktad i wybrany rodzaj restrukturyzacji
wptyna na poprawe konkurencyjnosci podmiotu na ryn-
ku. Zauwazy¢ nalezy przy tym, iz nadzorca uktadu moze
by¢ wytacznie osoba posiadajaca licencje doradcy re-
strukturyzacyjnego, stad tez w ocenie ustawodawcy'?
jest to podmiot uprawniony do przedstawienia takiego
dokumentu i posiadajgcy stosowne ku temu wiadomo-
Sci specjalne, pozwalajgce na dokonanie takiej oceny.
Przedmiotowa ocene zawarta w sprawozdaniu nad-
zorcy niewatpliwie uznat nalezy za kluczowy fragment
materiatu dowodowego w sprawie, a takze wiodaca
wskazowke dla sadu restrukturyzacyjnego przy orzeka-
niu w sprawie. Nalezy przypomniec, iz sad restruktury-
zacyjny nie posiada wiadomo5ci specjalnych zognisko-
wanych w instytucji doradcy restrukturyzacyjnego, stad
tez winien opiera¢ swojg ocene stanowiska przedsta-
wionego przez nadzorce uktadu na takich kryteriach jak:
poziom wiedzy doradcy restrukturyzacyjnego, sposob

2 Patrz: ustawa o licencji syndyka z 15.06.2007 r.; od 1.01.2016 r. tytut ustawy
otrzymuje brzmienie: ,0 licencji doradcy restrukturyzacyjnego”.
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umotywowania sformutowanego stanowiska, stopien
stanowczosci wyrazonych w nim ocen, a takze zgod-
nos¢ z zasadami logiki i wiedzy powszechnej [analogicz-
nie jak przy ocenie dowodu z opinii biegtego sgdowego].

Warto zaznaczyg, iz na etapie rozpoznawania przez sad
restrukturyzacyjny wniosku restrukturyzacyjnego ist-
niejg istotne przestanki wskazujace na brak mozliwosci
zastosowania art. 194 ust. 3 PrRestr, stanowiacego, iz:
Jezeli zachodzi potrzeba przeprowadzenia dowodu z prze-
stuchania dtuznika, nadzorcy sqdowego, zarzqgdcy, wierzy-
ciela, cztonka rady wierzycieli lub innych 0soéb, sqd albo se-
dzia-komisarz, stosownie do okolicznosci, przestuchuje ich
na posiedzeniu i z przestuchania sporzqdza protokét, nie-
zaleznie od obecnosci innych 0sob zainteresowanych, albo
odbiera od 0s0b przestuchiwanych oswiadczenia na pismie.
Oswiadczenia te stanowig dowod w sprawie. Nalezy bro-
ni¢ stanowiska, iz przedmiotowa regulacja przynalezy
do kategorii norm ogblnych, podrzednych wzgledem
norm szczegblnych. Wskazuje na to m.in. systemowe
umiejscowienie art. 194 ust. 3 PrRestr, ktory znajduje
sie w dziale VIl Prawa Restrukturyzacyjnego, zatytuto-
wanym ,Przepisy ogdlne dotyczace postepowania re-
strukturyzacyjnego”. Taki stan rzeczy prowadzi do kon-
kluzji, iz w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu oraz
w postepowaniu o otwarcie przyspieszonego postepo-
wania uktadowego nie stosujemy art. 194 ust. 3 PrRestr
(przepis ogdlny), bowiem istnieja normy szczegdlne,
okreslajace sposéb procedowania wniosku restruktu-
ryzacyjnego (art. 223 PrRestr, art. 232 PrRestr). War-
to podkreslic, iz na mocy art. 232 ust. 1 PrRestr usta-
wodawca explicite wytaczyt mozliwos¢ dopuszczania
w przyspieszonym postepowaniu uktadowym - na
etapie rozpoznawania wniosku o otwarcie postepowa-
nia — jakichkolwiek innych dowodéw niz przedstawione
przez dtuznika wraz z wnioskiem restrukturyzacyjnym,
stanowiag, iz: sad rozpoznaje wniosek o otwarcie przy-
spieszonego postepowania uktadowego na posiedzeniu
niejawnym wytgcznie na podstawie dokumentéw dota-
czonych do wniosku.

Z kolei mozliwos¢ wyznaczenia rozprawy na etapie roz-
poznawania wniosku restrukturyzacyjnego w postepo-
waniu uktadowym lub sanacyjnym wynika bezposrednio
z art. 270 i 288 PrRestr, zatem rowniez z norm szcze-
golnych, a nie ogdlnych. Majac na wzgledzie powyzsze,
nalezy uznac za niedopuszczalne przeprowadzanie do-
wodu z przestuchania dtuznika lub wierzycieli w mysl
art. 194 ust. 3 PrRestr na etapie rozpoznawania wniosku
restrukturyzacyjnego, zas sposéb procedowania w tym
zakresie okreslaja wskazane przepisy szczegolne.

Watpliwa jest rowniez mozliwoS¢ dopuszczenia przez
sad restrukturyzacyjny dowodu z opinii biegtego sa-
dowego na okolicznos¢ wykluczenia lub potwierdzenia
materializacji przestanki negatywnej, o ktorej w art. 8
ust. 1 PrRestr. Inne stanowisko przyjmuje R. Ada-
mus w komentarzu do art. 8 ust. 1 PrRestr, twierdzac,
iz: mozZliwy jest takze — jak sie wydaje — dowdd z opinii
biegtego (ograniczenie co do dowodu z opinii biegtego
w rozumieniu art. 196 PrRestr odnosi sie do postepowa-
nia po otwarciu restrukturyzagjif’*. Trudno podzielic te
konstatacje z kliku wzgledow. Po pierwsze, inaczej niz
w prawie upadtoSciowym, w ramach prawa restruk-
turyzacyjnego nie istnieje normatywny podziat na po-
stepowanie o wszczecie restrukturyzacji i witasciwe
postepowanie restrukturyzacyjne. Mozna co najwyzej
mowic o pewnej etapowosci jednolitego postepowania
restrukturyzacyjnego, w ramach ktérego pierwszy etap
ogniskuje sie wtasnie wokot rozpoznania wniosku re-
strukturyzacyjnego. OkolicznoSc ta jest o tyle istotna,
iz uprawnia do twierdzenia, ze zakaz przeprowadzania
dowodu z opinii biegtego, wynikajacy z art. 196 PrRestr,
nie jest ograniczony wytacznie do drugiej fazy poste-
powania restrukturyzacyjnego. Po drugie, trudno przy-
ja€, aby wyktadnie jezykowa, celowoSciowa lub syste-
mowa wspieraty interpretacje zawezajgcg wtasciwosc
art. 196 PrRestr wytacznie do drugiej fazy postepowa-
nia restrukturyzacyjnego. Nie Swiadczy o tym ani lite-
ralne brzmienie przepisu, ani tez jego lokalizacja sys-
temowa w dziale VIIl zatytutowanym ,Przepisy ogdlne
dotyczace postepowania restrukturyzacyjnego” Jak
juz wspomniano przy okazji omowienia art. 194 ust. 3
PrRestr, przywotana norma prawna (art. 196 PrRestr)
rzeczywiscie nie miataby zastosowania do pierwszej
fazy postepowania restrukturyzacyjnego, gdyby ist-
niat odpowiedni ku temu przepis szczeg6lny. Nalezy
jednak z cata moca podkreslic, iz w prawie restruktu-
ryzacyjnym nie ma normy prawnej uchylajacej na mocy
przepisu szczegblnego art. 196 PrRestr, poza wyraznie
wskazanym w tresci tego przepisu art. 93 ust. 1 Pr-
Restr. Warto dodac réwniez, ze jednym z celéw prawa
restrukturyzacyjnego, wyrazonym w uzasadnieniu pro-
jektu ustawy, jest maksymalizacja szybkosci oraz efek-
tywnosci restrukturyzacji i upadtosci', co z pewnoscig
nie koresponduje z ewentualng mozliwoscig powoty-
wania biegtego juz na etapie rozpatrywania wniosku
restrukturyzacyjnego. Majac na wzgledzie powyzsze
okolicznosci, wydaje sie zasadne przyjecie, iz rolg sadu
restrukturyzacyjnego jest ocena wiarogodnosci i mocy
dowodow wedtug wtasnego przekonania, na podsta-
wie wszechstronnego rozwazenia zebranego materiatu
3 Tamze.

™ Zrodto: http:/sejm.gov.pl/Sejm7.nsf/drukxsp?nr=2824; dostep wg stanu na
12.11.2015r.
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(w szczegbdlnosci przedstawionego przez dtuznika wraz
z wnioskiem restrukturyzacyjnym), przy czym brak jest
przestanek wskazujgcych na mozliwoSE powotywania
na te okolicznosc biegtego sadowego.

BADANIE PRZEStANKI NEGATYWNE) W POSTACI
BRAKU ZDOLNOSCI DO POKRYWANIA BIEZACYCH
KOSZTOW POSTEPOWANIA- ART. 8 UST. 2 PrRestr

W ramach art. 8 ust. 2 PrRestr sformutowano drugg z ne-
gatywnych przestanek wszczecia postepowania uktado-
wego lub sanacyjnego: sad odmawia otwarcia postepo-
wania uktadowego lub sanacyjnego rowniez, jezeli nie
zostata uprawdopodobniona zdolnos¢ dtuznika do bieza-
cego zaspokajania kosztow postepowania i zobowigzan
powstatych po jego otwarciu.

Na wstepie podkreslic nalezy, iz przywotana przestanka
negatywna moze zmaterializowac sie wytacznie w ra-
mach rozpoznawania wniosku o otwarcie postepowa-
nia uktadowego lub wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego, zatem pozostaje poza zakresem zaintere-
sowania w postepowaniach o zatwierdzenie uktadu lub
w postepowaniach prowadzonych w wariancie przyspie-
szonego postepowania uktadowego. W ramach przed-
miotowej regulacji pojawia sie koniecznos¢ uprawdopo-
dobnienia zdolnosci dtuznika do biezacego zaspokajania
kosztow postepowania i zobowigzan powstatych po jego
otwarciu. Nie powinno ulega¢ watpliwosci, iz ciezar owe-
go uprawdopodobnienia spoczywa wytacznie na dtuz-
niku, ktéry moze uprawdopodobnic swoja zdolnoS¢ do
biezgcego zaspokajania kosztéw postepowania i zobo-
wigzan powstatych po jego otwarciu w tresci ztozonego
przez siebie wniosku restrukturyzacyjnego (w szczegol-
nosci w ramach uzasadnienia wstepnego planu restruk-
turyzacyjnego) lub tez w odrebnym dokumencie przed-
stawionym przez dtuznika. W celu wyktadni pojecia
Luprawdopodobnienie” odwotac sie nalezy do dorobku
doktrynalnego oraz orzeczniczego art. 243 kodeksu po-
stepowania cywilnego, ktory stanowi, iz: zachowanie
szczegbtowych przepisow o postepowaniu dowodowym nie
jest konieczne, ilekro¢ ustawa przewiduje uprawdopodob-
nienie zamiast dowodu. Jak wskazuje w komentarzu do
przywotanej normy prawnej M. Sienko™: W wyjgtkowych
wypadkach, przy rozstrzyganiu przez sqd kwestii incyden-
talnych, strona nie musi udowadniac swoich twierdzen, wy-
starczy, jezeli je uprawdopodobni. W tym celu moze postuzyc
sie srodkiem zastepczym (surogatem) dowodu, ktory nie daje
pewnosci, lecz jedynie prawdopodobienstwo prawdziwosci
twierdzen o faktach.

5 M. Sienko, [w:] Kodeks postepowania cywilnego. Komentarz, wyd. Il, Wydawnictwo
Prawnicze LexisNexis, 2013, art. 243.

Warto przywotac rowniez postanowienie Sadu Naj-
wyzszego z 16.12.2005 r. (sygn. | CNP 37/05), w kto-
ry stwierdzono, iz: (...) w zwigzku z trescig art. 243 kp.c,
skarzqcy moze powotywac i przedstawiaé zarowno dowody,
w tym tzw. dowody niedajgce pewnosci, jak i inne srodki, nie-
uznawane przez kodeks za dowody, np. pisemne oswiadcze-
nia, surogaty dokumentow itp.

W zwigzku z tym nalezy przyjag, iz dtuznik moze przed-
stawi€ sadowi restrukturyzacyjnemu zaréwno dowo-
dy, jak i inne Srodki pozadowodowe, ktére choc nie daja
pewnosci, to jednak zdotajg uprawdopodobnic (wyka-
zat istnienie prawdopodobienstwa), iz dtuznik zdolny
jest do biezacego zaspokajania kosztéw postepowania
i zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Z pewnoscia
trudno oczekiwac od dtuznika, iz w ramach antycypagji
przysztego stanu faktycznego przedstawi dowody na po-
twierdzenie swojego stanowiska, moze jednak niewat-
pliwie przedstawic okolicznoSci Swiadczace o mozliwosci
pokrywania biezacych zobowigzan oraz kosztéw poste-
powania restrukturyzacyjnego, np. promesy wspotpra-
cy. Przedmiotowe uprawdopodobnienie winno zawierac
wykaz prognozowanych przychodéw (w ujeciu rzeczywi-
stych przeptywow gotéwkowych, a nie memoriatowym)
wraz z okreSleniem ich zrodta. Ponadto dtuznik powi-
nien wskazac przewidywany przez siebie czas trwania
postepowania restrukturyzacyjnego, przy zatozeniu
sprawnej i efektywnej organizacji. Nalezy nadmieni€ przy
tym, iz jezeli dtuznik nie chce narazi¢ sie na odmowe
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, to w mysl
art. 8 ust. 2 PrRestr winien przedstawic sadowi restruk-
turyzacyjnemu inne dokumenty, niewynikajgce wprost ze
specyfikacji dokumentacji wskazanej w art. 265 PrRestr
(postepowanie uktadowe) lub 284 PrRestr (postepowa-
nie sanacyjne), o ile z przedstawionej sgdowi restruktu-
ryzacyjnemu obligatoryjnej dokumentacji nie sposéb wy-
wie5¢ pozadanego uprawdopodobnienia.

Nalezy i tym razem bronic¢ stanowiska, iz sad restruk-
turyzacyjny nie ma mozliwosci powotania biegtego na
okolicznosé wykazania, czy dtuznik zdolny jest do bie-
zacego zaspokajania kosztow postepowania i zobowig-
zan powstatych po jego otwarciu. Nie ulega natomiast
watpliwosci, ze prywatng opinie eksperckg w przedmio-
towym zakresie moze przedstawic sam dtuznik w ra-
mach uprawdopodobnienia swojej zdolnosci finansowe;.
Przedtozenie przez dtuznika opinii sporzadzonej zgodnie
z prawidtami sztuki w spos6b oczywisty przyczyni sie do
uprawdopodobnienia mozliwo5ci pokrywania przez dtuz-
nika biezacych zobowigzan oraz kosztéw postepowania
restrukturyzacyjnego, a takze korespondowatl bedzie
z celem prawa restrukturyzacyjnego w postaci szybkosci
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postepowania. Zaznaczyc jednak nalezy, ze nie w kazdym
postepowaniu taka opinia prywatna bedzie konieczna.
W przypadku czesci postepowan dtuznik z powodzeniem
uprawdopodobni swojg zdolnos¢ do pokrywania bieza-
cych zobowigzan oraz kosztdw postepowania restruktu-
ryzacyjnego za pomoca innych wskazanych juz srodkow
dowodowych lub ich surogatow.

IN DUBIO PRO DEBITOR?

Stuszne wydaje sie przyjecie stanowiska, iz — w razie
watpliwosci — sad restrukturyzacyjny winien interpre-
towat pozytywne oraz negatywne przestanki otwarcia
postepowan restrukturyzacyjnych na korzys¢ dtuznika,
a tym samym w spos6b umozliwiajgcy prowadzenie
wzgledem dtuznika postepowania restrukturyzacyjne-
g0, tj. w celu realizacji nadrzednego celu postepowania
restrukturyzacyjnego, jakim jest unikniecie upadtosci
dtuznika. Prawo restrukturyzacyjne dostarcza odpo-
wiednich instrumentéw pozwalajacych na umorzenie
juz otwartego postepowania restrukturyzacyjnego,
wiec gdyby w trakcie przedmiotowego postepowa-
nia ujawnity sie okolicznosci przynalezace do zakresu
znaczeniowego przestanek negatywnych, sad restruk-
turyzacyjny moze niezwtocznie takie postepowanie
umorzy¢. Art. 325 ust. 1 PrRestr stanowi, iz sad umarza
postepowanie restrukturyzacyjne, jezeli: prowadzenie
postepowania zmierzatoby do pokrzywdzenia wierzy-
cieli, dtuznik wniést o umorzenie postepowania i ze-
zwolita na to rada wierzycieli, uktad nie zostat przyjety,
uprawomocnito sie postanowienie o ogtoszeniu upa-
dtosci dtuznika.

Przywotana norma prawna rodzi po stronie sadu obli-
gatoryjne zobowigzanie okreSlonego dziatania, co wy-
nika bezposSrednio ze sformutowania ,sad umarza” Od-
miennie rzecz ma sie z art. 325 ust. 2-3 PrRestr, ktory
stanowi, iz sad moze umorzyc postepowanie restruktu-
ryzacyjne, jezeli z okoliczno5ci sprawy, w szczegd6lnosci
z zachowania dtuznika, wynika, ze uktad nie zostanie
wykonany, a takze jezeli dtuznik nie wykonuje polecen
sedziego-komisarza i zezwolita na to rada wierzycieli.
Majac na wzgledzie powyzsze, nie ulega watpliwosci,

iz sad restrukturyzacyjny moze umorzyc postepowanie
w momencie, w ktérym ujawnig sie przestanki nega-
tywne prowadzenia postepowania restrukturyzacyj-
nego uregulowane w art. 8 PrRestr, zatem bezzasadna
bytaby odmowa otwarcia takiego postepowania nieja-
ko z ostroznosci, bez jednoznacznych przestanek ne-
gatywnych, wynikajacych z zebranego w sprawie ma-
teriatu dowodowego.

PODSUMOWANIE

Konkludujac, zaréwno przestanki pozytywne, jak i ne-
gatywne prowadzenia postepowania restrukturyzacyj-
nego winny by€ interpretowane w Swietle nadrzed-
nego celu postepowania restrukturyzacyjnego, jakim
jest unikniecie upadtosci dtuznika. Nalezy przyjac, iz
na etapie rozpoznawania wniosku restrukturyzacyj-
nego sad restrukturyzacyjny winien dokonywac oceny
przedstawionego przed dtuznika materiatu dowodowe-
go w ramach swobodnej oceny dowodéw, rozstrzyga-
jac w zakresie materializacji podstawy restrukturyzacji
(art. 6 PrRestr), wyboru wtasSciwego modelu restruk-
turyzacji w kontekscie sumy wierzytelnosci spornych
(art. 2 PrRestr) oraz ewentualnej materializacji przesta-
nek negatywnych (art. 8 PrRestr). Wytacznie w ramach
postepowania uktadowego oraz postepowania sana-
cyjnego na mocy przepisdw szczegdlnych sad restruk-
turyzacyjny moze na etapie rozpoznawania wniosku
restrukturyzacyjnego wyznaczy€ rozprawe celem wy-
stuchania dtuznika, wierzyciela lub tymczasowego nad-
zorcy sadowego, niedopuszczalne jest natomiast do-
puszczenie na tym etapie postepowania dowodu z opinii
biegtego sadowego w zadnym z czterech postepowan
restrukturyzacyjnych. Takg mozliwos¢ wykluczajg bez-
poSrednie regulacje prawa restrukturyzacyjnego oraz
wyrazone przez ustawodawce cele postepowania.

Nalezy mie€ nadzieje, ze taka konstrukcja metodologii
badania przestanek prowadzenia postepowania restruk-
turyzacyjnego przystuzy sie maksymalizacji efektywno-
Sci nowej regulacji, usprawni procedure postepowania
oraz nie wptynie na obnizenie merytorycznej jakosci po-
ziomu rozstrzygnie€ sadow restrukturyzacyjnych.
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Jarostaw Horobiowski'

Kluczowe osiggniecia nowelizacji

0 nowych ustawach — Prawie restrukturyzacyjnym i Prawie upadtoSciowym:

czy s3 w stanie szybko spetnic poktadane w nich nadzieje?

Publikowany artykut nie ma na celu wyjasnienia jakich-
kolwiek prawnych zagadnien dogmatycznych. Stanowi
jedynie, w swej prawniczo-publicystycznej formule,
wyraz krytycznego spojrzenia sedziego upadtoSciowe-
go z wieloletnim doSwiadczeniem na mozliwe perspek-
tywy i kierunki rozwoju praktyki upadtoSciowej pod
rzagdami nowej ustawy restrukturyzacyjnej oraz istot-
nie znowelizowanej ustawy upadtoSciowej, a takze na
potencjalne skutki tych regulacji dla obrotu prawnego
w kontekscie oczekiwan, jakie wigze sie z ich rychtym
wejsciem w zycie 1.01.2016 .

Osobiscie uwazam, ze najwiekszymi sukcesami prac po-
wotanego w kwietniu 2012 r. przez 6wczesnego ministra
sprawiedliwosci zespotu do opracowania zatozen nowe-
lizacji Prawa upadtoSciowego i naprawczego byto:

— wyeliminowanie nadmiernie stygmatyzujacej dtuzni-
kow i mato efektywnej instytucji upadtosci uktadowej
oraz zastgpienie jej procedurami restrukturyzacyjnymi,
z ktérych jedna (postepowanie sanacyjne) ma w zato-
zeniu zastagpic skutecznie martwe dotychczas w prak-
tyce postepowanie naprawcze;

— znowelizowanie przepisow o upadtosci konsumenckiej
w sposdb otwierajacy, przynajmniej w teorii, droge do
skutecznego oddtuzenia juz nie pojedynczych o0sob,
lecz setek i tysiecy niewyptacalnych konsumentow,
w tym rolnikdw, prowadzac do istotnego ogranicze-
nia zjawiska wspotczesnego ekonomicznego nie-
wolnictwa, ktore eliminuje nadmiernie zadtuzonych
konsumentéw z normalnego obrotu gospodarczego,
spychajac ich nierzadko do szarej lub czarnej strefy
gospodarczej, zmuszajac do emigragji, zycia w nedzy
i poczuciu braku jakichkolwiek perspektyw poprawy ich

' Sedzia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,

przewodniczacy VIII Wydziatu Gospodarczego dla spraw upadtoSciowo-
naprawczych.

sytuagji, a takze naruszajac ich poczucie wtasnej war-
tosci i godnosci ludzkiej;

— stworzenie ustawowych podstaw prawnych dla uru-
chomienia i funkcjonowania Centralnego Rejestru
Restrukturyzacji i Upadtosci skupiajacego w sobie,
realizowane za poSrednictwem poszczegblnych jego
modutéw, funkcje: ogblnopolskiej internetowej ta-
blicy ogtoszeniowej dla wiodacych informacji o da-
nej sprawie, orzeczen i innych czynnosci sadéw oraz
pozostatych organéw w postepowaniach restruktu-
ryzacyjnych i upadtosciowych, zbioru podstawowych
informacji, pouczen, wzordw i formularzy czynnosci
procesowych, a takze dobrych praktyk restrukturyza-
cyjnych i upadtoSciowych, a docelowo réwniez upa-
dtoSciowego portalu sprzedazowego.

W pierwszej kolejnosci wskazac trzeba, ze prawo jest
czynnikiem regulujgcym  funkcjonowanie gospodarki,
lecz nie moze ono nigdy odbiegac od realiow ekonomicz-
nych determinowanych prawami ekonomii czy tez moc-
no zakorzenionymi praktykami i zwyczajami panujgcy-
mi w obrocie gospodarczym danego kraju. Jezeli zatem
ustawodawca chce osiggnac pewne rezultaty w obrocie
prawno-gospodarczym, to musi miec Swiadomos¢ tego,
ze duze zmiany prawne wymagaja nie tylko ogolnej spo-
tecznej akceptacji Srodowisk, ktérych maja dotyczyg,
lecz takze uwzglednienia uwarunkowan ekonomicznych,
utartych praktyk i zwyczajéw panujacych w tych Srodo-
wiskach, a ponadto wyposazenia w odpowiednie Srodki
tych, ktorzy stosowanie nowych regulacji maja egzekwo-
wac. Kazde prawo, ktére uwarunkowan tych nie uwzgled-
nia, jak rowniez nie przewiduje odpowiednich Srodkow
jego wdrazania (egzekwowania), pozostaje w wiekszej lub
mniejszej mierze zbiorem norm zyczeniowych. Osobiscie
uwazam, ze takie niebezpieczefnstwo powaznie zagraza
nowym regulacjom restrukturyzacyjno-upadtoSciowym,
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gdyz zarowno z dnia na dzien nie zmieni sie przyzwycza-
jen, mentalnosci i oczekiwan przedsiebiorcow w Polsce,
jak tez nie zostaty zapewnione odpowiednie Srodki do
tego, aby skutecznie wprowadzac je w zycie, o czym be-
dzie mowa nizej. Unikniecie tego niebezpieczenstwa le-
zato jednak w duzej mierze poza mozliwoSciami tworcow
nowych regulacji restrukturyzacyjno-upadtoSciowych.

POBOZNE ZYCZENIA RESTRUKTURYZACYJNE

Rozumiejac intencje tych, ktérzy za takim rozwigzaniem
optowali i wprowadzili je jako rozwigzanie ustawo-
we, musze w pierwszym rzedzie wyrazic swoje obawy
zwigzane z nasyceniem obu ustaw licznymi i krotkimi
terminami instrukcyjnymi. Generalnie podzielam zda-
nie, ze wprowadzanie tego typu termindw dziata mo-
bilizujaco na organy sadowe. Abstrahujac od specyfi-
ki okresu przejsciowego, w ktorym sady beda uczyty
sie stosowac nowe prawo, a ktory z pewnoscig bedzie
trwat nie krocej niz rok, ich ilos¢, dtugosc (sa to zwykle
bardzo krotkie okresy), a przede wszystkim waga czyn-
nosSci procesowych oraz skala problematyki, do ktorej
sie odnosza, sprawig, ze terminy te beda notorycznie
i znaczaco przekraczane. Obawiam sie réwniez, ze gdy
uptynie okres poczatkowej wyrozumiatoSci ze strony
sedzidw-wizytatoréw i organdéw nadzoru administra-
cyjnego nad sadami restrukturyzacyjnymi i upadtoscio-
wymi, dochowywanie tych termindéw instrukcyjnych
stanie sie jednym z istotnych kryteridbw oceny sedziow
upadtoSciowych: pozytywnej — w razie ich generalne-
go przestrzegania i negatywnej — w razie ich czestego
przekraczania. Jest to przeciez na pierwszy rzut oka bar-
dzo czytelne i proste kryterium oceny z nasuwajgcymi
sie automatycznie wnioskami: dobry i sprawny sedzia
przestrzega termindw instrukcyjnych, a ten, ktéry ich nie
dochowuje, zapewne niedostatecznie ogarnia tematyke
restrukturyzacyjno-upadtoSciowa. Z pewnoscig nie po-
trafi réwniez podejmowac szybkich i trafnych decyzji, co
z kolei moze przemawiac za negatywng ocena jego pracy
i jednoczeSnie pozytywng oceng zasadnosci ewentual-
nej skargi na jego (rzekoma) opieszatos¢. Poddany tego
rodzaju presji sedzia moze ulegac pokusie dokonywania
rozstrzygniec szybkich (czyli ogdlnie preferowanych i od
niego oczekiwanych), lecz niekoniecznie dostatecznie
przemyslanych, co — gdy beda one podlegat zaskarze-
niu — przesunie gtdwny ciezar rozpoznania sprawy na
sad upadtoSciowy/restrukturyzacyjny badz — w razie
uchylenia decyzji sedziego-komisarza — na jego zastep-
ce albo na innego sedziego. Natomiast w odniesieniu
do rozstrzygniet niezaskarzalnych, lecz brzemiennych
w skutki ekonomiczne, moze to z kolei prowadzi¢ do
wypracowania specyficznej obojetnosci odnosnie do ja-

kosci podejmowanych decyzji: skoro ma by szybko, to
niech bedzie szybko, mniej wazne czy trafnie i z jakimi
ostatecznie skutkami ekonomicznymi. W obawach tych
utwierdzajg mnie tematy lustracji wroctawskiego sadu
upadtoSciowego w ostatnich latach, ktére skupiaty sie
na kwestiach czasowych (szybkosci orzekania) i formal-
nych: przestrzeganiu konkretnych termindw instrukcyj-
nych (na przyktad miesiecznego na rozpoznanie wniosku
o0 wytaczenie z masy upadtosci), dtugosci rozpoznawania
spraw w przedmiocie ogtoszenia upadtosci (co wigze sie
z dwumiesiecznym terminem dla ich rozpoznania), ilo-
Sci upadtosci ponadtrzyletnich i ponadpiecioletnich oraz
analizy przyczyn ich przedtuzania sig, terminach spo-
rzadzania list wierzytelnosci, analizie zgodnosci tresci
ogtoszen i obwieszczeh zamieszczanych w prasie oraz
.Monitorze Sadowym i Gospodarczym” z trescig beda-
cych ich zroédtem zarzadzen i orzeczen sadowych itp.
Ponadto waznym argumentem w liczniejszych zapew-
ne juz wkrotce skargach uczestnikdw nieprzychylnych
organom postepowan upadtosciowych i restrukturyza-
cyjnych bedzie kwestia braku dochowania wielu nowych,
a przy tym bardzo krétkich, terminow instrukcyjnych, ja-
kimi nasycono Prawo restrukturyzacyjne i znowelizowa-
ne Prawo upadtosciowe.

Sa wsrdd prawnych nowosci rozwigzania, ktérych ogol-
nego znaczenia nie mozna nie doceniac. W szczegdlnosci
nowy sposob uregulowania wtasciwosci miejscowej sa-
déw restrukturyzacyjnych i upadtosciowych (por. art. 15-
17 Prawa restrukturyzacyjnego oraz art. 18-19 Prawa
upadtoSciowego), zapozyczony z art. 3 rozporzadzenia
Rady (WE) nr 1346/2000 z 29.05.2000 r. w sprawie
postepowania upadtosciowego, stwarza szerokie pole
do frymarczenia wtaSciwosScig poszczegblnych sadow
w Polsce (forum shopping), jesli nawet nie po ztozeniu
whniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjne-
go czy upadtoSciowego, to w okresie tuz przed ich ztoze-
niem w celu pozyskania sadu bardziej przychylnego, by
nie powiedzie¢: bardziej spolegliwego dla wyrezysero-
wanego uprzednio scenariusza restrukturyzacyjnego lub
upadtosciowego. Do tej pory zjawisko to byto marginalnie
odczuwalne, gdyz przeniesienie przedsiebiorstwa (zakta-
du gtéwnego) w sensie przedmiotowym w §lad za nowa
siedzibg rejestrowg byto operacja logistycznie trudng lub
niemozliwg do wykonania.

Zmiang zasadniczg o niezmiernie doniostych, chociaz nie
w petni przewidywalnych dla obrotu prawnego skutkach
jest tez nowy sposob uregulowania niewyptacalnosci
jako przestanki ogtoszenia upadtosci przedsiebiorcy.
Z olbrzymim sceptycyzmem odnosze sie do porzucenia
dotychczasowej regulacji prawnej w tym zakresie oraz do
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tez o jej absurdalnosci. Uwazam, ze w praktyce orzecz-
niczej nie pojawiaty sie obiektywnie kontrowersyjne
przypadki ogtoszenia upadtosci dtuznika posiadajacego
jedynie dwa wymagalne zobowigzania o stosunkowo
niewielkiej kwocie w odniesieniu do skali pozostatych
jego (niewymagalnych) zobowigzan oraz w odniesie-
niu do wartosci jego majatku. Utrwalona dotychczas,
rozsadna wyktadnia przepiséw art. 11 i 12 Prawa upa-
dtoSciowego i naprawczego, wiazaca powstanie stanu
niewyptacalnosci z ponadtrzymiesiecznym opdznieniem
w wykonywaniu wymagalnych zobowigzan pienieznych
badz z przekroczeniem przez sume niewykonanych
zobowigzan 10% wartosci (a raczej: sumy) bilansowej
przedsiebiorstwa dtuznika, tagodzita rygoryzm literal-
nego sformutowania pojecia niewyptacalnosci z art. 11
ust. 1 Prawa upadtoSciowego i naprawczego. Jedna-
kowoz i dotychczas ewidentnie niewyptacalni dtuzni-
cy potrafili nierzadko powotywac sie na brak utraty,
nieznanej pod rzadami wcigz jeszcze obowigzujgcego
prawa, ,zdolnosci wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych”, przedtuzajac postepowanie
w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, a czasami nawet
zyskujac przejsciowo uznanie swojej racji w sadzie Il in-
stancji w zwiazku z uchyleniem ogtoszenia upadtosci
i przekazaniem sprawy do ponownego rozpoznania.

Przypomnie¢ wypada, ze jednym z podstawowych, zi-
dentyfikowanych przez zespét ds. nowelizacji Prawa
upadtosciowego i naprawczego negatywnych zjawisk
na tle aktualnie obowigzujacego prawa byta zbyt mata
liczba ogtaszanych w Polsce upadtosci w odniesieniu do
wielkosci i potencjatu gospodarczego naszego kraju, kto-
ry jest mniej wiecej dwudziesta gospodarka Swiata pod
wzgledem wielkosSci PKB, jak rowniez praktyka nieskta-
dania w ogdle badZ sp6znienia o rok lub nawet o cate lata
wniosku o ogtoszenie upadtosci. Warto by na tym tle po-
dac przyktad Niemiec — kraju z pierwszej pigtki najwiek-
szych gospodarek Swiata — w ktérych liczba ogtaszanych
w kazdym roku upadtosci liczona jest w dziesigtkach
tysiecy, a nie tak jak u nas w setkach lub pojedynczym
tysiacu i setkach, co wcale nie Swiadczy o szczegblnej
sile naszej rodzimej ekonomii, a raczej o notorycznym
ignorowaniu przez uczestnikdw obrotu gospodarcze-
go w Polsce obowigzku terminowego ztozenia wniosku
0 upadtos¢. Nowa ,liberalna” regulacja niewyptacalno-
Sci bedzie w istocie ten negatywny stan sankcjonowac,
petryfikowat i poniekad usprawiedliwiac. W ten sposob
zapewniamy jedynie dtuzszy zywot chorych firm, ktére
infekowac beda zdrowe ogniwa obrotu gospodarczego
i zaktdcac zdrowa konkurencje w szczeg6lnosci poprzez
notoryczne nieptacenie podatkow i sktadek na ubezpie-
czenie spoteczne. Nasuwa sie tutaj analogia do podno-

szenia kwoty warto5ci rzeczy stanowigcej granice, po
przekroczeniu ktérej mamy do czynienia z kradzieza jako
wystepkiem. Jesli ustalimy ja na poziomie przyktadowo
5 000,00 zt, zapewne cata przestepczosc spadnie o dzie-
siatki procent (skoro tradycyjnie kradzieze maja wysoki
udziat w przestepczosci ogotem w Polsce), co oczywiscie
nie wptynie na wzrost bezpieczenstwa naszego mienia,
chociaz odpowiednio nagtoSnione w mediach mogtoby
wywotac (raczej krotkotrwaty) wzrost poziomu subiek-
tywnego poczucia bezpieczenstwa u obywateli. Rozsad-
na wykfadnia dotychczasowych przepisbw pozwalata
oddalat wnioski o ogtoszenie upadtoSci w odniesieniu
do dtuznikéw, ktorych poslizgi w wykonywaniu wyma-
galnych zobowigzan pienieznych wynosity pét roku czy
nawet dziewie€¢ miesiecy przy jednoczesnej ciggtej ob-
studze wymagalnych zobowigzanh powyzej szesciu czy
dziewieciu miesiecy. Sady uwzgledniaty specyfike okre-
Slonych branz, w ktérych tego typu op6znienia stanowity
powszechng praktyke, stanowigc okolicznos¢, z ktorg za-
sadniczo kazdy ich przedstawiciel musiat sie liczy¢, wkal-
kulowujac ja w ryzyko dziatalnoSci prowadzonej w danej
branzy — na przyktad budowlanej. Nowe rozwigzanie legi-
slacyjne w tym wzgledzie zapewni tego typu podmiotom
wprawdzie wieksze poczucie bezpieczefistwa prawnego,
lecz jednoczeSnie moze rozluznic ich dyscypline ptatnicza
ze szkoda dla ptynnosci w obrocie gospodarczym danej
branzy, w ktoérej powszechnie wystepuja i poniekad sa
akceptowane dtugie poslizgi w ptatnosciach.

Wyrazam przekonanie, ze nowe uregulowanie ,ma-
jatkowej” postaci przestanki niewyptacalnosci z ust. 2
art. 11 Prawa upadtoSciowego spowoduje jej praktyczna
marginalizacje. Przypomina to pomysty nowelizacyjne
sprzed okoto 5 lat postulujace jej zniesienie. Wymaog, aby
stan przewyzki zobowigzan pienieznych nad wartoscig
majatku dtuznika niebedacego przedsiebiorca jednooso-
bowym (nazwijmy go ogdlnie korporacyjnym) utrzymy-
wat sie przez okres przekraczajgcy 24 miesigce, stwarza
szerokie pole do manipulacji. W szczeg6lnosci dtuznicy
wykazujacy ujemny kapitat wtasny w kolejnych trzech
sprawozdaniach finansowych sktadanych w Krajowym
Rejestrze Sadowym beda prawdopodobnie nierzadko
powotywac sie na brak ciggtosci tego stanu, probujac
przyktadowo dowodzi¢, ze w miedzyczasie — chocby tyl-
ko chwilowo — ich majatek przewyzszat jednak wartosé
ich zobowigzan pienieznych.

O wiele istotnigejsze jest jednak to, jak nowa regulacja
wptynie na efektywnos¢ przepisdéw sankcyjnych zwigza-
nych z nieterminowym ztozeniem wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Chodzi tutaj w szczegblnosci o sankcje: zaka-
zowa z art. 373 ust. 1 Prawa upadtoSciowego, odpowie-
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dzialnosci odszkodowawczej reprezentantow dtuznika
zart. 21 ust. 3 Prawa upadtosSciowego, odpowiedzialnos¢
majatkowa reprezentantéw sp. z 0.0. z art. 299 k.s.h.
czy tez odpowiedzialnos¢ podatkows i w zakresie skta-
dek na ubezpieczenie spoteczne reprezentantéw spot-
ek z art. 116 Ordynacji podatkowej z uwzglednieniem
odestania do tego przepisu zawartego w art. 32 ustawy
o0 systemie ubezpieczefn spotecznych. Stosowanie tych
sankcji przez sady procesowe, organy podatkowe, rento-
we i sady administracyjne bedzie znaczaco utrudnione,
co moze wptynac na wzrost poczucia swoistej bezkar-
nosci u nierzetelnych reprezentantow dtuznikéw kor-
poracyjnych, ktérych — trudniejsze do wyegzekwowania
wzgledem nich — sankcje nie bedga juz tak motywowaty
do odpowiednio wczesnego wnioskowania o upadtosg,
wzglednie do sktadania wnioskdw o restrukturyzacje
podmiotoéw przez nich reprezentowanych.

REFORMA PRAWA UPADLOSCIOWEGO
I NAPRAWCZEGO A POLITYKA

Uwazam, ze nowe rozwigzania prawne wprowadzone
zostaty zbyt pospiesznie. Nie zd3za sie do nich nalezy-
cie przygotowac ani sedziowie, ani pozostali praktycy
upadtosciowo-restrukturyzacyjni, a zwtaszcza syndycy,
ktérzy majg sie sta¢ doradcami restrukturyzacyjnymi.
Zmiany sa ogromne zaréwno w ujeciu systemowym, jak
i w odniesieniu do poszczegolnych rozwigzan prawnych.
Osobiscie optowatem za tym, aby termin vacatio legis byt
jak najdtuzszy oraz aby nie wprowadzac nowych rozwig-
zan, dopoki nie bedzie gotowy CRRIU. Brak tego rejestru
(zapewne w okresie najblizszych dwaoch lat, a bardzo
prawdopodobne, ze i dtuzej) sprawi, ze zdyskontujemy
maksymalnie do 30% korzysci ptynace z nowych roz-
wigzan prawnych, a zwitaszcza z nowej koncepcji re-
strukturyzacji i zwigzanej z tym roli doradcoéw restruk-
turyzacyjnych. Niezbedna jest bowiem zmiana sposobu
myslenia o restrukturyzacji i upadtosci, a sfera mental-
na nie poddaje sie natychmiastowej obrobce stosow-
nie do nowo wprowadzanych rozwigzan prawnych. Te
zmiany nastepuja najwolniej, czego przyktad obserwo-
walismy pod rzadami Prawa upadtoSciowego i napraw-
czego zwtaszcza w kontekscie jednego postepowania
upadtosciowego w dwéch opcjach: likwidacyjnej i ukta-
dowej, dobieranych stosownie do aktualnych okoliczno-
Sci sprawy i rysujacych sie na tle kazdej z nich mozliwo-
Sci wiekszego lub mniejszego zaspokojenia wierzycieli.
Tak bedzie i tym razem, gdy po ponad dwunastu latach
obowigzywania dotychczasowych rozwigzan prawnych
wracamy do dychotomicznego systemu restruktury-
zacyjno-upadtoSciowego. Dtuznicy beda oczekiwali od
doradcdw restrukturyzacyjnych opracowania w kazdym

czasie i w kazdej sytuacji skutecznych planéw restruk-
turyzacyjnych, gwarantujgcych poparcie ich przez odpo-
wiednig wiekszosc wierzycieli, a brutalna rzeczywistosc
nie zmieni sie: kto sie bedzie nadawat do restrukturyza-
cji, bo odpowiednio szybko trafi do doradcy, ten bedzie
miat szanse, stosujac sie do jego zalecen i ciezko nad tym
pracujac, na kredyt zaufania od wierzycieli, kto zjawi sie
u doradcy zbyt p6zno, temu pozostanie upadtosc (odtad
juz zasadniczo tylko likwidacyjna). Niestygmatyzujacy
z zasady charakter procedur restrukturyzacyjnych daje
wprawdzie szanse na szybsze zgtaszanie sie dtuznikow
do doradcdéw restrukturyzacyjnych, lecz ignorancja, niski
poziom zaufania przedsiebiorcow do sadow i przekona-
nie wielu zwlekajacych, ze ,nie jest jeszcze tak Zle, wiec
sam sobie poradze” sprawig, ze restrukturyzacja w od-
niesieniu do wielu nig zainteresowanych bedzie tak samo
wskazana jak reanimacja nieboszczyka.

Aktualnie liczne rozporzadzenia wykonawcze przygo-
towywane sg napredce, bo czas nagli, a zatem nie ma
mozliwosci rzetelnej konsultacji treSci ich projektow
z praktykami upadtoSciowymi, a zwtaszcza syndykami,
nadzorcami sgdowymi, zarzgdcami i sedziami upadto-
Sciowymi. Wyglada na to, ze w tym aspekcie upadtosci
i restrukturyzacje w Polsce kolejny raz w duzej mierze
padty ofiarg kampanii wyborczej, podobnie jak to mia-
to miejsce w odniesieniu do ustawy deweloperskiej,
ktéra w ekspresowym tempie uchwalono pod koniec
lata 2011 r., tuz przed poprzednimi wyborami parla-
mentarnymi. Przypomnie¢ natomiast wypada w tym
miejscu, ze przyktadowo niemieckie prawo insolwen-
cyjne uchwalone w 1994 r. miato piecioletni okres va-
catio legis. \W mojej opinii nowe regulacje — z nielicznymi
wyjatkami — bedg z wielkim trudem przebijaty sie do
Swiadomosci sedzidw, doradcow restrukturyzacyjnych
i profesjonalnych petnomocnikéw. Sedziowie upadto-
Sciowi, przygnieceni rosngcym ciezarem gatunkowym
dotychczasowych uktadow i likwidacji oraz wzrastajaca
systematycznie liczbg upadtosci konsumenckich (jest
ich przecietnie 50-75% ogdtu wptywu w sprawach GU),
otrzymujg bowiem kolejne wymagajace zadania z za-
kresu restrukturyzacji bez mozliwosci nie tylko przygo-
towania wzoréw czynnosci sgdowych w nowych spra-
wach, lecz i bez mozliwosci gtebszego zapoznania sie
z poszczegblnymi rozwigzaniami prawnymi, a nawet
— Smiem twierdzi¢ — bez mozliwo5sci odpowiedniego
przyswojenia sobie chociazby samej idei i ratio legis no-
wych regulacji. Kilka napredce przeprowadzonych szko-
len tego nie zapewni. Ten swoisty dyskomfort poznaw-
czy moze sie juz wkrotce przektadac albo na nadmierng
wstrzemiezliwos¢ lub nawet niechec do otwierania
procedur restrukturyzacyjnych, albo — w szczegolnosci

nr02[2]/12.2015

35



w powigzaniu z nowg liberalng koncepcjg niewyptacal-
nosci — na przyjecie w tym wzgledzie podejscia catko-
wicie pobtazliwego, w Swietle ktérego na restruktu-
ryzacje zastugiwac bedzie (nieomalze) kazdy dtuznik.
Z podobna sytuacjg mieliSmy do czynienia na gruncie
Prawa o postepowaniu uktadowym w Swietle liberalnej
wyktadni Sadu Najwyzszego w zakresie przestanek jego
otwarcia, jednak — jak wielu z nas pamieta — przy zna-
czaco gorszym stosunku iloSci uktadéow wykonanych do
otwartych postepowan uktadowych niz w przypadku
uktadéw zrealizowanych w upadtosciach uktadowych.

JednoczeSnie brak, funkcjonujacego rownolegle do
wchodzacego w zycie Prawa restrukturyzacyjnego, CR-
RiU co najmniej do lutego 2018 r. — cho€ mam powazne
obawy, ze jego uruchomienie w praktyce potrwa dtuzej
— zahamuje upowszechnianie sie tak zwanych dobrych
praktyk upadtosSciowo-restrukturyzacyjnych polegaja-
cych na przejmowaniu przez pozostate sady efektyw-
nych i modelowych rozwigzan przyjetych lub na biezaco
wypracowywanych w sadach upadtosciowych, ktore
dang problematyke juz dobrze przeéwiczyty. Sekretaria-
ty wydziatow upadtoSciowo-restrukturyzacyjnych beda
sie borykaty — jak dotychczas — z tysigcami zapytan te-
lefonicznych i pisemnych o stan postepowan oraz wnio-
skoéw o przestanie odpisu orzeczenia czy wyciagu z listy
wierzytelnosci, co — w zatozeniach tego rejestru — kazdy
z wierzycieli mogtby zatatwic indywidualnie za pomoca
wejscia na stosowng strone internetowa. W dalszym
ciggu beda pojawiaty sie, najczesciej nieuzasadnione,
choc uciazliwe dla sedziow-komisarzy i przewodnicza-
cych wydziatéw restrukturyzacyjno-upadtosciowych,
skargi na brak odpowiedniego ogtoszenia o zamiarze
sprzedazy z wolnej reki okreSlonych sktadnikow masy
upadtosci czy tez na nieczytelnosé stron internetowych,
na ktérych syndycy publikuja ogtoszenia o sprzedazy
oraz zwigzane z tym regulaminy. Wocigz dostep do in-
formacji o przeznaczeniu do zbycia i warunkach sprze-
dazy sktadnikdéw mas upadtoSci w poszczegblnych
postepowaniach toczacych sie przed réznymi sadami
pozostanie rowny dla wszystkich uczestnikow tylko
w teorii, gdyz do czasu uruchomienia CRRiU nie bedzie
podlegat jednolitej standaryzacji. Fundamentalne za-
tozenie tego rejestru wigze sie bowiem z mozliwoscig
pozyskania tej samej informacji o restrukturyzacjach
i likwidacjach przez wszystkich potencjalnie zaintereso-
wanych w tym samym czasie (rzeczywistym), w jednym
miejscu i nieaodptatnie. Takie uporzadkowanie rynku za
pomoca oczekiwanego rejestru miato spetnic najlep-
sze postulaty ekonomii informacyjnej, podnies¢ poziom
zaufania w obrocie gospodarczym, czynigc go mozliwie
przejrzystym, przyspieszajac likwidacje i zmniejszajac

koszty transakcyjne po stronie potencjalnych nabyw-
codw i masy upadtosci oraz zdecydowanie przyspieszyé
i zwiekszy¢ dywidende upadtosciowg dla wierzycieli.
Miato takze podnieS¢ poziom zaufania wobec doradcow
restrukturyzacyjnych (syndykow) i sadow. Tego wszyst-
kiego pozbawiamy sie jednak tak dtugo, jak dtugo re-
jestr nie dziata. Dodatkowo — w okresie przejSciowym,
do czasu jego uruchomienia — zwiekszg sie koszty ob-
wieszczen, ktorych nowe regulacje przewiduja znacze-
nie wiecej niz regulacje obowigzujace dotychczas.

UPADLOSCIOWO-RESTRUKTURYZACYJNE PENDOLINO
NA ROZKLEKOTANYCH TORACH

W otoczeniu infrastrukturalnym sgdownictwa upadto-
Sciowego z chwilg wejscia w zycie tak istotnych nowych
regulacji prawnych nie zmieni sie dostownie nic. Pozo-
staja te same narzedzia pracy co dotychczas i te same,
zazwyczaj niedostateczne, zasoby kadrowe. Nie jestem
wprawdzie oredownikiem zwiekszania liczby sedziow
upadtosciowo-restrukturyzacyjnych (a raczej ich kon-
solidacji w wiekszych osrodkach), lecz w odniesieniu do
ich personelu pomocniczego (sekretarzy, asystentow)
— juz zdecydowanie tak. Sekretariaty wydziatow upa-
dtoSciowo-restrukturyzacyjnych powinny miec rezerwe
na wypadek absencji chorobowych, wypadkowych czy
(dtuzszych) urlopowych sekretarzy. RzeczywistoS¢ jest
natomiast taka, ze nawet w duzych sadach upadtoscio-
wych niektérzy sedziowie nie maja statego sekretarza,
a nieobecnos¢ jednego sekretarza destabilizuje prace
catego sekretariatu. Zmorg kadrowa pozostajg czeste
rotacje pracownikéw, ktérych — z uwagi na zwiekszo-
ny zakres obowigzkéw, niezbedne przy specyfice spraw
upadtoSciowych wyzsze kwalifikacje intelektualne oraz
zdecydowanie wiekszy naktad pracy niz w wydziatach
procesowych — trudno pozyskac i utrzymac na dtuzej
w sekretariacie upadtosciowym. Wyszkolenie asystenta
sedziego upadtoSciowego trwa minimum dwa lata. Do-
Swiadczonym asystentem jest kto$, kto w upadtosciach
pracuje cztery lata. Tymczasem po takim okresie odcho-
dza oni zwykle do wyzszych sadéw lub do innych korpo-
racji prawniczych. Przewodniczacy przysztego wydziatu
upadtoSciowo-restrukturyzacyjnego, jako sedzia-ko-
misarz, moze decydowac o tym: czy, kiedy i na jakich
warunkach zatrudnia¢ lub zwalniac dziesiatki, setki,
a czasami nawet tysigce pracownikow, natomiast nie
moze samodzielnie zadecydowac o tym, kto bedzie kie-
rownikiem czy zastepca kierownika jego sekretariatu,
ani zatrzymac stosownym dodatkiem motywacyjnym
cenionego starszego sekretarza, ktéry odchodzi z pracy,
bo nie jest w stanie utrzymac sie ze swojej pensji. Pra-
cownicy sg przemeczeni i sfrustrowani tym, ze — mimo
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ich wytezonej i rzetelnej pracy — zalegtoSci w obstudze
referatéw oraz pism przychodzacych i wychodzacych do
sekretariatu nie tylko nie malejg, lecz wrecz rosna.

Z kolei w zakresie dotyczacym narzedzi pracy wspomniec
wypada, ze pracujemy na programach obstugi biurowej,
ktore nie sg dostosowane do potrzeb i wymogow upadto-
§ci oraz uktadéw. Naszym komputerom czesto doskwie-
ra brak odpowiedniej szybkosci i pojemnosci. W aspekcie
infrastrukturalnym pozostaja rowniez kwestie lokalowe.
Tu wskazac wypada, ze juz teraz brakuje sal rozpraw,
ktére upadtoSci musza dzielic z Krajowym Rejestrem
Sadowym lub gospodarczymi wydziatami procesowymi.
W 2015 r. zapotrzebowanie na sale rozpraw zwiekszyta
uwolniona upadtos¢ konsumencka, a od poczatku 2016 .
zwieksza je postepowania restrukturyzacyjne, w ktorych
zasadniczo orzekac sie bedzie w sktadach jednoosobo-
wych. Pod tym wzgledem pochwali¢ nalezy rozwigzanie
przewidujgce w upadtosciach od 1.01.2016 r. mozliwos¢
rozpoznawania sprzeciwow do listy wierzytelnosci takze
na posiedzeniach niejawnych.

Wielka szkoda jest brak konsolidacji sgdéw upadtoscio-
wych i przeniesienia ich do sadéw okregowych. Rozwig-
zanie to sprzyjatoby przede wszystkich profesjonalizacji
i stabilizacji kadr orzeczniczych w wydziatach upadto-
Sciowo-restrukturyzacyjnych, do ktérych nowi sedzio-
wie przychodza niechetnie, a starsi niekoniecznie chca
w nich pozostac jako dozywotni sedziowie rejonowi. Nie
chce tutaj przytaczac argumentacji, ktéra w tym zakre-
sie publicznie prezentuje szerzej juz od Kongresu prawa
upadtoSciowego INSO 2009, a ktéra pozostaje w catosci
aktualna. Warto jednak podkresli¢, ze sedzia-komisarz
z poziomu sadu okregowego bytby z pewnoscig powaz-
niej traktowany przez inne sady, prokurature czy organy
administracji publicznej w swoich wystgpieniach po-
dyktowanych ochrong intereséw masy upadtosci i ogo-
tu wierzycieli upadtego, podejmowanych wowczas, gdy
okolicznosci tego wymagaja, a nie sa to rzadkie przypad-
ki. Starania o zmiany ustrojowe w tym wzgledzie nalezy
jednak dalej czyni€, podobnie jak rozwazy¢ przeniesie
w perspektywie kolejnych dwoch lat upadtosci konsu-
menckiej do wydziatow cywilnych z mozliwoscig prze-
kazania ich w pewnych sytuacjach nawet wydziatom
rodzinnym. Upadtosci konsumenckie sg bowiem po-
wigzane z tematyka upadtosciowa jedynie funkcjonal-
nie i instytucjonalnie, lecz juz raczej nie merytorycznie,
ekonomicznie czy celowosciowo. Sady upadtosciowe s3
nierzadko bardzo odlegte dla upadtych konsumentow,
a syndycy w toku upadtosci konsumenckich stajg sie
nierzadko quasi-kuratorami czy quasi-opiekunami. Te-
matyka tych spraw zbliza sie najczesciej do zagadnien

z zakresu klasycznego prawa cywilnego oraz prawa
rodzinnego i opiekufczego, w tym zwitaszcza kwestii
alimentacji, pozostajac odlegta od zagadnief ekonomii
i prawa gospodarczego, ktoérymi zajmuja sie codzien-
nie sedziowie upadtoSciowi. Docelowo pozostawienie
upadtosci konsumenckich w wydziatach upadtoscio-
wo-restrukturyzacyjnych bedzie dziatato na niekorzysc
komasacji okregow wtasciwosci tych sadéw podykto-
wanej potrzebg ich profesjonalizacji oraz zwiekszenia
efektywnosci ich pracy dla dobra catej gospodarki. Ar-
gument, ze sady upadtoSciowe nie moga sie zbytnio od-
dali¢ od swoich podsadnych konsumentow, jest juz i tak
obecny w dyskusji, a potem bedzie tylko jeszcze cze-
Sciej podnoszony. Bez konsolidacji (centralizacji) sadow
upadtosciowych nie uda sie z kolei wyeliminowac tak
czestych dzisiaj wydziatdw gospodarczych mieszanych
(czesto bez sekcji upadtoSciowych), zajmujacych sie
upadtosciami sporadycznie, w ktérych sedziowie sitg
rzeczy muszg sie skupiac na sprawach procesowych, bo
z tych s3 przede wszystkim w praktyce rozliczani przez
swoich wizytatoréw. W takich wydziatach nie ma szansy
na specjalizacje w tematyce upadtoSciowej. Podkreslic
nalezy, ze dokonane z kofcem 2014 r. ozywienie insty-
tucji upadtosci konsumenckiej byto, jest i bedzie po-
trzebne obrotowi gospodarczemu. Nie ma watpliwosci
co do tego, ze ich liczba bedzie rosnac. Pozostawienie
upadtosci konsumenckich w sadach upadtosciowych,
zwtaszcza przy braku ich kadrowego wzmocnienia, ob-
nizy sprawnos¢ prowadzonych w nich postepowan re-
strukturyzacyjnych i upadtoSciowych, powodujac zatory
orzecznicze oraz decyzyjne gtdwnie na etapie ustalania
plandéw sptat i umarzania niesptaconych zobowigzan.
Przeniesienie upadtosci konsumenckich do wydziatow
cywilnych pozwolitoby natomiast roztozy¢ zwigzane
z nimi obciazenie na kilkudziesieciokrotnie wieksza licz-
be sedzidow cywilistow.

ASERTYWNOSC | EMPATIA
— OCZEKIWANE OD WSZYSTKICH

Skutecznos¢ nowego prawa zalezata bedzie w duzej mie-
rze od dobrej woli i uczciwych intencji wszystkich, ktorzy
beda z niego juz wkrdtce korzysta¢, oraz kompetengji,
ostroznosci, lecz takze otwartosci i zyczliwego podejscia
ze strony tych, ktorzy beda je stosowac. Nalezy podkre-
§lic, ze nowe prawo w zatozeniu daje tylko skuteczniej-
sze narzedzia restrukturyzacji i likwidacji przedsiebior-
cow. Najwazniejsze jednak pozostaje tworzywo, ktore
za pomoca tych narzedzi ma byc obrabiane — przy lichej
jego jakosci efekt obrobki niekoniecznie musi sie réznic
od efektu, jaki mozna byto uzyskac przy uzyciu dotych-
czasowych, mniej doskonatych narzedzi. Dtuznicy musza
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byc Swiadomi, ze efektywna pomoc beda uzyskiwali tylko
ci, ktérzy sami wtasna postawa dowioda, ze moga i chca
pomac sobie i wierzycielom. Tu nie ma miejsca na pro-
wadzenie dtuznika za reke ani na roszczeniowg postawe
dtuznika w stosunku do doradcéw restrukturyzacyjnych,
sadow i wierzycieli: oto mam problemy finansowe, a za-
tem wy macie zapewni¢ mi skuteczna restrukturyzacje!
Dobrym tego przyktadem jest chociazby wymog zasadni-
czo ciagtego bilansowania wptywow z wydatkami dtuz-
nika w toku postepowania uktadowego lub sanacyjnego
pod rygorem jego umorzenia (por. art. 326 ust. 2 Prawa
restrukturyzacyjnego).

Renomowane kancelarie zajmujace sie restrukturyza-
¢jami i upadtoSciami musza z kolei zdawac sobie sprawe

z tego, ze kilka spektakularnych, starannie wyrezysero-
wanych uprzednio scenariuszy restrukturyzacyjnych stu-
zacych jedynie zamydleniu oczu sadowi i wierzycielom
moze znaczaco ostabit korzysci i nadzieje, jakie z nowymi
procedurami uktadowymi wigze caty obrét gospodarczy.
W obliczu dos¢ niskiego poziomu spotecznego zaufania
w Polsce, przenikajgcego wszystkie dziedziny zycia go-
spodarczego i stosunki pafstwo — przedsiebiorca, dla za-
pewnienia wiekszej skutecznosci nowych postepowan-
restrukturyzacyjnych, czyli zawieranych i wykonywanych
uktadéw, potrzebna jest dobra wola, elastycznosé i mak-
symalne zaangazowanie wszystkich podmiotow wiaczo-
nych w te procedury: dtuznikdw, ich doradcéw prawnych,
doradcow restrukturyzacyjnych, (kluczowych) wierzycieli
i ich petnomocnikéw oraz sgdow.
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Rafat Adamus’

Upadtosc a odpowiedzialnoSc positkowa za grzywne
i zobowigzanie do wydania korzysci (art. 24 § 1i 5 k.k.s.)

Interesujgcym zagadnieniem praktycznym zwigzanym
z upadtoscia jest problematyka tzw. odpowiedzialnosci
positkowej za grzywne orzeczong przez sad karny w sto-
sunku do sprawcy przestepstwa skarbowego i natozenie
zobowigzania do wydania korzysci uzyskanych w wyniku
przestepstwa skarbowego.

ODPOWIEDZIALNOSC POSIEKOWA W PRZYPADKU
SKAZANIA SPRAWCY PRZESTEPSTWA NA GRZYWNE

Przepisy kodeksu karnego skarbowego wprowadzajg in-
stytucje odpowiedzialnosci positkowej za kare grzywny
wymierzong sprawcy przestepstwa (omawiana regulacja
nie ma zastosowania do wykroczen skarbowych) skar-
bowego?. Odroznic zatem nalezy, po pierwsze, sprawce
przestepstwa skarbowego?® i po drugie, podmiot odpo-
wiedzialny positkowo. Dalej nalezy odréznic osobe upa-
dtego od osoby reprezentanta upadtego i od syndyka.

Ponadto, w my3l art. 24 § 5 k.k.s. niezaleznie od nato-
zenia odpowiedzialnosci positkowej sad zobowigzuje
podmiot, ktéry uzyskat korzys¢ majatkowsa, do jej zwrotu
w catosci albo w czesci na rzecz Skarbu Pafstwa lub jed-
nostki samorzadu terytorialnego (w zaleznosci od tego,
kto jest wierzycielem podatkowym); nie dotyczy to ko-

" Dr hab. Rafat Adamus, prof. UO, Zaktad Prawa Gospodarczego, Handlowego
i Upadtosciowego Uniwersytetu Opolskiego, radca prawny, www.
rafaladamus.pl.

2 Zob. na ten temat np. R. Kubacki, Odpowiedzialnos¢ positkowa w prawie
karnym skarbowym, PP, 2001, nr 12, s. 53 i n.,, A. Kisiel, Odpowiedzialnos¢
positkowa na gruncie przepiséw kodeksu karnego skarbowego, NKPK 2003,
nr 14, s. 257 i n., M. Czyzak, Karnoadministracyjne, karnoskarbowe i quasi-karne
formy odpowiedzialnoSci podmiotow zbiorowych, \WPP, 2004, nr 1, s. 38 i n,,
M. Brzezinska, D. Kaczorkiewicz, D. Tarnowska, Niesprawcza odpowiedzialnosé
karna o charakterze represyjnym (karnym) w Swietle Konstytugji RP (art. 42
ust. 1), RPEIS, 2013, nr 4, s. 91 i n., P. Kaczmarek, T. Razowski, Materialne
oraz procesowe aspekty orzekania w przedmiocie wydania wyroku tqcznego na
tle uregulowan kodeksu karnego skarbowego, ,Prok. i Pr/, 2014 nr 5,s. 103in,,
B. Polak, Materialnoprawne przestanki orzekania odpow,iedzialnosci positkowej,
«Prok.iPr/, 2014.3.98

3 Zob. L. Wilk, Wina i strona podmiotowa czynu w prawie karnym skarbowym, PiP,
2001, nr4,s.46i0n.

rzysci majatkowej podlegajacej zwrotowi na rzecz innego
uprawnionego podmiotu.

Wskazana regulacja ma na celu przeciwdziatanie sytu-
acjom, w ktorych popetnianie przestepstw karnoskarbo-
wych bytoby optacalne dla oséb, z korzyscia dla ktérych
dziata sprawca.

Sprawca przestepstwa skarbowego, z istoty rzeczy
(art. 5 k.k.s.), moze by¢ tylko cztowiek (osoba fizyczna).
Zgodnie z art. 24 § 1 k.k.s. za kare grzywny wymierzong
sprawcy przestepstwa skarbowego czyni sie w catosci
albo w czesci odpowiedzialng positkowo: osobe fizycz-
ng, osobe prawng albo jednostke organizacyjna nie-
majaca osobowosci prawnej, ktorej odrebne przepisy
przyznaja zdolnos¢E prawna, czyli tzw. osobe ustawowa.
Innymi stowy, osoba odpowiedzialng positkowo moze
by¢ — co do zasady — kazdy z podmiotdéw prawa cywil-
nego (badanie zagadnien na styku prawa karnego skar-
bowego i prawa upadtoSciowego wymaga postugiwania
sie aparatura pojeciowga przynalezna do obu tych dzie-
dzin prawa). Zgodnie z art. 120 § 1 k.k.s. w postepowa-
niu w sprawach o przestepstwa skarbowe stronami sa:
oskarzyciel publiczny, oskarzony, podmiot pociggniety
do odpowiedzialno5ci positkowej oraz interwenient.

PRZEStANKI DLA PRZYPISANIA
ODPOWIEDZIALNOSCI POSILKOWE]

Ponizej, w sposob skrétowy zostang przedstawione
przestanki dla przypisania odpowiedzialnosci positko-
wej podmiotowi niebedacemu sprawcg przestepstwa
skarbowego.

Po pierwsze, sprawcg czynu zabronionego powinien by¢
zastepca podmiotu odpowiedzialnego positkowo pro-
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wadzacy jego sprawy jako (wyliczenie przyktadowe):
petnomocnik (takze prokurent), zarzadca, pracownik lub
dziatajgcy w jakimkolwiek innym charakterze (np. zle-
ceniobiorca, wykonawca dzieta, treuhander, kurator, ne-
gostiorum gestor). Innymi stowy, sprawca przestepstwa
skarbowego musi pozostawac w okreSlonym przez usta-
we zwigzku z osobg odpowiedzialng positkowo. Kluczo-
we znaczenie ma zastepstwo podmiotu zbiorowego.

Po drugie, przestankg natozenia odpowiedzialnosci po-
sitkowej jest odniesienie korzysci majatkowej lub moz-
liwos¢ odniesienia jakiejkolwiek korzysci majgtkowe;j
przez zastepowany podmiot z popetnionego przestep-
stwa skarbowego.

STRUKTURA PODMIOTOWA W PRZYPADKU
OGLOSZENIA UPADLOSCI

W przypadku postepowania upadtoSciowego wskazac
nalezy na nastepujaca konfiguracje podmiotowa z tym,
ze nalezy rozréznic sytuacje przed i po ogtoszeniu upa-
dtosci. Przed ogtoszeniem upadtosci nalezy ,podmioto-
wo” wyrozni€ dtuznika, ktéry moze byc osoba fizyczna,
osaba prawng lub osobg ustawowag, jak i reprezentanta
dtuznika. Pojecie reprezentanta dtuznika w ptaszczyznie
prawa prywatnego odnosi sie do osoby fizycznej beda-
cej piastunem organu osoby prawnej (por. np. art. 18 § 1
k.s.h.), osoby (niekoniecznie fizycznej) prowadzacej spra-
wy osoby ustawowej czy osoby (niekoniecznie fizycznej)
bedacej petnomocnikiem innej osoby (bez wzgledu na jej
rodzaj prawny). Po ogtoszeniu upadtosci dtuznik staje sie
upadtym (art. 185 ust. 1 p.u.). Poprzez fakt ogtoszenia
upadtosci dtuznik nie traci posiadanego statusu osoby fi-
zycznej, prawnej czy ustawowej (por. art. 185 ust. 2 p.u.).
Osoba ustrojowo umocowana do petnienia funkgji przed-
stawiciela osoby ustawowej czy osoby prawnej petni
funkcje tzw. reprezentanta upadtego. Wreszcie zgodnie
z art. 156 ust. 1 p.u. w przypadku ogtoszenia upadtosci
sad upadtoSciowy powotuje syndyka.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 p.u. syndyk dokonuje czynnosci
z zakresu likwidacji masy upadtosci ,na rachunek upa-
dtego, lecz w imieniu wtasnym”“. Jak podnosi w literatu-

“ Na temat statusu prawnego syndyka zob. np. P. Feliga, Stanowisko prawne
syndyka..., s 35 i n.; |. Gil, Sytuacja prawna syndyka..., s. 152, M. Koenner,
Syndyk masy upadfosci, Sopot 1999, s. 31 i n,; K. Korzan, Syndyk masy
upadtosci, RP, 1993, nr 2, s. 22 i n.; G. Harla, Syndyk masy upadtosci w polskim
prawie cywilnym (materialnym i procesowym), Warszawa 2007, s. 117 i n;
tenze: Organy postepowania upadfosciowego a organy postepowania cywilnego
w ujeciu systemowym, PPH 2006, nr 4; P. Sobolewski, Skutki umorzenia
postepowania upadfosciowego dla postepowan z udziatem syndyka, PS 2008,
nr 10, s. 75 i n.; ). Patys, Syndyk masy upadtosci — pozycja ustrojowa, Pr. Sp.
2000, nr 3, s. 37 i n; B. Jochemczyk, Odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza
syndyka masy upadtosci, Pr. Sp. 2004, nr 10, s. 39 i n.; A. Hrycaj, Syndyk masy
upadtosci, Poznan 2006, s. 29 i n.; A. Jarocha, I. Pietrzak, M. Sochajko, Analiza
poréwnawcza instytucji nadzorcy sqdowego, syndyka masy upadtosci i zarzqdcy
przymusowego przedsiebiorstwa, Pr. Sp. 2005, nr 10, s. 53 i n.; A. Pokora,

rze przedmiotu M. Pazdan, ,zastepstwo w szerokim tego
stowa znaczeniu obejmuje roznorodne sytuacje, gdy ktos
zastepuje w obrocie inng osabe, dziatajac na jej rachunek.
Dziatanie na cudzy rachunek jest klamrg spinajaca rozne
postaci zastepstwa. Wsrod nich odréznia sie zastepstwo
bezposrednie, oznaczajace dziatanie w imieniu i ze skut-
kami dla reprezentowanego, oraz zastepstwo poSrednie,
zaktadajace dziatanie zastepcy w imieniu wiasnym, chot
w cudzym interesie". Dalej autor ten wskazuje, ze ,skutki
dziatania zastepcy posredniego realizujg sie w jego sferze
prawnej. Zastepca posredni dokonuje czynnosci prawnej
we wiasnym imieniu. Skutki tej czynnosci, polegajace na
nabyciu praw lub zaciggnieciu zobowigzan, dotykaja jego
sfery majatkowej. Dziata on jednak na cudzy rachunek, co
oznacza, iz w ostatecznym rozliczeniu skutki te powinny
byc przeniesione na inng osobe (zastapionego). Z osoba
ta zastepca pozostaje z reguty w oddzielnym stosunku
umownym"®. Syndyk nie jest przedstawicielem bezpo-
Srednim, albowiem przedstawicielstwo bezpoSrednie za-
ktada dziatanie w cudzym imieniu (art. 96 k.c.). Tymcza-
sem z mocy art. 160 ust. 1 p.u. syndyk dziata we wtasnym
imieniu. Syndyk nie dziata jednak na wtasny rachunek, ale
od razu na rachunek upadtego. W wyniku dziatania syn-
dyka na rachunek upadtego nie ma potrzeby przenoszenia
na drodze osobnej czynnosci tego, co uzyskat syndyk, al-
bowiem skutki dziatania syndyka od razu (z mocy samego
prawa) odnosza sie do majatku upadtego.

W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci upadty nadal jest
podmiotem praw wchodzacych w sktad jego majatku.
Skutkiem ogtoszenia upadtosci bynajmniej nie jest wy-
wiaszczenie upadtego, cho prawo wiasnosci upadtego
i inne zostajg mocno ograniczone w przepisach prawa
upadtoSciowego. Upadty ograniczony jest przede wszyst-
kim w mozliwosci rozporzadzania swoim majgtkiem
(art. 75 ust. 1 p.u.). Kompetencje te upadty traci na rzecz
syndyka (art. 173 p.u). Z chwilg ogtoszenia upadtosci
upadty staje sie niedziatajgcym wiascicielem, a syndyk
dziatajgcym niewtascicielem. Innymi stowy, typowe atry-
buty prawa wtasnosci sktadnikow majatkowych’ ulegaja
rozdzieleniu pomiedzy upadtego (dotychczasowego wia-
Sciciela) i syndyka. Mozna zatem postawic teze, ze syn-
dyk masy upadtosci jest zastepca poSrednim upadtego.
Jest to zastepstwo posrednie o szczegdlnym charakte-
rze: z mocy samego prawa czynnosci syndyka dokonane
w jego imieniu sg czynnoSciami na rachunek upadtego. Co
wiecej czynnosci prawne dokonane przez syndyka wigza

Stanowisko prawne syndyka masy upadtosci, Rej. 1997, nr 7-8,s. 197 i n.

5 M. Pazdan, [w:] Z. Radwanski, (red.), System prawa prywatnego. ,Prawo cywilne
- cze5¢ ogolna’; t. Il, wyd. 2, Warszawa 2008, s. 478.

5 M. Pazdan, [w:] Z. Radwanski (red.), System..., t. Il, s. 478.

7 Co do atrybutéw prawa wtasnosci zob. np. P. Machnikowski, [w:] T. Dybowski
(red.) System prawa prywatnego. Prawo rzeczowe, \Warszawa 2007, wyd. 2,
s.13in.
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upadtego po umorzeniu postepowania upadtoSciowego
(art. 372 ust. 1 p.u.), a takze, w zasadzie, po uchyleniu po-
stepowania upadtosciowego (art. 372 ust. 2 p.u.). Doty-
czy to takze sytuacji, w ktorej zakofczono postepowanie
upadtosciowe (art. 368 p.u.). W obecnym stanie prawnym
masa upadtosci nie jest podmiotem prawa, ale jest przed-
miotem stosunkow prawnych. Syndyk nie moze by¢ zatem
zastepca posSrednim masy upadtosci. Zgodnie z art. 161
ust. 1 zd. 1 p.u.n. syndyk moze udziela¢ petnomocnictw
do dokonania czynnosci prawnych. Zgodnie z art. 95 § 2
k.c. czynno5€ prawna dokonana przez przedstawiciela
w granicach umocowania pocigga za soba skutki bezpo-
Srednio dla reprezentowanego. Petnomocnik ustanowio-
ny przez syndyka dziata w imieniu syndyka. Przy czym
z zestawienia tresci art. 160 ust. 1 p.u.n. i art. 95 § 2 k.c.
wyciggnac nalezy wniosek, ze skutki dziatania petnomoc-
nika syndyka pociagajg za sobg skutki bezposrednio dla
upadtego. W zwigzku z likwidacjg masy upadtosci moze
doj5¢ do wszczecia i prowadzenia postepowan sgdowych.
Zgodnie z 0gblng zasada wyrazong w tresci art. 144 ust. 1
p.u. postepowania takie moga by¢ wszczete i prowadzone
jedynie przez syndyka lub przeciw niemu.

Nalezy zwroci€ uwage na okolicznos¢, ze zgodnie
z art. 157 ust. 1 ust. 2 p.u. syndykiem moze by¢ oso-
ba fizyczna posiadajgca odpowiednig licencje®. Ponad-
to syndykiem moze by¢ réwniez spdtka handlowa, ktorej
wspolnicy ponoszg odpowiedzialnoS¢ za zobowigzania
spotki bez ograniczenia catym swoim majatkiem, albo
cztonkowie zarzadu reprezentujacy spotke, posiadajacy
odpowiednig licencje.

SPRAWCA PRZESTEPSTWA SKARBOWEGO | 0SOBA
ODPOWIEDZIALNA POSIitKOWO

Z punktu widzenia zasad odpowiedzialnosci positkowej
w kontekscie analizowanego problemu istotne znaczenie
ma okolicznos¢, przez kogo przestepstwo zostato po-
petnione, a w konsekwencgji, kiedy popetniono przestep-
stwo skarbowe: przed czy po wszczeciu postepowania
upadtosciowego. W mysl art. 2 § 1 k.k.s. czyn zabroniony
uwaza sie za popetniony w czasie, w ktérym nastgpito
zachowanie sprawcy, chyba ze kodeks karny skarbowy
stanowi inaczej.

Po ogtoszeniu upadtosci w stosunku do dtuznika syn-
dyk zarzadza majatkiem upadtego i wykonuje obowigzki
sprawozdawcze, jakie cigzyty na upadtym. Syndyk sta-
je sie kierownikiem jednostki w rozumieniu przepisow
o rachunkowosci. Zwigzek pomiedzy syndykiem a upa-

& Zob. np. P. Feliga, Analiza procedury wyboru i kwalifikagji syndyka w prawie
niemieckim i polskim — studium prawnoporéwnawcze, PUG 2009, nr 10, s. 10i n.

dtym oparty jest o konstrukcje ustawowa, a mandat do
petnienia funkcji syndyka przez konkretng osobe w da-
nym postepowaniu wynika z postanowienia sadu upa-
dtoSciowego. Innymi stowy, po ogtoszeniu upadtosci,
m.in. za sktadanie deklaracji podatkowych dotyczacych
upadtego i za nalezyte odprowadzanie podatkéw odpo-
wiada syndyk. Jezeli syndykiem jest spotka handlowa,
zgodnie z art. 157 ust. 2 p.u., wowczas wspotsprawca-
mi przestepstwa karnoskarbowego moga byt wszyscy
wspolnicy, ponoszacy odpowiedzialnoS¢ za zobowig-
zania spotki bez ograniczenia catym swoim majatkiem,
albo wszyscy cztonkowie zarzadu reprezentujgcy spot-
ke, posiadajacy odpowiednia licencje (art. 9 § 1 kk.s.).
Przy czym kazdy ze wspoétsprawcdédw wykonujacych
czyn zabroniony odpowiada w granicach swej umysino-
Sci lub nieumysInosci, niezaleznie od odpowiedzialnosci
pozostatych sprawcoéw; okolicznoSé osobistg, wyta-
czajaca lub tagodzaca albo zaostrzajaca odpowiedzial-
nos¢, ktora nie stanowi znamienia czynu zabronionego,
uwzglednia sie tylko co do sprawcy, ktérego ona doty-
czy (art. 9§ 1kk.s.).

Jezeli przestepstwo karnoskarbowe zostato popetnione
po ogtoszeniu upadtosci, to kare grzywny wymierza sie
sprawcy przestepstwa skarbowego — to jest syndyko-
wi bedacemu osoba fizyczng — albo osobom, o ktérych
mowa w art. 157 ust. 2 p.u. W takim przypadku czyni
sie upadtego odpowiedzialnym positkowo (w catosci
albo w czesci), gdyz sprawcg czynu zabronionego jest
zastepca upadtego w rozumieniu art. 24 § 1 k.k.s. Masa
upadtosci nie ma podmiotowosci prawnej, a zatem nie
moze by¢ w zaden sposdb odpowiedzialna positkowo.
Masa upadtosci jest majatkiem upadtego zarzadzanym
przez syndyka. Syndyk — jako sprawca przestepstwa
skarbowego — optaca kare grzywny z wtasnego ma-
jatku osobistego. Nalezy przyja¢, ze odpowiedzialnos¢
positkowa upadtego powinna byc realizowana z fundu-
szdw masy upadtosci jako koszt postepowania upadto-
Sciowego, a zatem w sposob uprzywilejowany.

Sytuacja wyglada nieco inaczej w przypadku, gdy prze-
stepstwo zostato popetnione przez sprawce, o ktérym
mowa w art. 24 § 1 k.k.s., przed ogtoszeniem upadtosci
dtuznika. W przypadku skazania sprawcy za przestep-
stwo karnoskarbowe popetnione przed ogtoszeniem
upadtosci osobg odpowiedzialng positkowo jest upa-
dty. Dtuznik przez fakt ogtoszenia upadtosci nie tra-
ci swojej podmiotowosci prawnej. Syndyk i upadty to
dwa niezalezne od siebie podmioty prawa, pomimo ze
syndyk reprezentuje upadtego w sprawach majatko-
wych. Jezeli przestepstwo skarbowe zostato popetnio-
ne przed ogtoszeniem upadtosci, to sprawca nie mogt
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by¢ zastepca syndyka w rozumieniu art. 24 § 1 k.k.s.
Sprawca przestepstwa skarbowego w takim przypad-
ku jest zastepca dtuznika, ktéry nastepnie zostanie
postawiony w stan upadtosci. Tak samo podmiotem,
ktory uzyskat korzysé majatkowa w wyniku przestep-
stwa skarbowego popetnionego przed ogtoszeniem
upadtosci, w rozumieniu art. 24 § 5 k.k.s., nie jest oso-
ba petnigca funkcje syndyka masy upadtosci ale dtuz-
nik, ktéry— w wyniku ogtoszenia upadtosci — stanie sie
upadtym. Jezeli syndyk nie jest sprawca czynu zabro-
nionego, wowczas koszty zwigzane z odpowiedzialno-
Scig za grzywne i zobowigzanie do zwrotu korzysci ma-
jatkowej uzyskanej z przestepstwa nie stanowig kosztu
postepowania upadtoSciowego. Koszty z tytutu, o kto-
rym mowa w art. 24 § 1i 5 k.k.s., sg zwigzane z dzia-
talnoscig upadtego, podlegajg zaspokojeniu w nizszych
kategoriach (art. 342 ust. 1 pkt 2 p.u.).

Niemniej sprawa odpowiedzialnoSci positkowej za
grzywne, o ktorej mowa w art. 24 § 1k.k.s, i zobowia-
zanie do wydania korzysci majgtkowej, o ktorym mowa

w art. 24 § 5 k.k.s., dotyczag spraw majatkowych upadte-
g0, a zatem upadty reprezentowany jest w postepowa-
niu przez syndyka masy upadtosci.

Zgodnie z art. 123 § 2 k.k.s. za podmiot pociggniety do
odpowiedzialnosci positkowej, ktory nie jest osoba fi-
zyczng, czynnosci procesowych moze dokonac takze or-
gan uprawniony do dziatania w jego imieniu. Czynnosci
procesowe w postepowaniu karnoskarbowym sg doko-
nywane za upadtego przez syndyka.

Pociagniecie do odpowiedzialnosci positkowej nastepuje
w formie postanowienia (art. 124 § 1 k.k.s.). Postano-
wienie w postepowaniu przygotowawczym wydaje or-
gan prowadzacy to postepowanie, a po wniesieniu aktu
oskarzenia — sad (art. 124 § 2 k.k.s.). Postanowienie
zawiera wskazanie oskarzonego, zarzucanego mu prze-
stepstwa skarbowego, kwalifikacji prawnej, podmiotu
pociagnietego do odpowiedzialnosci positkowej (tzn.
upadtego) oraz podstaw pociagniecia podmiotu do odpo-
wiedzialnosci positkowej (art. 124 § 3 k.k.s.).
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Zbigniew Miczek’

Przepisy intertemporalne w Prawie restrukturyzacyjnym

1.01.2016rokuwchodziw zycieustawaz 15.05.2015 roku
— Prawo restrukturyzacyjne?, ktéra zawiera nowatorskie
rozwigzania w zakresie zapobiegania upadtosci. Ustawa
ta wprowadza cztery postepowania restrukturyzacyj-
ne: o zatwierdzenie uktadu, przyspieszone postepowa-
nie uktadowe, postepowanie uktadowe, postepowanie
sanacyjne, ktére maja dac¢ przedsiebiorcom mozliwos¢
przeprowadzania dziatafn zmierzajacych do naprawy
sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstwa i zapobiec upa-
dtosci. Oprocz tych nowych instytucji ustawa ta wpro-
wadza szereg zmian do innych ustaw, w tym ustawy
z 28.03.2003 roku Prawo upadtoSciowe i naprawcze?.
Zmiany w tej ostatniej regulacji sg istotne i dotycza sze-
regu instytucji zardwno na etapie postepowania w przed-
miocie ogtoszenia upadtosci, jak i samego postepowania
upadtosSciowego. W tym miejscu nie sposdb nie zauwa-
zy¢, ze niekiedy problemy interpretacyjne na tle przepi-
sow P.u.n. miaty charakter iluzoryczny, gdyz wynikaty ze
stosowania niewtasciwych regut wyktadni, a mianowicie
do przepisow prawa materialnego regut wyktadni prawa
procesowego i na odwrot.

Istotne byto wprowadzenie w tej ustawie takich re-
gulacji intertemporalnych, ktére beda w sposdb pra-
widtowy odpowiadac materii uregulowanej w ustawie,
czego zabrakto przy wejsciu w zycie przepiséw P.u.n.’.
Przepisy obu ustaw — P.res. i P.u.n. — zawierajg nor-
my o réznorakim charakterze: przepisy materialne
(regulujace prawa i obowiazki), przepisy procedural-
ne (regulujace sposdb realizacji praw i obowigzkéw),
przepisy nowelizujgce oraz przepisy przejsciowe (in-
tertemporalne). Rozréznienie przepiséw o charakterze

Sedzia, Sad Rejonowy w Tarnowie, Instytut Allerhanda.

Dz.U.2015r, poz. 978 ze zm. — zwana dalej P.res.

Tj. Dz. U. 2015 r. poz. 233 ze zm. — zwana dalej P.u.n.

Zob. Z. Miczek, M. Zatucki, Problemy intertemporalne w prawie upadfosciowym
inaprawczym, ,Przeglad Prawa Handlowego” 2004 ., nr 12, s. 37-43.

s woN o

materialnym i proceduralnym ma istotne znaczenie,
bo do kazdych z nich majg zastosowanie inne reguty
intertemporalne.

W przypadku przepisow procesowych zasady intertem-
poralne s3 trzy: aktualnosci postepowania, ciggtosci po-
stepowania i stadium postepowania®.

Jesli chodzi o pierwsza z nich, to odwotuje sie ona do sto-
sowania obowigzujacych aktualnie przepisdw, niezaleznie
od tego, w jakim stanie prawnym rozpoczeto sie poste-
powanie. Oczywiste jest, ze mozliwe to jest w przypadku
takich przepisow, ktore nie ro6znicujg praw i obowigzkow
stron postepowania w ten sposéb, ze jedna z nich z po-
wodu stosowania aktualnie obowigzujgcych przepisow
bedzie w gorszej lub w lepszej sytuacji procesowe).

Druga zasada zaktada stosowanie w sposob ciggty tych
samych przepiséw procesowych, ktore istniaty w momen-
cie wszczecia postepowania, przez caty okres jego trwa-
nia, niezaleznie od dokonywanych zmian ustawy proceso-
wej. Stosowanie tej zasady pozwala na stabilizacje praw
i obowigzkdw stron oraz na zaplanowanie strategii poste-
powania i ocene ryzyka jego powodzenia. W szczegolnosci
zasada ta winna by¢ stosowana w przypadku zmian takich
przepisow regulujacych postepowanie, ktére bezposred-
nio wptywajg na uprawnienia procesowe.

Z kolei zasada stadium postepowania jest kompilacja
wczesniejszych dwoch zasad: aktualnosci i ciggtosci, a po-
lega ona na stosowaniu przepisow dotychczasowych do
zakonczenia postepowania w danej instancji, natomiast
w kolejnej instancji zastosowanie beda miaty przepisy ak-
tualnie obowigzujace. Podkresli¢ nalezy, ze kolejna instan-

5 Por. M. Uliasz, Reguty intertemporalne w polskim postepowaniu cywilnym,
.Przeglad Sadowy” 2008 ., nr 3, s. 33-48.
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gja to kazda nastepna, a wiec rowniez nizsza, w sytuagji
gdy orzeczenie kofhczace postepowanie w danej instancji
zostato uchylone, a sprawa zostata przekazana do po-
nownego rozpoznania sadowi nizszej instanji.

Jesli chodzi natomiast o reguty intertemporalne wtasciwe
dla prawa materialnego, to sprawa jest bardziej ztozona,
gdyz petne przedstawienie tego zagadnienia przekracza
ramy niniejszego opracowania®.

PRAWO MATERIALNE

NowosScig w ustawie Prawo restrukturyzacyjne jest
przepis art. 448, ktorego odpowiednika brak byto
w przepisach przejSciowych Prawa upadfoSciowe-
g0 i naprawczego. Stanowi on, ze przepisy o skutkach
wszczecia postepowania co do osoby, majgtku i zobo-
wigzan dtuznika lub upadtego stosuje sie rowniez do
zdarzen prawnych, ktore miaty miejsce przed dniem
wejscia w zycie ustawy. Zamieszczenie tego przepisu
ma istotne znaczenie w zakresie aktow podejscia do
tworzenia przepisoéw, gdyz uwzglednia réznorodnos¢
norm prawych zawartych w P.res., w tym przepisow
materialnych i procesowych, oraz daje mozliwo5¢ sto-
sowania nowych regulacji rowniez w stosunku do sta-
now faktycznych sprzed wejscia w zycie tej ustawy.
W prawie prywatnym og6lna zasada dotyczaca cza-
sowego zakresu stosowania nowej ustawy wyrazona
jest w art. 3 k.c., ktéry méwi, ze ustawa nie ma mocy
wstecznej, chyba ze wynika to z jej brzmienia lub celu.
Zakaz wstecznego dziatania prawa zabrania zatem sto-
sowania prawa do stosunkéw prawnych, ktére miaty
miejsce przed wejsciem w zycie tego prawa, natomiast
nie obejmuje swym zakresem rozstrzygniecia kwestii,
jakie prawo nalezy stosowaé do sytuacji ,w toku”, do
momentu wejscia w zycie nowego prawa’.

Brak regulacji, ktéra zostata wprowadzona na mocy
art. 448 Pres., miatby powazne reperkusje, gdyz nie po-
zwalatby na stosowanie nowych przepiséw do stanow
faktycznych, ktére miaty miejsce przed 1.01.2016 rokuy,
przy czym odnosi sie to nie tylko do przepisow zwigza-
nych z restrukturyzacja przedsiebiorcow, ale rowniez do
nowych rozwigzah w zakresie ogtoszenia upadtosci.

Przyktadowo mozna zwrdcic uwage na tresc art. 247
Pres., ktéry stanowi, ze postanowienia umowy na wy-

6 Szczegbtowe rozwazania w tym zakresie przedstawiane zostaty przez
). Gwiazdomorskiego, [w:] Miedzyczasowe prawo prywatne. CzeSc | Zasady
ogolne, ,Nowe Prawo” 1965 r., nr 6, s. 614-626, przedstawit on wszelkie
aspekty stosowania prawa miedzyczasowego na gruncie prawa materialnego.

7 Por. E. tetowska, O potrzebie zmiany poglgdow na znaczenie art. 3 kc, [w:]
Studia z prawa gospodarczego i handlowego. Ksiega pamigtkowa ku czci profesora
Stanistawa Wtodyki, Krakéw 1996 ., s. 287.

padek ztozenia wniosku o otwarcie przyspieszonego po-
stepowania uktadowego lub jego otwarcia zastrzegaja-
ce zmiane lub rozwigzanie stosunku prawnego, ktérego
strong jest dtuznik, sa niewazne. W sytuacji braku regu-
lacji zawartej w art. 448 P.res. zastrzezenie klauzuli o od-
miennej treSci i wprowadzenie jej do umowy zawartej po
ogtoszeniu ustawy, a przed jej wejsciem w zycie bytoby
skuteczne, gdyz nie bytoby mozliwe ocenienie skutkow
zwartych przed 1.01.2016 roku umow.

PRZEPISY PROCEDURALNE

W zakresie przepiséw proceduralnych ustawodawca
przyjat zasade ciagtosci, wskazujac w art. 449 Pres.,
ze w sprawach w ktérych przed dniem wejscia w zycie
ustawy wptynat wniosek o ogtoszenie upadtosci, sto-
suje sie przepisy dotychczasowe. Choc nie wynika to
wprost z treSci tego przepisu, dotyczy to réwniez tych
postepowan, w ktorych wniosek o ogtoszenie upadtosci
wptynat przed dniem wejscia w zycie ustawy, natomiast
upadtos¢ ogtoszono po dniu wejscia w zycie ustawy®.
Taka sytuacja powoduje, ze przez pewien okres beda
funkcjonowaé dwa typy postepowan w przedmiocie
ogtoszenia upadtosci oraz dwa modele postepowan
upadtosciowych.

W zwigzku z powyzszym niezbedne bedzie wskazywa-
nie przez okres przejSciowy w tresci orzeczen rozstrzy-
gajacych wniosek w przedmiocie ogtoszenia upadtosci
podstawy prawnej rozstrzygniecia, a wiec ustawy Prawo
upadtoSciowe i naprawcze albo ustawy Prawo upadto-
Sciowe. Takie zachowanie pozwoli, zwtaszcza w sytuacji
braku uzasadnienia postanowienia, na wyeliminowanie
watpliwosci po samej lekturze treSci postanowienia co
do podstawy prawnej zastosowanych przepisow.

Podobng zasade zastosowano w zakresie postepowan
dotyczacych wnioskéw o zmiane lub uchylenie uktadu.
Zgodnie z art. 450 P.res. jesli w takich sprawach wniosek
wptynat przed dniem wejscia w zycie ustawy, a nie wy-
dano jeszcze postanowienia w tym przedmiocie, postepo-
wanie prowadzi sie wedtug przepisow dotychczasowych.
Z tresci tego przepisu nie wynika wprost, co sie dzigje, jesli
whniosek o zmiane lub uchylenie uktadu zawartego przed
1.01.2016 roku wptynat po 1.01.2016 roku, a wiec w sytu-
adji, gdy przepisy dotyczace zwarcia uktadu i skutkdw z tym
zwigzanych, zawarte dotychczas w przepisach P.u.n., juz
nie beda obowigzywaty. PodnieS¢ nalezy, ze przepisy do-
tyczace przestanek uchylenia uktadu wskazane w art. 302
ust. 1 P.u.n. majg charakter materialnoprawny, wiec moga

8 Podobnie R. Adamus: Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Warszawa 2015 r.,
s. 587.
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by oceniane tylko i wytacznie przez pryzmat przepisow
istniejgcych w dacie zawierania i zatwierdzania uktadu.
Dlatego tez rowniez w takich sprawach zastosowanie
beda miaty przepisy P.u.n. Jesli zas chodzi o kwestie proce-
duralne, to wskazat nalezy, ze wniosek o uchylenie uktadu
nie wszczyna odrebnego i samodzielnego postepowa-
nia, lecz jest 5cisle zwigzany z toczacym sie postepowa-
niem upadtoSciowym, w ramach ktérego zawarto ukfad,
wiec na zasadzie art. 449 Pres. zastosowanie do niego
beda miaty przepisy dotychczasowe, a wiec odpowiednio
art. 302-304 P.u.n., albo w stosunku do postepowan, do
ktorych uktad zawarto na podstawie Rozporzadzenia Pre-
zydenta Rzeczypospolitej z 24 pazdziernika 1934 r. — Pra-
wo o postepowaniu uktadowym?®, przepisy art. 74-77 tego
rozporzadzenia, co wynika z art. 538 ust. 2 P.u.n., ktory
regulowat kwestie miedzyczasowe zwigzane z wejSciem
w zycie przepiséw Prawa upadtoSciowego i naprawczego.

Roéwniez w zakresie postepowan naprawczych zasto-
sowanie bedzie miata zasada ciagtosci, gdyz zgodnie
z art. 451 P.res. w sprawach, w ktorych przed dniem wej-
Scia w zycie ustawy przedsiebiorca ztozyt oSwiadczenie
o otwarciu postepowania naprawczego, stosuje sie prze-
pisy dotychczasowe. Norma ta ma w praktyce niewielkie
znaczenie ze wzgledu za znikoma liczbe postepowan na-
prawczych, jak tez uchylenie od 1.01.2016 roku przepi-
sOw 0 postepowaniu naprawczym.

PRZEPISY PRZE)SCIOWE
W ZAKRESIE ORZEKANIA O ZAKAZIE PROWADZENIA
DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Ustanowienie w#aSciwych przepiséw intertemporal-
nych w zakresie postepowan zwigzanych z orzekaniem
zakazu prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej ma duze
znaczenie ze wzgledu na charakter tej instytucji. Mimo
ze jest ona uregulowana w przepisach o przewazajgcym
prywatnoprawnym charakterze, to w istocie ma ona cha-
rakter sankgji publicznoprawnej, a koniecznos¢ ustalenia
winy jako przestanki orzekania zbliza te instytucje do
rozwigzan o charakterze penalnym. Dlatego tez przepi-
sy przejsciowe w niektdrych kwestiach zostaty oparte na
zasadach typowych dla norm prawa karnego.

Pierwsza regulacja zwigzana jest z okresem, na jaki
moze by¢ orzeczony zakaz. Dotychczasowe progi za-
kazu okreSlone w art. 373 ust. 1i 3 P.u.n. jako okresy
od trzech do dziesieciu lat byty poddawane stusznej
krytyce, wynikajacej z zatozenia, ze dolny z tych pro-
gow w niektérych przypadkach byt zbyt restrykcyjny
przez to, ze utrudniat wtasciwe i sprawiedliwe orze-

9 Dz.U.z1934r, nr93, poz. 836, ze zm.

kanie w przypadkach mniejszej wagi, jak tez w sytuacji
r6znego stopnia winy kilku oséb, ktére ponosity odpo-
wiedzialno5¢ za brak ztozenia wniosku o ogtoszenie
w terminie (problem tzw. wewnetrznej sprawiedliwo-
§ci wyroku). Stusznie wiec ustawodawca zmienit dolny
prog orzekania o zakazie na jeden rok. Konsekwentnie
uwzgledniono te okolicznoS¢ w art. 452 ust. 1 Pres,
w ktérym wskazano, ze w sprawach, w ktérych przed
dniem wejscia w zycie ustawy wptynat wniosek o orze-
czenie zakazu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
stosuje sie przepisy dotychczasowe, z tym ze zakaz
ten moze byc orzeczony na okres od roku do dziesieciu
lat. Zastosowano tutaj znang z prawa karnego zasade
ustawy wzgledniejszej, przy czym w zakresie postepo-
wania beda miaty zastosowanie przepisy wedtug stanu
sprzed 1.01.2016 roku (wedtug treSci Prawa upadfo-
Sciowego i naprawczego).

Natomiast zgodnie z art. 452 ust. 2 P.res. w sprawach,
w ktérych po wejsciu w zycie ustawy wptynat wnio-
sek o orzeczenie zakazu prowadzenia dziatalnosci go-
spodarczej, dziatania lub zaniechania, o ktoérych mowa
w art. 373 i art. 374 P.u.n,, w brzmieniu nadanym przez
P.res., ocenia sie wedtug przepisow ustawy obowigzuja-
cej w dniu ich wystapienia. Oznacza to, ze postepowa-
nia zakazowe wszczete po 1.10.2016 roku bed3 sie to-
czyty wedtug przepiséw postepowania obowigzujgcych
od 1.01.2016 roku, jednakze same materialnoprawne
podstawy zakazu beda oceniane wedtug przepiséw obo-
wigzujgcych do 1.01.2016 roku, a wiec wedtug ustawy
obowigzujacej w dniu, kiedy istniat obowigzek dziatania
(wystapito zaniechanie). Biorac pod uwage, ze przepi-
sy dotyczace podstaw orzekania zakazu sankcjonujg
zaniechanie osoby zobowigzanej, moze wystgpit sytu-
acja, ze okres ten moze trwaé w czasie obowigzywania
ustawy starej i nowej. Ustawodawca przewidziat taka
sytuacje i aby wyeliminowac trudnosci w ocenie takich
zdarzen, przyjat w art. 452 ust. 3 Pres, ze jezeli dziata-
nia lub zaniechania, o ktérych mowa w art. 373 i art. 374
P.u.n., w brzmieniu nadanym przez P.res, ktore stanowig
podstawe orzeczenia zakazu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, miaty miejsce zardwno przed dniem wej-
Scia w zycie ustawy, jak i po jej wejsciu w zycie, do oce-
ny ich skutkéw stosuje sie przepisy ustawy zmienianej
w art. 428 w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa. Przy-
jeto wiec zasade stosowania ustawy nowe;j.

CENTRALNY REJESTR RESTRUKTURYZAC]I | UPADLOSCI
Przepis art. 5 P.res. wprowadza nowg instytucje w po-

staci Centralnego Rejestru Restrukturyzacji i Upadtosci,
ktoéry ma za zadanie:
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1) stuzy€ zamieszczaniu i obwieszczaniu postanowien,
zarzadzen, dokumentéw i informacji dotyczacych po-
stepowan restrukturyzacyjnego i upadtoSciowego;

2) stuzy¢ udostepnianiu danych zawartych w postano-
wieniach, zarzadzeniach, dokumentach i informacjach,
dotyczacych postepowan restrukturyzacyjnego i upa-
dtoSciowego, obwieszczonych w rejestrze w odniesie-
niu do danego podmiotu;

3) umozliwiac skfadanie pism i dokumentéw oraz doko-
nywanie doreczen;

4) wspomagac organizacje pracy i prowadzenie postepo-
wan restrukturyzacyjnego i upadtosciowego;

5) stuzy¢ udostepnianiu wzoréw pism procesowych i do-
kumentdéw okreSlonych w ustawie.

Zgodnie z art. 456 pkt. 1 P.res. przepis art. 5 P.res.
wchodzi w zycie 1.02.2018 roku, co ma umozliwi¢ opra-
cowanie tego systemu informatycznego, jego przete-
stowanie i wdrozenie.

W zwigzku z tym niezbedne byto wprowadzenie regu-
lacji przejsciowych w tym zakresie, ktore znalazty sie
w art. 455 Pres. Niezbedne jest jednak zauwazenie,
ze przepis art. 455 ust. 1 Pres., chot jeszcze nie obo-
wigzuje, to zostat juz zmieniony na podstawie art. 477
ustawy z 11.09.2015 roku o dziatalnosci ubezpiecze-
niowej i reasekuracyjnej'™, ktoéry zacznie obowigzywac
1.01.2016 roku. Pierwotne brzmienie tego przepisu byto
nastepujgce: ,Art. 455. 1. Do dnia utworzenia rejestru
obwieszczeR, o ktérych mowa w ustawie, dokonuje sie
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym", natomiast po
zmianie jego treS¢ bedzie nastepujaca: ,Art. 455. 1. Do
dnia utworzenia rejestru obwieszczen, o ktérych mowa
w ustawie, dokonuje sie w Monitorze Sgdowym i Gospo-
darczym. W postepowaniu upadtoSciowym wobec oséb
fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej
obwieszczenia nie podlegajg optatom”. Wprowadzenie tej
korekty wyeliminuje niescistosci, utrzymujac bark obo-
wigzku ponoszenia optat sgdowych przez osoby, w sto-
sunku do ktorych ogtoszono tzw. upadtos¢ konsumenc-
ka, wynikajacy z art. 4916 ust. 1 pkt 4 P.u.n.

Zgodnie z art. 455 ust. 2 P.res. postanowienia, zarzadze-
nia i dokumenty, ktére zamieszcza sie w rejestrze, do
dnia jego utworzenia wyktada sie w sekretariacie saduy,
o czym nalezy uczynic wzmianke na sentencji postano-
wienia z zaznaczeniem daty wytozenia. Jezeli ustawa
przewiduje, ze termin biegnie od dnia zamieszczenia po-
stanowienia, zarzadzenia lub dokumentu w rejestrze, do
dnia utworzenia rejestru termin ten biegnie od dnia wy-
tozenia w sekretariacie sgdu. Natomiast art. 455 ust. 3

° Dz.U.z 2015 roku, poz. 1844,

P.res. stanowi, ze jezeli ustawa przewiduje, ze pisma lub
dokumenty sktada sie albo mozna ztozy¢ w postaci elek-
tronicznej, do dnia utworzenia rejestru pisma lub doku-
menty sktada sie w postaci papierowe;j.

Powyzsze regulacje oznaczajg, ze do czasu uruchomienia
rejestru zachowany zostaje dotychczasowy sposob do-
konywania obwieszczen i sktadania pism procesowych.
Liczy¢ tylko nalezy, ze wtadza wykonawcza wywigze sie
z natozonego na nig obowigzku i w terminie okreSlonym
w ustawie przygotuje sprawne i kompletne narzedzie
informatyczne, gdyz tak naprawde cata reforma przepi-
sow dotyczacych niewyptacalnosci, zaktadajaca szybsze
i efektowniejsze prowadzenie postepowan, zaktada wy-
korzystanie przedmiotowego rejestru.

POZOSTALE KWESTIE INTERTEMPORALNE

Przepisy P.res., wprowadzajac nowe rodzaje postepo-
wan oraz dokonujac rozlegtych zmian w innych dziedzi-
nach, wymusity réwniez zmiany w zakresie przepisow
regulujgcych kwestie wykonywania zawodu syndyka.
Doszto do zmiany ustawy z 15.06.2007 roku o licencji
syndyka', zmieniajgc nazwe samej ustawy na Ustawe
o licencji doradcy restrukturyzacyjnego oraz nazwe za-
wodu z syndyka na doradce restrukturyzacyjnego. Kon-
sekwencjg tych zmian byto wprowadzenie regut mie-
dzyczasowych odnoszacych sie do tego zagadnienia.
Zgodnie z art. 453 ust. 1 P.res. z dniem wejscia w zycie
ustawy licencja syndyka staje sie licencjg doradcy re-
strukturyzacyjnego. Oznacza to automatyczne otrzy-
manie uprawnien doradcy restrukturyzacyjnego przez
wszystkie osoby, ktére 1.01.2016 roku miaty licencje
syndyka, w tym rowniez w stosunku do tych, do ktérych
minister sprawiedliwosci wydat nieprawomocne decy-
zje o cofnieciu licencji syndyka lub nawet prawomocne
decyzje o0 zawieszeniu licencji syndyka.

W przypadku gdy osoba ztozyta przed dniem wejscia
w zycie przepisdw P.res. egzamin dla osob ubiegaja-
cych sie o licencje syndyka, moze ubiegac sie o licen-
cje doradcy restrukturyzacyjnego, przy czym zgodnie
z art. 453 ust. 2 i 3 P.res. do postepowan o wydanie li-
cencji, ktore nie zakonczyty sie do 1.01.2016 roku, sto-
suje sie juz nowe przepisy.

Na mocy art. 417 Pres. w ustawie z 29.08.1997 roku
— Ordynacja podatkowa' dodano art. 116 b, na mocy
ktorego wprowadzano odpowiedzialnosc likwidatorow
spotki, z wyjatkiem likwidatoréw ustanowionych przez

" Tj.Dz.U.2014r, poz. 776.
12 Tj.Dz.U.z2015r., poz. 613 ze zm.
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sad, za zalegtosci podatkowe spotki powstate w czasie
likwidacji (§ 1) oraz odpowiedzialnos¢ likwidatorow in-
nych 0s6b prawnych niz wymienione w art. 116 Ordynacji
podatkowej za zalegto5ci podatkowe tych 0sob powstate
w czasie likwidacji (§ 2). Z kolei na mocy art. 419 P.res.
dokonano zmiany ustawy z 13.10.1998 roku o systemie
ubezpieczen spotecznych™ w ten sposob, ze na zasadzie
art. 31 tej ustawy do nalezno5ci z tytutu sktadek na ubez-

* T,j.Dz.U.z2015r, poz. 121 ze zm.

pieczenia spoteczne ma zastosowanie rowniezart. 116 b
Ordynacji podatkowe;.

Konsekwencja tych zmian byto wprowadzenie w art. 454
P.res. zasady, ze likwidatorzy tacy nie odpowiadajg na za-
sadach okreslonych w art. 116 b za zalegtosci podatkowe
oraz zalegtosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia spo-
teczne, ktore powstaty przed 1.10.2016 roku jako dniem
wejScia w zycie przepiséw P.res.
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Piotr Zimmerman’
Wiktor Danielak?

Obowiazkowe ubezpieczenie OC syndyka

Ustawa o licencji syndyka — zagadnienia intertemporalne

Ustawa o licencji syndyka® przed osobami ubiegajacymi
sie o powotanie do petnienia funkgcji syndyka w poste-
powaniu upadtoSciowym ustawodawca postawit wy-
magania w postaci: legitymowania sie licencjg oraz obo-
wigzku posiadania polisy OC. Wspomniana ustawa
wprowadzita radykalne zmiany w zasadach naboru
kandydatoéw do tej funkcji. Z uwagi na fakt, ze postepo-
wania upadtosciowe trwajg Srednio kilka lat, w praktyce
czestokro€ mozna spotkac sie z postepowaniami, ktore
w dacie wejscia w zycie u.l.s. byty w toku, a w ktérych
czynnosci wykonywali syndycy powotani wedtug sta-
rych przepisow. Powyzsze daje wiec asumpt do roz-
wazenia zagadnien intertemporalnych zwigzanych
z wprowadzeniem do polskiego porzadku prawnego
wspomnianych instytugji.

LICENCJA SYNDYKA — UREGULOWANIA DE LEGE LATA

Ustawa o licencji syndyka nie zostata uchwalona row-
nolegle z ustawa — Prawo upadtoSciowe i naprawcze*,
mimo ze ta druga w art. 157 ust. 1 wprowadzita zasade,
wedtug ktdérej warunkiem powotania konkretnej osoby
do petnienia funkcji syndyka ma by¢ posiadanie przez nig
licencji. Ustep 3 ww. artykutu z kolei stanowit, iz zasady
i tryb wydawania licencji miata okreslac odrebna ustawa.
Realizacja dyspozycji art. 157 ust. 3 p.u.n. zostata jed-
nak odtozona w czasie z uwagi na przepis art. 541 ust. 1
p.u.n., stanowigcy, ze do czasu wydania ustawy wprowa-
dzajacej instytucje licencji syndyka od syndyka, nadzorcy
sadowego albo zarzadcy i ich zastepcow nie wymagano
jej posiadania. W zwigzku z tym w obecnie prowadzonych

" Doradca restrukturyzacyjny w Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A., radca
prawny w Zimmerman i Wspaélnicy sp.k.

2 Aplikant radcowski w Zimmerman i Wsp6lnicy sp.k.

3 Ustawa z 15.06.2007 r. o licencji syndyka (tekst jedn.: Dz.U. z 2014 ., poz. 776
ze zm.), dalej jako: ,u.l.s!"

4 Ustawa z 28.02.2003 r. — Prawo upadtoSciowe i naprawcze (tekst jedn.: Dz.U.
22015, poz. 233 ze zm.), dalej jako: ,p.u.n’.

postepowaniach upadtosciowych — w zalezno5ci od daty
ich wszczecia — syndykami sa osoby, ktore stosownej li-
cencji nie maja. Takie przypadki wystepujg wowczas, gdy
postepowania upadtoSciowe prowadzone sg na podsta-
wie przepisow Rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypo-
spolitej — Prawo upadtoSciowe®, a takze juz pod rzadami
p.u.n., oile syndyka bez licencji powotano przed uptywem
okresow przejsciowych, wprowadzonych u.l.s.®.

W poprzednim stanie prawnym katalog wymagan sta-
wianych kandydatom do petnienia funkcji syndyka nie
byt rozbudowany. OkreSlato je rozporzadzenie ministra
sprawiedliwosci w sprawie szczegblnych kwalifikagji
oraz warunkéw wymaganych od kandydatéw na syndy-
kow upadtosci’. Przede wszystkim nie istniato wymaga-
nie w postaci potwierdzenia posiadanej wiedzy w formie
specjalistycznego egzaminu; zgodnie z § 1 rozporzadze-
nia kandydat na syndyka musiat spetnic tagcznie nastepu-
jace warunki:

1) wyzsze wyksztatcenie®,

2) co najmniej 5-letni okres pracy na stanowiskach kie-
rowniczych lub samodzielnych w zakresie zarzadzania

przedsiebiorstwem oraz znajomos¢ prawa gospodar-
czego, cywilnego, pracy i finanséw (dla oséb z wy-
ksztatceniem prawniczym albo ekonomicznym okres
ten wynosit 3 lata)®;

3) niekaralno5¢ za popetnione umysinie przestepstwo
przeciwko mieniu;

® Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z 24.10.1934 r. — Prawo
upadtosciowe (tekst jedn.: Dz.U.z 2012 r., poz. 1112 ze zm.).

& Por. ). Stawek, Syndyk w postepowaniach upadtosciowych w Polsce, ,Edukacja
Prawnicza” 2014, nr 6, s. 16.

7 Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwosci z 16.04.1998 r. w sprawie
szczegbinych kwalifikacji oraz warunkéw wymaganych od kandydatéw na
syndykow upadtosci (Dz.U. nr 55, poz. 359).

8 Z tym, ze osoba fizyczna majaca wyksztatcenie Srednie, ktora przed dniem
wejscia w zycie rozporzadzenia petnita funkcje syndyka przez okres co najmniej
dwoch lat, mogta byé wyznaczana syndykiem upadtosci, jezeli posiadata
pozostate kwalifikacje.

° Tego warunku nie wymagano od kandydata bedgcego adwokatem, radcg
prawnym i biegtym rewidentem.
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4) niefigurowanie w wykazie os6b, wobec ktérych orze-
czono na podstawie Prawa upadtoSciowego zakaz
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny ra-
chunek oraz petnienia funkgji reprezentanta lub pet-
nomocnika przedsiebiorcy, cztonka rady nadzorczej
i komisji rewizyjnej w spotce akcyjnej, z ograniczong
odpowiedzialnoscig lub spotdzielni;

5) nieusuniecie przez sad na podstawie Rozporzadzenia
Prezydenta RP — Prawo upadtosciowe z powodu nie-
nalezytego petnienia obowigzkoéw syndyka'™.

Listy kandydatéow na syndykow prowadzili prezesi sg-
dow okregowych. Wpis na nie nastepowat na podsta-
wie zgtoszenia osoby ubiegajacej sie o wpis po wyka-
zaniu, ze spetnia kwalifikacje lub warunki wymagane
w analizowanym tu rozporzadzeniu. Prowadzenia list
zaprzestano wraz z wejsciem w zycie u.l.s. — zgodnie
z art. 24 tej ustawy.

Osoby, ktore spetniaty wymagania okresSlone w rozpo-
rzadzeniu ministra sprawiedliwosci i dzieki temu petnity
obowigzki syndyka w trwajacych woéwczas postepowa-
niach, wraz z wejsciem w zycie u.l.s. nie zostaty zobligo-
wane do uzyskania licencji. Zgodnie bowiem z art. 23 ww.
ustawy osoby te, jezeli zostaty ustanowione syndykami
w postepowaniach upadtosciowych przed dniem jej wej-
Scia w zycie, sprawuja swoja funkcje do czasu ich zakon-
czenia. Tym samym ustawodawca dat prymat zasadzie
ciggtosci postepowania upadtosSciowego' oraz zasadzie
powotania syndyka do czasu jego zakohczenia'

Wejscie w zycie u.l.s., co nastgpito 10.10.2007 r., nie
skutkowato automatycznie tym, ze w postepowaniach
upadtoSciowych wszczynanych po tej dacie na syndy-
kéw sady upadtoSciowe mogty powotywac jedynie oso-
by legitymujace sie odpowiednig licencja®. W art. 25
u.l.s. ustawodawca zastosowat bowiem kolejna regula-
cje intertemporalng, w mysl ktérej do czasu uzyskania
licencji syndyka, nie dtuzej jednak niz przez trzy lata od
dnia wejscia w zycie u.l.s., 0soby wpisane naliste prowa-
dzong przez prezeséw saddw okregowych na podsta-
wie rozporzadzenia ministra sprawiedliwosci w sprawie
szczeg0lnych kwalifikacji oraz warunkow wymaganych

© Analizowane rozporzadzenie ministra sprawiedliwosci wskazywato rowniez

warunki, od spetnienia ktorych uzalezniano mozliwos¢ petnienia funkgji

syndyka przez osobe prawna. By byto to mozliwe, wszyscy cztonkowie

zarzadu tej osoby prawnej musieli spetnia¢ wymagania wskazane w pkt 3-5,

a dodatkowo co najmniej jeden z cztonkdw jej zarzadu musiat posiadac

kwalifikacje okreSlone w pkt 1-2.

Por. uzasadnienie do projektu ustawy o licencji syndyka, http:/bip.kprm.gov.pl/

ftp/kprm/dokumenty/061013u3uz.pdf, s. 7.

2 Na istnienie tej zasady wskazat Sad Najwyzszy w uchwale z 12.12.2012 .
(111CZP 80/12), OSNC 2013/6/73.

3 W dacie wejscia w zycie u.l.s. nie byta powotana komisja egzaminacyjna, przed
ktora osoby ubiegajace sie o licencje syndyka zdajg egzamin. Zgodnie z art. 27
u.l.s. minister sprawiedliwoSci musiat jg powotac w terminie 3 miesiecy od dnia
wejscia w zycie ustawy.

od kandydatéw na syndykow upadtosci mogty by¢ po-
wotywane do sprawowania funkcji w postepowaniu
upadtosciowym i naprawczym. Ratio legis dla przyjecia
tej regulacji lezato w koniecznosci zapewnienia czasu
niezbednego do powstania listy 0séb legitymujacych sie
posiadaniem licencji syndyka™.

Z przytoczonego art. 25 u.l.s. wynika, iz w ciggu pierw-
szych trzech lat obowigzywania tej ustawy ksztattowat
sie wspomniany juz wczesniej dualizm co do kwalifikacji
0s6b powotywanych na syndykéw w rozpoczynajacych
sie postepowaniach upadtoSciowych: w czesci z nich
syndykami byty osoby posiadajace licencje, a w czesci
nie. W praktyce powstat problem, jak rozstrzygac przy-
padki postepowan, w ktérych przed uptywem okresu
przejsciowego na syndyka wyznaczona zostata osoba
bez licencji i ktéra mimo uptywu tego okresu licencji nie
uzyskata. Problem sprowadzat sie do rozstrzygniecia za-
gadnienia, czy w takim przypadku syndyk wraz z upty-
wem okresu przejsciowego tracit uprawnienia do dalsze-
go wykonywania swoich funkgji, czy tez nie. Watpliwosci
co do zasygnalizowanej kwestii potegowat rowniez spo-
sob redakgji art. 25 u.l.s., w ktérym z jednej strony nie
okreslono, jaki skutek dla dalszego wykonywania funkgji
syndyka w toczacym sie postepowaniu upadtoSciowym
miato nieuzyskanie przez niego licencji przed uptywem
okresu przejsciowego, a z drugiej strony nie okreslono
wprost, czy powotanie na syndyka w trybie art. 25 u.l.s.
rozciggato sie na cate postepowanie upadtosciowe, nie-
zaleznie od uzyskania licencji przed uptywem wspomnia-
nego okresu.

Ostatecznej odpowiedzina zaistniate zagadnienie praw-
ne udzielit Sad Najwyzszy w uchwale z 12.12.2012 r."5,
W przywotanym judykacie stwierdzono, iz osoba po-
wotana do wykonywania funkcji syndyka na podstawie
artykutu 25 u.l.s., ktéra mimo uptywu okresu przejscio-
wego nie uzyskata licencji, nie tracita z tego powodu
uprawnied do dalszego wykonywania swojej funkgji
w postepowaniu upadtosciowym, w ktdrym powierzo-
no jej wykonywanie czynnosci. U podstaw tego roz-
strzygniecia legty dwie wspomniane juz zasady: zasada
ciggtosci postepowan oraz zasada powotania syndyka
do czasu zakofczenia postepowania upadtoSciowego.
W ich kontekscie nastepstwa wprowadzenia art. 25
u.l.s. powinny by¢ rozumiane w ten sposob, ze powo-
tanie do sprawowania funkcji syndyka oznacza faktycz-
nie powierzenie takiej osobie uprawnien syndyka, a za-
tem podmiotu posiadajacego kompetencje wynikajgce
z przepisdéw prawa upadtosciowego. Poza tym zdaniem

% Por. Uzasadnienie.., s. 7.
5 Uchwata SNz 12.12.2012 . (Il CZP 80/12), OSNC 2013/6/73.
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Sadu Najwyzszego nie bez znaczenia dla oceny anali-
zowanego zagadnienia byta tez okolicznosg, ze przepisy
p.u.n. zawierajg zamkniety katalog przypadkdw, kiedy
funkcja syndyka ustaje — nie ma wsrod nich regulagji
przewidujacej jako podstawe do odwotania syndyka
nieposiadajacego licencji z powodu jej nieuzyskania.

Artykut 25 u.l.s. nie jest jedyna regulacjg o charakterze
przejsciowym, odnoszaca sie do problematyki powoty-
wania w postepowaniach upadtosSciowych wszczetych
juz po wejsciu w zycie u.l.s. syndykow bez licencji. Innym
tego typu przepisem jest art. 2 ustawy o zmianie ustawy
o licencji syndyka’®. Zgodnie z ust. 1 ww. artykutu do cza-
su uzyskania licencji syndyka, nie dtuzej jednak niz przez
dziewie¢ miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy nowe-
lizujacej", osoby wpisane na liste mogty by¢ powotywa-
ne do sprawowania funkcji w postepowaniach upadto-
Sciowym i naprawczym. W przeciwienstwie do regulacji
zart. 25 u.l.s., ustawodawca w ust. 2 stwierdzit wprost, iz
syndycy powotani na podstawie okreslonej w art. 2 ust. 1
ustawy nowelizujacej z 29.10.2010 r. sprawujg swoj3
funkcje az do czasu zakofnczenia postepowan upadto-
Sciowych, w ktorych zostali powotani. Zatem w postepo-
waniach upadtosciowych ogtaszanych po 10.10.2010 .
rowniez mozna spotkac syndykow sprawujgcych swoje
funkcje mimo braku licencji — pod warunkiem jednak, ze
do powotania doszto na podstawie art. 2 ww. ustawy,
a przy tym najpozniej £.10.2011 r. (tj. 9 miesiecy od dnia
wejscia w zycie nowelizacji z 29.10.2010 r.).

REGULACJE INTERTEMPORALNE ZAWARTE W U.L.S.
CO DO WYMAGARN STAWIANYCH KANDYDATOM NA
SYNDYKOW

Uchwalajac u.l.s., ustawodawca dokonat réwniez zmian
w zakresie katalogu wymagan, od spetnienia ktdrych
uzalezniona jest mozliwoSc petnienia przez dane oso-
by funkcji syndyka w postepowaniach upadtoSciowych.
W stosunku do przepiséw rozporzadzenia ministerialne-
go w sprawie szczeg6lnych kwalifikacji oraz warunkow
wymaganych od kandydatéw na syndykéw upadtosci
katalog ten zostat poszerzony. Wraz z wejsciem w zycie
u.l.s. wymagania te byty nastepujace:

1) posiadanie obywatelstwa pafstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej, Konfederacji Szwajcarskiej lub pan-
stwa cztonkowskiego Europejskiego Porozumienia
o Wolnym Handlu (EFTA) — strony umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym;

2) znajomosc jezyka polskiego w zakresie niezbednym do
wykonywania czynnosci syndyka; posiadanie petnej

6 Ustawa z 29.10.2010 r. 0 zmianie ustawy o licencji syndyka (Dz. U. nr 239,

poz. 1590).
7 Ustawa weszta w zycie 4.01.2011r.

zdolnosci do czynnosci prawnych; ukofczenie wyz-
szych studioéw i uzyskanie tytut magistra lub réwno-
rzednego w panstwie, o ktérym mowa w pkt 1;

3) posiadanie nieposzlakowanej opinii;

4) w okresie 15 lat przed ztozeniem wniosku o licencje
syndyka przez co najmniej 3 lata zarzadzanie majat-
kiem upadtego, przedsiebiorstwem Iub jego wyod-
rebniong czescig w Rzeczypospolitej Polskiej lub pan-
stwie, o ktorym mowa w pkt 1;

5) niekaralnoS¢ za przestepstwo lub przestepstwo
skarbowe; nieposiadanie statusu podejrzanego albo
oskarzonego o przestepstwo Scigane z oskarzenia pu-
blicznego lub przestepstwo skarbowe; niewpisanie do
rejestru dtuznikdw niewyptacalnych Krajowego Reje-
stru Sadowego;

6) ztozenie z pozytywnym wynikiem egzaminu przed ko-
misjg egzaminacyjng powotang przez ministra spra-
wiedliwosci oraz

7) zdolnos¢ ze wzgledu na stan zdrowia do wykonywania
czynnosci syndyka.

De lege lata katalog ten pozostaje aktualny za wyjatkiem
ostatniego z wymienionych punktow.

Regulacje intertemporalne odnoszace sie do poruszonej
tu kwestii ksztattuja sie identycznie jak w przypadku sa-
mej licencji syndyka. Jest tak dlatego, ze faczne spetnie-
nie wymienionych kryteriow warunkuje uzyskanie licencjj,
co wynika z redakgji art. 3 ust. 1 u.l.s. in principio: ,licencje
syndyka moze uzyskac osoba fizyczna, ktora: (...)" zas uzy-
skanie licencji warunkuje z kolei mozliwos¢ wykonywania
czynnosci syndyka w ogdle (art. 2 u.l.s., art. 157 ust. 1 oraz
ust. 2 p.u.n.). Jedynym szczegblnym, przejSciowym prze-
pisem regulujgcym wytacznie problematyke kryteriow
warunkujgcych uzyskanie licencji syndyka jest art. 26 u.l.s.
Zgodnie z nim od o0sdb, ktére w dniu wejscia w zycie u.l.s.
posiadaty piecioletnig praktyke w sprawowaniu funkgji
syndyka, zarzadcy lub nadzorcy sgdowego w postepo-
waniach upadtoSciowym, uktadowym i naprawczym oraz
przed 1990 r. ukofczyty wyzsze studia i uzyskaty dyplom
inzyniera, nie wymaga sie spetnienia warunku w postaci
ukonczenia wyzszych studiow i uzyskania tytutu magistra
lub rownorzednego w panstwie Unii Europejskiej, Konfe-
deracji Szwajcarskiej lub panstwie cztonkowskim Europej-
skiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — strony
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym.

OBOWIAZEK POSIADANIA POLISY OC
Druga zasadnicza zmiang w zakresie zasad petnienia

funkcji syndyka, wprowadzong do porzadku prawnego
na mocy u.l.s., byto natozenie na syndykdéw obowigzku
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ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody
wyrzadzone przy wykonywaniu czynnosci osobiscie
lub przez petnomocnika. Jego istnienie wynika z tresci
art. 156 ust. 4 p.u.n.

Pierwotnie obowigzek ten nie byt przewidziany w prze-
pisach p.u.n. Jak wskazano w uzasadnieniu do projektu
ustawy o licencji syndyka, na potrzebe wprowadzenia in-
stytucji obowigzkowego ubezpieczenia zwracaty uwage
praktycznie wszystkie podmioty uczestniczace w poste-
powaniu upadtosciowym, ze wzgledu na materialng od-
powiedzialnoS¢ osoby powotanej dopetnienia funkgeji za
podejmowane w ramach tego postepowania czynnosci
w trosce o realizacje ewentualnych roszczen z tego tytuty,
ajednoczesnie ochrone oséb zobowigzanych'. W przeci-
wienstwie jednak do zagadnien intertemporalnych zwia-
zanych z licencjg syndyka w przypadku problematyki
zakresu podlegania przez syndykow obowiazkowi ubez-
pieczenia OC ustawodawca nie zawart przepisow mie-
dzyczasowych, ktore kwestie te rozstrzygatyby wprost.
Na tym tle powstaje wiec spér, czy syndycy powotani
wedtug starych przepisow, kiedy ww. obowigzek nie ist-
niat, wraz z wejsciem w zycie u.l.s. i dodanego na jej mocy
art. 156 ust. 4 p.u.n. zobowigzani byli wykupic polise juz
na potrzeby postepowan toczacych sie, w ktorych wyko-
nywali swoje funkcje, czy tez obowiazek ten rozciggat sie
na te postepowania upadtosciowe, w ktérych syndykow
dopiero powotywano. W ocenie autoréw przedmiotowe-
go artykutu prawidtowe jest stanowisko drugie.

W orzecznictwie TK utrwalit sie poglad™, wedtug kto-
rego zakres obowigzywania przepisu nalezy analizowac
funkcjonalnie, tj. w Scistym zwiazku z jego stosowaniem
w czasie. Ujecie to ma szczegblne znaczenie wowczas,
gdy brak przepiséw intertemporalnych (co ma miejsce
w przypadku wprowadzenia do systemu prawnego obo-
wigzku posiadania przez syndykow ubezpieczenia OC).
Przyjmuje sie, ze wéwczas nie zachodzi brak regulacji
kwestii intertemporalnej (luka co do przepiséw inter-
temporalnych), lecz sytuacja taka przesadza o bezpo-
Srednim skutku ustawy nowej? (jako zasady, od ktorej
jednak sa wyjatki). Trybunat Konstytucyjny w uzasad-
nieniu jednego z orzeczen stwierdzit: ,Milczenie usta-
wodawcy co do reguty intertemporalnej nalezy uznac
za przejaw jego woli bezpoSredniego dziatania nowego
prawa, chyba ze przeciw jej zastosowaniu przemawiaja
wazne racje systemowe lub aksjologiczne”?".

'8 Por. Uzasadnienie.., s. 5.

9 Zob. orzeczenie TKz 11.4.1994 r. (K 10/93), OTK 1994, nr 1, poz. 7.

2 Por. B. Banaszak, Konstytuga Rzeczypospolitej Polskiej.
Warszawa 2012, komentarz do art. 2, nb. 9, Legalis.

21 Zob. orzeczenie 2 8.11.2006 r. (K 30/06), OTK 2006, nr 10A, poz. 149.

Komentarz,

Pojecie ,bezposSredniego dziatania ustawy nowej” w dok-
trynie — na tle przepiséw wprowadzajgcych kodeks cywil-
ny — wyjasnit Aleksander Wolter. Zdaniem tego autora,
powyzsza zasada oznacza, ze do stosunku prawnego po-
wstatego przed dniem wejscia w zycie nowej ustawy (czy
tez méwiac szerzej — do stanu faktycznego zaistniatego
przed wejsciem w zycie takiej ustawy) ustawa ta ma byc
stosowana na przysztos¢, tj. od dnia jej wejscia w zycie?2
Zasady tej nie da sie jednak zastosowac wprost do stanow
faktycznych objetych przepisami prawa upadtoSciowego
i naprawczego. Wynika to z faktu, iz przepisy te zawiera-
ja rowniez normy o charakterze proceduralnym, regulu-
jace ciagg czynnosci sadu, sedziego-komisarza, syndyka,
upadtego, organéw wierzycielskich i samych wierzycieli,
podejmowanych w celu zlikwidowania majatku niewy-
ptacalnego dtuznika i przeznaczenia go na zaspokojenie
roszczen wierzycieli — jezeli ogtoszono upadtos¢ w opcji
likwidacyjnej. Zatem nie sa to przepisy, ktore reguluja pro-
ste stosunki prawne — s3g to przepisy czesto formalne,
bezwzglednie obowigzujace, nalezace do grupy przepisow
prawa procesowego cywilnego?. Juz w cytowanym wcze-
Sniej orzeczeniu z 8 listopada 2006 r.?* Trybunat Konsty-
tucyjny wskazat, ze w razie braku przepisdw intertempo-
ralnych sad i inne organy stosujace prawo musza kwestie
kolizji norm prawnych w czasie rozstrzygnac w procesie
stosowania prawa, majac wybor miedzy zasadg dalszego
dziatania ustawy dawnej i zasada bezposredniego dzia-
fania ustawy nowej. Jezeli przeciw zastosowaniu drugiej
z ww. zasad przemawiajg wazne racje systemowe lub
aksjologiczne, woéwczas mimo dokonanej nowelizacji dla
oceny istniejacych stosunkéw prawnych nie nalezy stoso-
wac przepiséw ustawy nowej.

W doktrynie postepowania cywilnego wyrdznia sie trzy
szczegblne systemy unormowania stosunku nowych prze-
piséw proceduralnych do przepiséw dotychczasowych?;

22 Por. A. Wolter, J. Ignatowicz, K. Stefaniuk, Prawo cywilne. Zarys czesci ogbinej,
Warszawa 2001, s. 90. Dla zobrazowania zasady bezposredniego dziatania
ustawy nowej analizie warto poddaé nastepujacy, hipotetyczny stan
faktyczny: strony zawarty umowe najmu lokalu na czas okreslony, trwajacy
5 lat. W dacie zawarcia tej umowy nie obowigzywaty zadne przepisy, ktore
w sposob bezwzglednie obowigzujgcy regulowatyby problematyke daty
ptatnosci czynszu. Strony wiec ustality, ze czynsz ptatny bedzie co miesiac,
do 15 dnia kazdego miesigca. Po drugim roku obowigzywania umowy najmu
w zycie weszta ustawa, wprowadzajgca imperatywny przepis, w mysl
ktérego w umowach najmu zawartych na czas okreslony czynsz musi
by ptatny najpdzniej do 10 dnia kazdego miesigca. Poddanie ww. stanu
faktycznego zasadzie bezpoSredniego dziatania ustawy nowej oznacza,
ze od daty (nie wczesniej) wejscia w zycie ustawy nowej najemca bedzie
musiat ptaci¢ czynsz najpozniej do 10 kazdego miesigca, mimo ze w umowie
strony przewidziaty termin dtuzszy. Jednak ptatnos¢ czynszéw dokonana
w pierwszych dwéch latach obowigzywania umowy, czyli w 15 dniu kazdego
miesiaca, bedzie skuteczna (gdyz w dacie ich uiszczania nowe przepisy nie
obowigzywaty, a ich zastosowanie wprost do ptatnosci czynszow z okresu
dwoch pierwszych lat obowigzywania umowy stanowitoby naruszenie
zasady zakazu retroaktywnosci prawa).

Postepowanie upadtosciowe jest jednym z rodzajow postepowania cywilnego,
tak: H. Pietrzkowski, Metodyka pracy sedziego w sprawach cywilnych, Warszawa
2014, s.100.

K'30/06, OTK 2006, nr 10A, poz. 149.

Por. ). Jodtowski, Z. Resich, J. Lapierre, T. Misiuk-Jodtowska, K. Weitz,
Postepowanie cywilne, \Warszawa 2014, s. 37.
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» zasade jednolitosci postepowania, w mysl ktorej po-
stepowania wczesniej wszczete majg by zakonczone
w catosci wedtug przepisdow obowigzujgcych w chwili
ich wszczecia;

zasade stadiow postepowania, w mysl ktérej nowe

przepisy proceduralne stosuje sie do spraw wczesniej

wszczetych dopiero z chwilg wejscia sprawy w na-
stepne stadium postepowania (za odrebne stadium
uwaza sie zazwyczaj postepowanie w poszczegblnych
instancjach), zas w przypadku wejscia w zycie noweli

w czasie, gdy dane postepowanie byto zawieszone (co

jednak nie moze miec¢ miejsca w postepowaniu upa-

dtoSciowym) — za nowe stadium uwaza sie takze po-
stepowanie po jego podjeciu;

» zasade czynnosci procesowych, wedtug ktorej przepisy
nowej ustawy stosuje sie do wszystkich spraw nieza-
leznie od daty ich wszczecia, z tym zasadniczym wy-
jatkiem, ze w sprawach bedacych w toku stosowanie
nowych przepiséw ogranicza sie do czynnosci dokony-
wanych juz po wejsciu w zycie ustawy nowe;j.

Kolejne nowelizacje przepisow prawa upadtoSciowego
prowadza do wniosku, iz jako zasade rozstrzygania ko-
lizji w czasie norm je tworzacych ustawodawca stoso-
wat zasade jednolitoSci postepowania. | tak, w art. 536
p.u.n. zawarto regulacje, ze w sprawach, w ktérych
ogtoszono upadtos¢ przed dniem wejscia w zycie p.u.n.,
stosuje sie dotychczasowe przepisy?®. W art. 5-6 usta-
wy 0 zmianie ustawy — Prawo upadtoSciowe i napraw-
cze, ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym oraz
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym?’ zastosowano
identyczna regute intertemporalng. W ustawie o zmia-
nie ustawy — Prawo upadtoSciowe i naprawcze, ustawy
0 Krajowym Rejestrze Sadowym oraz ustawy o kosz-
tach sadowych w sprawach cywilnych?®, nowelizujgcej
przepisy p.u.n. dotyczace tzw. upadtosci konsumenckiej,
rowniez ustanowiono zasade, ze do postepowan upa-
dtoSciowych wobec 0séb fizycznych nieprowadzacych
dziatalnoSci gospodarczej, wszczetych i niezakofczo-
nych przed dniem wejscia w zycie ww. ustawy, stosuje
sie przepisy dotychczasowe.

Taka konsekwencja ustawodawcy jest zrozumiata, po-
niewaz postepowanie upadtoSciowe w opgji likwidacyj-
nej, z uwagi na wywotywane przez siebie skutki (przede
wszystkim wskaza€ tu nalezy na utrate przez upadtego

26 W doktrynie wprost wskazano, ze art. 536 p.u.n. jest wyrazem jednolitosci
(jednosci) postepowania upadtosciowego, por. S. Gurgul, Prawo upadfosciowe
i naprawcze. Komentarz, \Warszawa 2013, komentarz do art. 536, nb. 1, Legalis.
Ustawa z 6.03.2009 r. o zmianie ustawy — Prawo upadtosciowe i naprawcze,
ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym oraz ustawy o Krajowym
Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2009 r., nr 53, poz. 434).

Ustawa z 29.08.2014 r. 0 zmianie ustawy — Prawo upadtoSciowe i naprawcze,
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym oraz ustawy o kosztach sadowych
w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 1306).

~
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prawa zarzadu jego majgtkiem tworzgcym mase upa-
dtosci, niewaznos¢ czynnosci prawnych upadtego doty-
czacych mienia wchodzacego do masy upadtosci, wobec
ktorego utracit on prawo zarzadu, wygasniecie wiekszo-
Sci uméw zawartych przez upadtego przed ogtoszeniem
upadtosci, umorzenie postepowan egzekucyjnych doty-
czacych majatku upadtego wraz z uprawomocnieniem
sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci, czy tez moz-
liwoSE wszczecia postepowan cywilnych i administra-
cyjnych dotyczacych masy upadtosci wytacznie przez
syndyka lub przeciwko niemu), powinno by¢ traktowane
jako postepowanie jednolite, stanowigce zamknietg ca-
oS¢, prowadzone od momentu jego wszczecia do chwili
prawomocnego zakoAczenia wedtug tych samych prze-
pisdw, niezaleznie od tego, czy w czasie jego trwania zaj-
da zmiany legislacyjne?®®. Przyjecie jako zasady, ze zmiany
prawa upadtoSciowego nie majg bezposredniego zasto-
sowania do postepowan prowadzonych w dacie ich wej-
Scia w zycie, wzmacnia pewnosc obrotu prawnego, za-
pobiegajac zaskakiwaniu podmiotdéw w postepowaniach
tych uczestniczacych. Poza tym nie bez znaczenia jest tu
rowniez fakt, ze przebieg postepowania upadtoSciowe-
go musi by z gory przez syndyka zaplanowany. Zgodnie
z art. 306 p.u.n. w terminie miesigca od dnia ogtoszenia
upadtosci syndyk musi przygotowac plan likwidacyj-
ny oraz preliminarz wydatkéw, a wiec musi on — przy
uwzglednieniu przepiséw p.u.n. obowigzujacych w dacie
ogtoszenia upadtoSci — przygotowac swoisty scenariusz
przebiegu postepowania w przysztosci. Majac pewnosg,
ze w toku tego postepowania nie zmienig sie przepisy,
syndyk moze procedowac wedtug przygotowanego pla-
nu w terminach w nim wskazanych, co sprzyja sprawno-
Sci postepowania i w efekcie jest korzystne dla wierzy-
cieli. W przeciwnym wypadku praktycznie kazda zmiana
w prawie upadtoSciowym wigzatyby sie z koniecznoscia
daleko idacych modyfikacji planu likwidacyjnego, powo-
dujac przewlektoS¢ postepowania, a w dalszej perspek-
tywie wzrost jego kosztdw i niezrealizowanie dyrektywy
ptynacej z art. 2 ust. 1 p.u.n. Zatem w Swietle powyz-
szych ogolnych regut nalezy przyjac, iz obowigzek po-
siadania przez syndykow umowy ubezpieczenia OC nie
dotyczyt tych osob, ktore w dacie wejscia w zycie tego
obowiazku (10.10.2007 r.) byty juz ustanowione syn-
dykami w postepowaniach wowczas toczacych sie.

W przepisach u.l.s. ustawodawca réwniez zastosowat
zasade jednolitosci postepowania, na co wskazuje tresé
powotanego juz wczesniej art. 23 ust. 1, zgodnie z kto-
rym syndyk, nadzorca sgdowy lub zarzadca i ich zastep-
cy, ustanowieni w postepowaniach uktadowym oraz

2 Chyba ze ustawodawca wprost wskaze, ze nowe przepisy znajduja
zastosowanie do postepowan wszczetych przed ich uchwaleniem.
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upadtoSciowym albo naprawczym przed dniem wejscia
w zycie ustawy, sprawujg swoja funkcje do czasu za-
koAczenia tych postepowan, a tymczasowy nadzorca
sadowy oraz zarzadca przymusowy — do czasu wyda-
nia postanowienia w przedmiocie ogtoszenia upadtosci.
Analiza tego przepisu pozwala sformutowac teze, iz
poSrednio wprowadzit on zasade, ze wdrazanie w zycie
natozonego na syndykéw nowego obowigzku w postaci
wykupienia polisy OC winno przebiegac z uwzglednie-
niem zasady jednolitosci postepowania upadtoSciowe-
go. Artykut 23 ust. 1 u.l.s. nie ogranicza bowiem zakresu
swojego zastosowania wytacznie do obowigzku posia-
dania przez syndykow licencji, lecz wprowadza ogdlng
zasade, zgodnie z ktérg regulacje nig wprowadzone
(zatem takze i obowigzek posiadania przez syndykow
ubezpieczenia OC) nie dotycza syndykow petnigcych
swoje funkcje w postepowaniach bedacych w toku
w dacie wejscia w zycie u.l.s., skoro ci swoje funkcje
maja sprawowac do czasu ich zakohczenia. Teza ta znaj-
duje zresztg dodatkowe potwierdzenie, jesli uwzgledni
sie zasade powotywania syndyka do czasu zakofczenia
postepowania upadtosciowego.

Do przepisow p.u.n., zmienionych czesciowo w zwigzku
z uchwaleniem u.s.l., nie wprowadzono regulacji prze-
widujacej jako podstawe do odwotania syndyka nie-
posiadajgcego licencji faktu jej nieuzyskania. Ta sama
ustawa nie wprowadzita rowniez jako podstawy do
odwotania syndyka okolicznosci w postaci niezawar-
cia przez niego umowy ubezpieczenia OC. Jakakolwiek
zatem proba odwotania syndyka w powyzszej sytuacji
musiataby by¢ uzasadniona dokonaniem rozszerzajace;j
wyktadni art. 170 ust. 1 p.u.n., wskazujacego expressis
verbis przypadki, kiedy sad moze odwotac syndyka,
a ktéra z uwagi na quasi-karny charakter ww. przepi-
su nie jest dopuszczalna. To z kolei oznacza, ze przy-
jecie, iz obowiazek zawarcia przez syndykow umowy
ubezpieczenia OC rozciggat sie takze na postepowania
wszczete przed dniem wejscia w zycie u.s.l., bytoby
rownoznaczne z akceptacja praktyki legislacyjnej, pole-
gajacej na wprowadzaniu do systemu prawnego norm
pustych, ktérych naruszenie nie wigzatoby sie z jaka-
kolwiek sankcja: cywilng, karng czy tez dyscyplinarna.
Wszak skoro nie mozna odwotaé syndyka wykonujace-
go juz swoja funkcje w trwajacym postepowaniu upa-
dtoSciowym mimo niezawarcia przez niego wspomnia-
nej umowy, to w takim przypadku poddawanie sytuacji
prawnej takiego syndyka bezpoSredniemu dziataniu
ustawy nowej (tu: u.s.l.) bytoby bezcelowe®.

% Fakt, ze de lege lata niezawarcie przez syndyka umowy ubezpieczenia OC
wcigz nie jest podstawg do jego odwotania, nie ostabia zaprezentowanej
argumentacji. Nalezy bowiem zauwazy¢, iz osoba legitymujaca sie licencja
syndyka, ktéra umowy takiej nie zawarta, nie zostanie po prostu powotana do

Stanowisko autorow odnoSnie do stosowania normy
art. 156 ust. 4 p.u.n. wytacznie na przysztosé znajduje
potwierdzenie takze przy uwzglednieniu regut wyktadni
logicznej, a konkretniej reguty wnioskowania ,z celu na
Srodki". Schemat rozumowania przy zastosowaniu rze-
czonej reguty polega m.in. na przyjeciu, ze jezeli prawo
dopuszcza okreslone zachowanie lub osiagniecie okre-
Slonego celu, to tym samym dopuszczalne jest réwniez
podjecie okreSlonego zachowania prowadzacego do osig-
gniecia tego celu®'. Zatem jezeli w art. 23 ust. 1 u.l.s. usta-
wodawca zezwolit na to, by syndycy ustanowieni w po-
stepowaniach upadtosciowych wszczetych przed dniem
wejscia w zycie u.ls. (i ktorzy z obiektywnych przyczyn
nie mieli wéwczas zawartej umowy ubezpieczenia OC —
co nalezy w tym miejscu powtdrzyc) sprawowali swojg
funkcje do czasu zakonczenia tych postepowan, to tym
samym dopuszczalne jest zachowanie takich syndykow,
polegajace na zaniechaniu zawarcia przez nich umowy
ubezpieczenia OC - po to, by mozliwe byto zrealizowanie
celu wyznaczonego przez ustawodawce w ww. przepisie
(czyli wypetnienie funkcji syndyka az do czasu zakoncze-
nia postepowania). Zaprezentowana wyktadnia nie jest
przeto obarczona btedem logicznym, gdyz pojecie ,za-
chowanie’, ktérym teoria prawa postuguje sie przy cha-
rakterystyce wnioskowania ,z celu na Srodki’, ma szersze
znaczenie niz pojecie ,zaniechanie”. Zachowanie moze by¢
bowiem aktywne (a wiec moze przybrac postac dziatania)
badz pasywne (czyli moze przybrac postac zaniechania).

Rowniez argumenty celowosciowe nie daja podstaw do
odstapienia od wyktadni przyjetej w niniejszym artykule.
Z uzasadnienia projektu u.l.s. nie wynika bowiem, by wolg
ustawodawcy byto rozciggniecie zakresu zastosowania
art. 156 ust. 4 p.u.n. na postepowania bedace w toku
w dacie wejscia w zycie nowelizacji®2.

Reasumujac, intertemporalne zasady stosowania
art. 156 ust. 4 p.u.n. przedstawiajg sie podobnie jak zasa-
dy stosowania przepiséw regulujgcych instytucje licencji
syndyka. Nalezy jednak zaznaczyc, iz powyzsza kwestia
nie byta dotychczas przedmiotem szczegétowych roz-
wazah w orzecznictwie i literaturze, co z kolei oznacza, iz
niewykluczone sg stanowiska odmienne od zaprezento-
wanego w publikowanym artykule.

wykonywania czynnosci syndyka w danym postepowaniu. W tym widoczny
jest praktyczny aspekt przyjecia zasady, ze obowigzek zawarcia umowy
ubezpieczenia OC rozcigga sie wytacznie na przysztosc. Poza tym wraz
z wejsciem w zycie ustawy Prawo restrukturyzacyjne zmieniony zostanie
art. 170 ust. 1 p.u.n. — syndyk, ktory nie ztozy do akt postepowania dokumentu
potwierdzajgcego zwarcie przez niego umowy ubezpieczenia OC, moze by¢
odwotany przez sad upadtosciowy. Zatem powyzsza argumentacja znajdzie
dodatkowe uzasadnienie w wyktadni historycznej (o skutkach wejscia w zycie
prawa restrukturyzacyjnego szerzej w dalszej czesci artykutu).

Por. T. Stawecki, P. Winczorek, Wstep do prawoznawstwa, \Warszawa 2003,
s.180in.

32 Por. Uzasadnienie..., s. 5.
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LICENCJA SYNDYKA - NADCHODZACE ZMIANY
W PRAWIE UPADLOSCIOWYM
| RESTRUKTURYZACYJNYM

Ustawg z 15.05.2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne,
ktéra wejdzie w zycie 1.01.2016 r., wprowadzone zo-
stang zmiany w uregulowaniu instytucji licencji syndyka
oraz obowigzku podlegania ubezpieczeniu odpowiedzial-
nosci cywilnej. Na zakonczenie prowadzonych tu rozwa-
zan warto im sie przyjrzec.

Licencja syndyka przeksztatcona zostanie w licencje do-
radcy restrukturyzacyjnego®, uprawniajacg do wykony-
wania funkcji syndyka w postepowaniu upadtosSciowym,
funkcji nadzorcy i zarzadcy w postepowaniu restruktury-
zacyjnym?®, zarzadcy w egzekucji przez zarzad przymu-
sowy na podstawie ustawy Kodeks postepowania cywil-
nego*®, a ponadto do wykonywania czynnosci doradztwa
restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 453 ust. 2 p.r. do
0s0b, ktore jeszcze pod rzadami u.s.l. zdaty egzamin na
licencje syndyka i ztozyty wniosek o przyznanie im tej li-
cengji, ktory jednak przed dniem wejScia w zycie p.r. nie
zostanie rozpatrzony, zastosowanie znajda juz znoweli-
zowane przepisy. Analogiczna zasade przyjeto rowniez
w przypadku osdb ubiegajacych sie o licencje syndyka,
ktore egzamin ztozyty jeszcze przed dniem wejscia w zycie
p.r. — osoby te beda uprawnione do ubiegania sie o licen-
cje doradcy restrukturyzacyjnego (por. art. 453 ust. 3 p.r.).
W odniesieniu natomiast do obowigzku posiadania przez
syndykow zawartej umowy ubezpieczenia OC zmiana nie
ma daleko idacego charakteru. Zgodnie z art. 156 ust. 4
zd. 1 prawa upadtosSciowego® syndyk niezwtocznie, nie
p6zniej niz wraz z podjeciem pierwszej czynnosci przed
sadem lub sedzig-komisarzem, bedzie zobligowany zto-

w
v

Ustawa z 15.05.2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. 2 2015 r. poz. 978),
dalej jako: ,.p.r"

Zmieniony zostanie réwniez tytut ustawy o licencji syndyka — na ustawe
o licencji doradcy restrukturyzacyjnego.

Postepowanie  restrukturyzacyjne bedzie prowadzone w jednym
z czterech rodzajéw postepowan: w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu,
w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, w postepowaniu uktadowym
oraz w postepowaniu sanacyjnym.

Ustawa z 17.11.1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (tekst jedn.: Dz. U.
220141, poz. 101 ze zm.).

Wraz z wejsciem w zycie p.r. zmieniony zostanie rowniez tytut ustawy ,prawo
upadtosciowe i naprawcze” na ,prawo upadtosciowe”.
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zyc do akt postepowania dokument potwierdzajacy za-
warcie umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
za szkody wyrzadzone w zwigzku z petnieniem funkgji.
Zmiana ta bedzie bardziej wyrazem sformalizowania
ksztattujgcej sie w ostatnich latach praktyki, polegajacej
na przedktadaniu przez syndykéw do akt postepowania
kopii posiadanych polis OC*®. Niewykonanie obowigzku
okresSlonego w art. 156 ust. 4 prawa upadtoSciowego
bedzie podstawg do odwotania syndyka przez sad upa-
dtoSciowy — po uprzednim bezskutecznym uptywie tygo-
dniowego terminu do jego uzupetnienia.

Rodzi sie oczywiscie pytanie, jak na postepowania upa-
dtoSciowe bedace w toku 1.01.2016 r. wptyng opisane
zmiany. Analiza art. 448 i n. p.r. sktania do wniosku, ze
takze nadchodzaca nowelizacja uwzglednia zasade jed-
nolitoSci postepowan. | tak, w sprawach, w ktérych przed
dniem wejscia w zycie p.r. wptynat wniosek o ogtoszenie
upadtosci, zastosowanie znajda przepisy dotychczasowe
(por. art. 449 p.r.). Analogiczne zasady przyjeto w spra-
wach, w ktoérych przed dniem wejscia w zycie nowelizacji
wptynie wniosek o zmiane uktadu lub uchylenie uktadu,
a postanowienie w tym przedmiocie nie zostanie wydane
(art. 450 p.r.), oraz w sprawach, w ktérych przed dniem
wejscia w zycie p.r. przedsiebiorca ztozyt oSwiadczenie
o0 otwarciu postepowania naprawczego. Bezposred-
niemu dziataniu ustawy nowej poddane zostang jedy-
nie zdarzenia prawne, ktore miaty miejsce przed dniem
wejscia w zycie p.r. — ale wytacznie w zakresie przepi-
sow o skutkach wszczecia postepowania restrukturyza-
cyjnego co do osoby, majatku i zobowigzan dtuznika lub
upadtego, a co wynika wprost z tresci art. 448 p.r. Dla
praktyki regulacje te oznaczajg zatem, ze sytuacja syn-
dykow powotanych w postepowaniach upadtoSciowych
toczacych sie w dniu wejscia w zycie p.r. (nie wytaczajac
rowniez postepowan wszczetych jeszcze przed uptywem
okreséw przejsciowych wskazanych w u.l.s.), w tych po-
stepowaniach zmianie nie ulegnie — w szczegdlnosci nie
bedzie mozliwe odwotanie syndyka z tego tylko powodu,
ze do akt nie zostanie przedtozony dokument potwier-
dzajacy zawarcie przez niego umowy ubezpieczenia OC.

% Co do istnienia takiej praktyki patrz J. Stawek, Syndyk..., s. 19.

54

DORADCA RESTRUKTURYZACYINY



Paulina Koczwara’
Bartosz Groele?

OdpowiedzialnoSc prokurenta w prawie upadtoSciowym

Nowo uchwalona Ustawa z 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne wraz ze swym wejsciem w zycie
1 stycznia 2016 r. dokona szeregu zmian w wielu in-
nych istotnych aktach prawnych, w tym w szczegélnosci
w Ustawie z 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtoSciowe
i naprawcze — dalej p.u.n. (po nowelizacji — Prawo upa-
dtoSciowe — dalej pr.upadt.). Zmiany te nie omijajg art. 21
obecnego p.u.n., ktory reguluje obowigzek ztozenia wnio-
sku o ogtoszenie upadtosci oraz odpowiedzialnos¢ za
szkode wynikta z nieztozenia albo ze sp6znionego ztoze-
nia wniosku o ogtoszenie upadtosci.

Nowe brzmienie wspomnianego przepisu poskutkowato
wieloma wypowiedziami zaréwno praktykow, jak i teo-
retykdw prawa, ktorzy wyrazili opinie, iz od 1 stycznia
2016 r. krag podmiotéw odpowiedzialnych za nieztozenie
badz nieterminowe ztozenie wniosku o ogtoszenie upa-
dtosci poszerzy sie o prokurentdw dziatajacych w ramach
niewyptacalnego przedsiebiorstwa®. Nie mozna zgodzic
sie z taka konkluzja ze wzgleddéw podniesionych nizej,
a nadto — w ujeciu generalnym — moze prowadzi¢ to do
niepotrzebnej konsternacji Srodowiska zarzadczego.

" Aplikant radcowski,Tomasik PakosiewiczGroele Adwokaci i Radcowie
Prawni sp. p.

2 Adwokat, Tomasik PakosiewiczGroele Adwokaci i Radcowie Prawni sp. p.,
Instytut Allerhanda.

3 Posrod licznych wypowiedzi na uwage zastuguja m.in.: Uhl R., Prawo restruk-
turyzacyjne niebezpieczne dla prokurentow: Bedq ptacic za szkody wierzycieli,
GazetaPrawna.pl, 9 czerwca 2015 r., http:/prawo.gazetaprawna.pl/arty-
kuly/876030,prawo-restrukturyzacyjne-niebezpieczne-dla-prokurentow-be-
da-placic-za-szkody-wierzycieli.html; Lisiecki S., Prokurenci bedg odpowiadaé
za dtugi spétek, propertynews.pl, 3 lipca 2015 r., www.propertynews.pl/prawo/
prokurenci-beda-odpowiadac-za-dlugi-spolek,37094.html; Zawisza B., Pro-
kurent zaptaci za szkody wierzycieli, blog kancelariiRussell Bedford, 29 wrze-
Snia 2015 r., www.russellbedford.pl/ru/glavnaya/o-nas/nasha-misiya/item/
1121-prokurent-zap%C5%82aci-za-szkody-wierzycieli.html; newseria.pl, Od
przysztego roku zmienia sie prawo upadtosciowe. Zwiekszy sie odpowiedzialnos¢
prokurentow, 1 wrzesnia 2015 r., www.biznes.newseria.pl/news/od _przyszle-
go_roku,p907001604; Winnicka-Macenthum A., Juz nie tylko zarzqd spotki han-
dlowej odpowiedzialny za zobowigzania spétki i ztozenie wniosku o jej upadfosc,
blog kancelarii Sztejnert, Winnicka, Kowalczuk, Sosnowska, 9 pazdziernika
2015 r., www.swks.com.pl/blog.html.

Celem publikowanego artykutu jest jednoznaczne roz-
strzygniecie kwestii odpowiedzialno5ci prokurenta na
tle znowelizowanego Prawa upadtoSciowego i obrona
tezy — wbrew publicznym stanowiskom odmiennym —
oraz udowodnienie, ze sytuacja prokurenta nie ulega
zaostrzeniu wraz z wejsciem w zycie Prawa restruktu-
ryzacyjnego. Rozstrzygniecie tej kwestii ma donioste
znaczenie przede wszystkim z praktycznego punktu
widzenia, gdyz ostatecznie przesadzi o odpowiedzial-
nosci prokurenta, ale takze poszkodowanych wierzy-
cieli niesumiennego dtuznika, ktérzy zapewne z na-
dziejg spogladajg na (w ocenie autordw — niezasadne)
informacje ptynace nie tylko z mediow, lecz takze z ust
praktykow prawa.

KONSTRUKCJA ART. 21 P.U.N. | JEGO NOWELIZACJA

Prawo upadtosciowe w art. 20 i 21 rozrdznia odpowied-
nio osoby, ktérym przystuguje uprawnienie zgtoszenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci, oraz osoby, na ktérych
cigzy taki obowigzek. W centrum tej pracy pozostaje
art. 21 p.u.n.,, jednakze bez pominiecia art. 20, ktory row-
niez moze wpisac sie w systemowy model wyktadni.

Art. 21 ust. 3 p.u.n. konstytuuje odpowiedzialnos¢ oséb
obowigzanych do ztozenia wniosku o ogtoszenie upa-
dtosci za szkode wyrzadzong wierzycielowi wskutek
nieterminowego ztozenia rzeczonego wniosku. Aby za-
kreslic krag tych osdb, nalezy cofnac sie do art. 21 ust. 1
i 2 p.u.n. W pierwszej kolejnosci przepis ten stanowi, ze
osobg obowigzang do ztozenia wniosku jest dtuznik. Jesli
chodzi o przedsiebiorce — osobe fizyczng, jasne pozosta-
je, ze to on sam jest zobligowany do wypetnienia dys-
pozygji art. 21 ust. 1 p.u.n. Jesli zas dtuznikiem jest m.in.
osoba prawna, osoby zobowigzane do ztozenia wniosku
w ramach jej funkcjonowania definiuje art. 21 ust. 2 p.u.n.
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Wedle dotychczasowego brzmienia art. 21 ust. 2 p.u.n,,
jezeli dtuznikiem jest osoba prawna albo inna jednost-
ka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej,
ktorej odrebna ustawa przyznaje zdolnoS¢ prawng,
obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa na kaz-
dym, kto ma prawo go reprezentowac sam lub tgcznie
z innymi osobami.

Od 1 stycznia 2016 r. przepis ten otrzyma nieco zmie-
nione brzmienie, mianowicie: jezeli dtuznikiem jest osoba
prawna albo inna jednostka organizacyjna nieposiadaja-
ca osobowosci prawnej, ktérej odrebna ustawa przyznaje
zdolnoS¢ prawna, obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1,
spoczywa na kazdym, kto na podstawie ustawy, umo-
wy spotki lub statutu ma prawo do prowadzenia spraw
dtuznika i do jego reprezentowania, samodzielnie lub
tacznie z innymi osobami.

Analogicznej zmianie ulegt takze art. 20 ust. 1 pkt 2) p.u.n.,
ktéry okresla podmioty posiadajgce uprawnienie do wnie-
sienia wniosku o ogtoszenie upadtosci osoby prawne;j.

Ustawodawca, uzasadniajac nowelizacje obu przepi-
sow, wskazat, ze ,zmiana art. 20 ust. 2 pkt 2) p.u.n. ma
na celu jednoznaczne wyeliminowanie watpliwosci co do
uprawnienia do sktadania wniosku przez prokurentow.
Co prawda, zgodnie z dominujgcym w literaturze pogla-
dem prokurent nie jest legitymowany do ztozenia wnio-
sku, aczkolwiek problem ten nie jest postrzegany jedno-
licie. Pewno5S¢ prawa wymaga, aby eliminowac z ustawy
przepisy niejednoznaczne i budzace watpliwosci. Odpo-
wiednia zmiana zostata wprowadzona w art. 21 ust. 2
p.u.n."%. Stowa uzasadnienia, co prawda, sugerujg chet
potwierdzenia, ze prokurent nie jest uprawniony ani nie
ma obowigzku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,
jednak w spos6b zbyt subtelny. Czytelnik moze nie od-
czytac intencji ustawodawcy i jest to w petni zrozumiate.

W tym miejscu warto nadmieni¢, ze wzgledem odpo-
wiedzialnosci okreSlonych oséb za sp6znione ztozenie
wniosku praktyczne znaczenie ma odpowiedzialnosé
odszkodowawcza tylko os6b uprawnionych do repre-
zentowania spotek kapitatowych (np. cztonkdw za-
rzadu). Odpowiedzialno5¢ odszkodowawcza dtuznika
bedacego osoba fizyczna nie powstaje z uwagi na brak
szkody, a dtuznik ponosi nadal odpowiedzialnos¢ za
niezaspokojong w toku upadtosci wierzytelnos¢. Z tego
samego wzgledu odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza
wspolnikdw handlowych spotek osobowych posiada-
jacych prawo reprezentowania sp6tki nie ma praktycz-
nego znaczenia, poniewaz ponosza oni odpowiedzial-

4 Uzasadnienie do projektu ustawy Prawo restrukturyzacyjne, s. 68.

noS¢ catym swoim majatkiem za zobowigzania spotki®.
W praktyce na podstawie art. 21 ust. 3 p.u.n. pozywani
bywaja najczesciej cztonkowie zarzadu spotek akcyj-
nych (odnoSnie do cztonkdw zarzadu spdtek z ograni-
czong odpowiedzialnoscig kodeks spotek handlowych
konstruuje o wiele korzystniejsze dowodowo dla wie-
rzyciela powddztwo z art. 299, ale warto zaakcentowac,
ze wraz z 1 stycznia 2016 r. ciezar dowodu z art. 21
ust. 3 pr.upadt. uzyska ksztatt analogiczny do art. 299
k.s.h.). Nie ulega wiec watpliwosci, ze z punktu widze-
nia poszkodowanego wierzyciela atrakcyjnie jawitaby
sie mozliwos¢ pozwania prokurenta niewyptacalnego
dtuznika, gdy wszelkie inne drogi zaspokojenia wierzy-
telnosci zostaty juz wyczerpane.

INSTYTUCJA PROKURY

Instytucje prokury regulujg art. 109"-109° k.c. Art. 109’
k.c. normuje definicje prokury oraz zakreSla granice
uprawnien prokurenta. Prokura stanowi szczegdélny ro-
dzaj petnomocnictwa i — mimo braku wyraznego odesta-
nia — w kwestiach nieuregulowanych w przepisach o pro-
kurze nalezy do niej odnosic réwniez przepisy ogdlne
o petnomocnictwie. Prokurent, bedac petnomocnikiem,
sktada zatem wtasne oSwiadczenia woli, lecz w imieniu
i na rzecz mocodawcy®.

Legitymacje czynna do udzielenia prokury posiada kaz-
dy przedsiebiorca podlegajacy obowigzkowi wpisu do
rejestru przedsiebiorcow. Choc w doktrynie pojawity sie
watpliwosci na tle rozumienia pojecia ,rejestr przedsie-
biorcéw" w zwigzku z utrzymaniem w polskim porzad-
ku prawnym odrebnosci Krajowego Rejestru Sadowego
oraz Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci
Gospodarczej, nie ulega watpliwosci, ze osoby fizycz-
ne prowadzace dziatalnoS¢ gospodarcza sg przedsie-
biorcami w rozumieniu zaréwno ustawy o swobodzie
dziatalnoSci gospodarczej, jak i art. 43" k.c., nie ma wiec
powodu, by odmawiac im przywileju mozliwosci udzie-
lenia prokury. Nalezy zatem przyjac, ze o uprawnieniu
do udzielenia prokury decyduje materialnoprawny sta-
tus przedsiebiorcy, niezaleznie od podlegania wpisowi
w KRS albo CEIDG?.

5 Jakubecki A., Art. 21, Prawo upadfoSciowe i naprawcze. Komentarz, wyd. Ill,
Zedler F., Jakubecki A. Opublikowano: LEX 2011, teza 8.

5 Kopaczynska-Pieczniak K., Art. 109(1), [w:] Kodeks cywilny. Komentarz. Tom |.
(zes¢ ogolna, wyd. Ii, praca zbiorowa pod red. A. Kidyby. Opublikowano: WKP
2012.

7 Podobnie Prominska U., Art. 109(1), [w:] Kodeks cywilny. Komentarz. CzeS¢ ogéina,
wyd. Il, praca zbiorowa pod red. M. Pyziak-Szafnickiej. Opublikowano: LEX
2014., teza 7, a takze Kidyba A., Art. 109(1)..., op. cit, teza 7 oraz Hejbudzki M.,
Instytucja prokury w Swietle nowelizacji kodeksu cywilnego, ,Radca Prawny”,
2004, numer 6, s. 74; odmiennie: Wajda D., Prokura — problemy praktyczne,
.Przeglad Prawa Handlowego", 2008, numer 6, s. 38 oraz Koronkiewicz A., Czy
osoba fizyczna moze udzieli¢ prokury?, ,Rejent’, 2007, numer 7-8, s. 142-143,
ktore stwierdzaja, ze rejestrem przedsiebiorcow, o ktérym mowa w przepisie
art. 109" k.c., jest tylko rejestr bedacy czesciag KRS.
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Umocowanie prokurenta do dziatania w imieniu i na
rzecz mocodawcy wynika z oSwiadczenia woli moco-
dawcy — przedsiebiorcy® Zakres umocowania zostat
ustalony ustawowo i obejmuje umocowanie do czynno-
Sci sadowych i pozasadowych, jakie sg zwigzane z pro-
wadzeniem przedsiebiorstwa. Istota prokury sprowa-
dza sie do reprezentowania mocodawcy we wszystkich
czynnosciach, jakie sg zwigzane z prowadzeniem przed-
siebiorstwa. Zakres umocowania prokurenta zostat za-
tem ustalony tak szeroko, ze na tle dotychczasowego
stanu prawnego pojawity sie watpliwosci, czy prokurent
posiada uprawnienie do ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci swego mocodawcy, a jesli tak — to czy mozna
go obarczy¢ obowigzkiem ztozenia tego wniosku. Materia
ta bedzie elementem dalszych rozwazan.

KWESTIA ODPOWIEDZIALNOSCI PROKURENTA
NA TLE DOTYCHCZASOWEGO BRZMIENIA
ART. 21 UST. 2 P.U.N.

Ustawodawca, pragnac doprecyzowac krag oséb obo-
wigzanych do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
m.in. osoby prawnej, w art. 21 ust. 2 p.u.n. (w dotych-
czasowym brzmieniu) w sposéb dosc niefortunny okre-
slit, ze omawiany obowigzek spoczywa na kazdym, kto
ma prawo reprezentowac dtuznika sam lub t3cznie z in-
nymi osobami. Wskazanie na osoby posiadajgce prawo
do reprezentacji nie jest klarowne i budzi watpliwosci.
Z pewnoscig chodzi o wspélnikow spotek osobowych
posiadajacych prawo reprezentacji spotki oraz cztonkow
zarzadu spotek kapitatowych. Nie ulega jednak watpli-
wo5ci — wedle tego, co zostato powiedziane — ze prawo
do reprezentowania dtuznika-mocodawcy ma takze pro-
kurent. Pojawiajgce sie wiec dotychczas pytania dotycza-
ce obowigzku prokurenta do ztozenia wniosku o ogtosze-
nie upadtoSci majg swoje uzasadnienie.

W rozpatrywanym aspekcie stanowisko zarowno dok-
tryny, jak i judykatury byto dotychczas w znamienitej
wiekszosci jednolite oraz jasne®. W oparciu o obecne
brzmienie art. 21 ust. 2 p.u.n. prokurent nie jest zobo-
wigzany do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
przedsiebiorcy, ktory udzielit mu umocowania, a tym
samym prokurent nie odpowiada za nieterminowe zto-
zenie wniosku o ogtoszenie upadtosci. Na omawiany te-
mat wypowiedziat sie takze Sad Najwyzszy w stosun-
kowo niedawnym postanowieniu z 15 marca 2013 r,,
w ktorym orzekt, ze nawet zwolennicy pogladu, ze pro-
kurent jest uprawniony do zgtoszenia wniosku o ogto-
szenie upadtosci, przyjmuja, iz nie ulega watpliwosci, ze

& Kopaczynska-Pieczniak K., Art. 109(1)..., op. cit, teza 2.
9 Vide: autorzy powotani w przypisach12,13 oraz 14.

prokurent nie ponosi odpowiedzialnosci za nieztozenie
wniosku o ogtoszenie upadtosci, a zatem konsekwencji
uchybienia obowiazkowi podjecia stosownych dziatan
i ztozenia wniosku w odpowiednim terminie, ponie-
waz czynnosSE ztozenia wniosku miesci sie w zakresie
uprawnien prokurenta, a nie jego obowiazkéw. Pomi-
mo ze orzeczenie to spotkato sie z zasadna krytyka™,
albowiem Sad Najwyzszy w istocie nie przedstawit czy-
telnych argumentéw na poparcie swego stanowiska,
a ograniczyt sie jedynie do odniesienia do pogladow wy-
razonych w literaturze, nalezy zaaprobowac ogélny wy-
dzwiek postawionej tezy co do rzeczonego obowigzku.

Wedle powyzszego mozna uzna€ za ugruntowane
w polskim systemie prawa stanowisko, ze prokurent
w zadnej mierze nie bedzie odpowiadac za nietermino-
we ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci, poniewaz
nie jest on do tego zobowigzany™. O ile jednak komenta-
torzy zgadzali sie co do tego w zdecydowanej wiekszo-
Sci, o tyle sytuacja nie byta juz tak klarowna, jesli chodzi
o ewentualne przyznanie prokurentowi uprawnienia do
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie
art. 20 ust. 2 pkt 2) p.u.n. Warto odnies¢ sie pokrotce
do wspomnianego sporu, gdyz pozostaje on relewantny
dla okreSlenia obowigzku prokurenta do ztozenia wnio-
sku o ogtoszenie upadtosci. Przyjete przez poszczegol-
nych autordéw argumenty pozostajg aktualne w Swietle
rozstrzygniecia zagadnienia bedgcego przedmiotem
tego artykutu. Co wiecej, sam ustawodawca przyznat,
ze istnienie wspomnianego sporu byto jedna z przy-
czyn, dla ktérych zdecydowat sie on znowelizowac za-
rowno art. 20 p.u.n., jak i art. 21 p.u.n.’®. Nalezy jednak
pamietac, ze powotywani komentatorzy jednoznacznie
potwierdzajg brak obowigzku po stronie prokurenta do
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, a dzieli ich
jedynie ocena uprawnienia prokurenta w tej materii.
Z uwagi na takie kryterium przyjete poglady w sporze
mozna podzieli¢ na trzy grupy.

Z jednej strony sg autorzy, zajmujacy sie analizg przede
wszystkim prawa handlowego, ktérzy podnosza, ze
prokurent nie jest uprawniony do ztozenia wniosku
0 ogtoszenie upadtosci, a co za tym idzie nie ma takze
takiego obowigzku. W ich opinii prokura jest instytucja
ze sfery reprezentacji i jest zwigzana z obrotem. Nie
obejmuje zatem umocowania do czynnosci prawnych

'© Postanowienie Sadu Najwyzszego z 15 marca 2013 r,, V CSK 177/12 z glosa
czesciowo krytyczna Z. Kuniewicza.

Kuniewicz Z., ibidem.

Stanowisko przeciwne znalazto swoich zwolennikow w niewielkim zakresie,
por. m.in. Wisniewski AW., Prawo o spotkach. Podrecznik praktyczny. Tom 2.
Uzupetnienia do tomu 1, Spotka z ograniczonqg odpowiedzialnoscig, Warszawa
1991, s. 186, a takze Karolak A., Prawo upadfosciowe i naprawcze jako podstawa
dochodzenia roszczen przez wierzycieli, ,Glosa", 2006, nr 3, s. 31-32.
Uzasadnienie do projektu ustawy Prawo restrukturyzacyjne, s. 68.
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w zakresie stosunkéw wewnetrznych przedsiebiorcy,
zwigzanych z jego ustrojem, a takze czynnosci zmierza-
jacych do ustania przedsiebiorcy jako podmiotu praw-
nego. Poza zakresem prokury pozostaje wigc w szcze-
golnosci zgtoszenie wniosku o ogtoszenie upadtosci™.
Nalezy zaaprobowac takie stanowisko.

Do drugiej grupy zaliczajg sie komentatorzy duzo swo-
bodniej oceniajacy zakres uprawnief prokurenta. Do-
puszczajg oni mozliwos¢ ztozenia wniosku o ogtosze-
nie upadtosci przez prokurenta przede wszystkim ze
wzgledow racjonalnych oraz celowosciowych. Majac na
uwadze aspekt ekonomiczny, zasadne jest umozliwie-
nie prokurentowi ztozenia wniosku o ogtoszenie upa-
dtosci, aby zapobiec dalszemu pogtebianiu niewyptacal-
nosci przedsiebiorcy w sytuacji, gdy zarzad dziatac nie
moze lub nie chce. Nadto, stanowisko to wytyka btad
w rozumieniu czynnosci prowadzacych do ustania bytu
prawnego przedsiebiorcy, gdyz postepowanie upadto-
Sciowe nie zawsze skutkuje likwidacjg przedsiebiorstwa
(np. postepowanie z mozliwoscia zawarcia uktadu lub
postepowanie naprawcze). Co wiecej, literalne brzmie-
nie art. 20 ust. 2 pkt 2) p.u.n. wskazuje takze na pro-
kurentéw, gdyz sa oni reprezentantami osoby prawne;.
Komentatorzy ci jednak jednoznacznie potwierdzajg, ze
pomimo istnienia takiego uprawnienia prokurent nie ma
obowiazku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci™.
Na marginesie dodac nalezy, ze niezrozumiata pozosta-
je odmienna interpretacja dwéch przepisdw, w ktérych
uzyte zostaty identyczne wyrazenia. Art. 20 ust. 2 pkt 2)
p.u.n., tak samo jak art. 21 ust. 2 p.u.n., odnosi sie do
0s6b majacych prawo do reprezentowania spotki. Wy-
cigganie zatem wniosku, ze w przypadku art. 20 p.u.n.
wyrazenie to obejmuje prokurentéw, a w przypadku
art. 21 p.u.n. juz nie, przeczy zasadom prawidtowej le-
gislacji, racjonalnego ustawodawcy, a takze dyrektywie
wyktadni jezykowej, wedle ktorej te same wyrazenia
uzyte w ustawie nalezy rozumiec tak samo.

W trzeciej grupie znalezli sie autorzy, ktérzy wyklu-
czajag omawiany obowigzek, ale kwestie ewentualnego
uprawnienia prokurenta do ztozenia wniosku o ogtosze-

™ Por. m.in. Prominska U., Art. 109(1)..,, op. cit, teza 11; Kopaczynska-Pieczniak K.,
Art. 109(1).., op. cit, teza 19, s. 78; Czajkowski P., Sytuacja prawna prokurenta
na tle nowego prawa upadfosSciowego i naprawczego, .Przeglad Prawa
Handlowego’, 2004, numer 3, s. 22; w podobnym tonie wypowiadali sie
rowniez autorzy na tle obowigzywania dawnego Rozporzadzenia Prezydenta
Rzeczypospolitej z 24.10.1934 r. — Prawo upadtoSciowe oraz Rozporzadzenia
Prezydenta Rzeczypospolitej z 27.06.1934 r. — Kodeks handlowy, a w tym
m.in.AllerhandM., Kodeks handlowy. Komentarz, Lwéw 1935, s. 123; Szwaja J.,
[w:] S. Sottysifski, A. Szajkowski, ). Szwaja, Kodeks handlowy. Komentarz.
Tom | Wyd 2, Warszawa 1997, s. 456-457; Siemigtkowski T., Prokura
w spétkach prawa handlowego, Warszawa 1999, s. 105-106; Piasecki K., Prawo
upadfosciowe. Prawo o postepowaniu uktadowym. Komentarz, Bydgoszcz —
Warszawa 1999, s. 114.

Komentatorzy aprobujgcy istnienie po stronie prokurenta uprawnienia do
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci nalezg do zdecydowanej mniejszosci,
por. m.in. Dabrowski B., teczynska M., Uprawnienie prokurenta..., op. cit.

vl

nie upadtosSci swego mocodawcy pozostawiajg otwarta
i nierozstrzygnieta’®.

Podsumowujac, wypada podkreslic, ze na tle dotych-
czasowego brzmienia art. 21 ust. 2 p.u.n. zdecydowana
wiekszos¢ doktryny opowiedziata sie za brakiem istnie-
nia obowigzku po stronie prokurenta do ztozenia wnio-
sku o ogtoszenie upadtosci przedsiebiorcy-mocodawcy,
co potwierdzit rowniez Sad Najwyzszy. Nalezy zatem od-
powiedziec na pytanie, czy od 1 stycznia 2016 r. sytuacja
ta rzeczywiscie ulegnie diametralnej zmianie z niekorzy-
&cig dla prokurentow.

KWESTIA ODPOWIEDZIALNOSCI PROKURENTA NA TLE
ZNOWELIZOWANEGO ART. 21 PR.UPADt.

Zmiane art. 21 ust. 2 p.u.n. dobrze obrazuje poréwnaw-
czy tekst nowelizacji tego przepisu, tj.:

Jezeli dtuznikiem jest osoba prawna albo inna jednostka or-
ganizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktorej od-
rebna ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng, obowigzek, o kto-
rym mowa w ust. 1, spoczywa na kazdym, kto na podstawie
ustawy, umowy spotki lub statutu ma prawo godo reprezen-
towacprowadzenia spraw dtuznika i do samjego reprezento-
wania, samodzielnie lub tqcznie z innymi osobami,

Nowelizacja art. 21 ust. 2 p.u.n. sprowadza sie zatem do
dodania dwoch krotkich sformutowan: ,na podstawie
ustawy, umowy spotki lub statutu” oraz ,ma prawo do
prowadzenia spraw dtuznika i jego reprezentowania”

Skoro komentatorzy nowelizacji z tak dodanych wyrazen
wyprowadzaja teze, ze prokurent nalezy do kregu oséb
obowigzanych do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadto-
Sci, interpretacja nowelizacji bedzie sprowadzata sie do
wyktadni literalnej dodanych sformutowan, a na koAcu
wyktadni systemowej przepisu.

A. Wyktadnia literalna

u(--.) na podstawie ustawy, umowy spotki lub statutu (...)"
Nowe brzmienie art. 21 ust. 2 prupadt. wskazuje, ze
osoba obowigzana do ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci powinna wyprowadzac swoje uprawnienie do
prowadzenia spraw dtuznika i do jego reprezentowania
z ustawy, umowy spotki lub statutu.

'® Por. m.in. Uliasz R., Komentarz do art 109(1)-109(9) Kodeksu cywilnego.
Opublikowano: LEX/el. 2010, teza 15; Szermach M., Co wolno, a czego nie wolno
prokurentowi, Rzeczpospolita — wydanie internetowe, 9 grudnia 2014 r., www.
rp.pl/artykul/1163337-Co-wolno--a-czego-nie-wolno-prokurentowi.html;
do wskazanej grupy zaliczy¢ nalezy réwniez stanowisko Sadu Najwyzszego
wyrazone w cytowanym juz postanowieniu z 15 marca 2013 r., V CSK 177/12,
ktory — wbrew temu, co zapewne chcieli ustyszec zwolennicy przyznania
prokurentowi uprawnienia do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — nie
wypowiedziat sie wcale jednoznacznie co do istnienia takiego uprawnienia.
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Aby prokurent uzyskat legitymacje do dziatania w imie-
niu przedsiebiorcy, konieczne jest udzielenie mu pet-
nomocnictwa. Nie ulega bowiem watpliwosci, ze umo-
cowanie prokurenta do dziatania w imieniu i na rzecz
mocodawcy wynika z jednostronnego oSwiadczenia
woli mocodawcy — przedsiebiorcy'. Zdawatoby sie
zatem, ze to udzielone prokurentowi petnomocnictwo
stanowi zrédto jego uprawnien. Tak jednak nie jest,
albowiem zakres uprawnien prokurenta zostat do-
ktadnie okreSlony ustawowo w sposob bezwzglednie
obowigzujacy. Oznacza to, ze przedsiebiorca udziela-
jacy prokury nie moze przyjac takiego zakresu upraw-
nien prokurenta, ktéry wykraczatby poza umocowanie
do dokonywania sadowych i pozasgdowych czynnosci
prawnych zwigzanych z prowadzeniem przedsiebior-
stwa lub ktory zostatby okreSlony w sposob wezszy,
niz przyjmuje to art. 109" k.c.’®. OSwiadczenie woli
mocodawcy jest nieodzowne dla samego zaistnienia
stosunku petnomocnictwa, to ustawa jednak, nie wola
mocodawcy (w przeciwienstwie do zwyktego petno-
mocnictwa), okresla tres¢ stosunku petnomocnictwa
w sposdb zupetny i kategoryczny.

Nalezy wiec uznac, ze przestanka ustawowego zrodta
uprawnien prokurenta wynikajaca z art. 21 ust. 2 pr.
upadt. jest spetniona. Nie przesgdza to jednak o realizacji
pozostatych przestanek.

Na marginesie warto zauwazy¢, ze dodanie omawia-
nego sformutowania moze wzbudzi¢ watpliwosé, czy
nowy stan prawny nie przetamie jednolicie przyjetego
stanowiska, ze odpowiedzialnos¢ cztonkéw zarzadu
powstaje niezaleznie od wewnetrznego rozdziatu ich
kompetengji'®. Doktrynalny spor odnosnie do tego, czy
umowa spotki lub statut moze zwolni¢ cztonka zarzadu
z uprawnienia i obowigzku prowadzenia spraw spotki®®,
moze stanowic przyczynek do przyjecia przez niektorych
autordéw, ze skoro umowa spotki moze pozbawic niekto-
rych cztonkéw zarzadu uprawnienia prowadzenia spraw
spotki, nie zostata spetniona przestanka ani ustawowe-
go, ani statutowego Zrodta uprawnien cztonka zarzadu.
Rozstrzygniecie tego zagadnienia pozostaje jednak poza
temat naszej pracy.

3

Kopaczynhska-Pieczniak K., Art. 109(1)..., op. cit, teza 2.

Rudnicki S., Trzaskowski R., Art. 109(1), Kodeks cywilny. Komentarz. Ksiega
pierwsza. (zes¢ Ogolna, praca zbiorowa pod red. S. Dmowskiego i ). Gudowskiego,
Opublikowano: LexisNexis 2014, teza 2.

' Por. m.in. Zimmermann P., Prawo upadfosciowe i naprawcze. Komentarz,

Warszawa 2007, s. 33.

20 Por. m.in. Rodzynkiewicz M., art. 208, Kodeks spotek handlowych. Komentarz,
wyd. VI. Opublikowano: LexisNexis 2014, teza 2, ktéry przyjmuje, ze umowa
spotki moze zwolni¢ cztonka zarzadu z obowiazku i zarazem pozbawic
go prawa prowadzenia spraw spotki; odmiennie m.in. Naworski J.P. Art.
208,Kodeks spotek handlowych. Komentarz, praca zbiorowa pod red. R.
Potrzeszcza. Opublikowano: LexisNexis 2011, teza 12.

®

.(-..) ma prawo prowadzenia spraw dtuznika i jego re-
prezentowania (...)"

Dokonujac interpretacji tej przestanki, nalezy siegnac
do tresci art. 109" k.c., ktory definiuje zakres uprawnien
prokurenta. Stanowi on, ze prokurent jest umocowany
do dokonywania czynnosci sadowych i pozasgdowych,
jakie sg zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa.
Kodeks nie okresla blizej tych czynnosci, pozostawiajac
ich kwalifikacje wyktadni, z tym jednak zastrzezeniem,
ze treSC pojecia ,prowadzenie przedsiebiorstwa” po-
krywa sie z pojeciem dziatalnosci gospodarczej?'. Na
przestrzeni lat piSmiennictwo pozostawato zgodne,
ze czynnosci, do ktorych uprawniony jest prokurent,
mieszczg sie w sferze reprezentacji przedsiebiorcy,
ktoéra obejmuje jedynie sfere stosunkéw zewnetrznych
miedzy mocodawcg a osobami trzecimi.

A. Kidyba rozroznia dwa znaczenia pojecia ,reprezenta-
cja": szerokie (sensu largo) i waskie (sensu stricto). Repre-
zentacja sensu largo dotyczy wystepowania we wszelkich
stosunkach prawnych z zakresu prawa cywilnego,
administracyjnego, pracy oraz innych gatezi prawa. Jest
to wiec zaréwno sktadanie oSwiadczen woli, jak i wy-
stepowanie przed organami orzekajgcymi, ujawnianie
stanowiska na zewnatrz, sktadanie oSwiadczen, wyja-
Snien przed organami samorzadowymi i panstwowymi,
wystepowanie przed organami nadzorczymi, osobami
trzecimi. W sensie Scistym reprezentacja dotyczy tylko
oSwiadczen woli w stosunkach cywilnoprawnych i miesci
sie w ramach szerszego pojecia ,dziatania"*.

Prokurent jest umocowany do reprezentowania przed-
siebiorcy w pierwszym z opisanych znaczen (sensu largo),
gdyz prokura taczy w sobie zardwno petnomocnictwo
procesowe w rozumieniu art. 88 k.p.c., jak i petnomoc-
nictwo do czynnosci pozasadowych, bez wzgledu na to,
czy maja one charakter czynnosci zwyktego zarzadu, czy
przekraczajg ten zakres (umocowanie nie obejmuje je-
dynie tych czynnosci pozasgdowych, ktére sg enumera-
tywnie wskazane w art. 1093 oraz 109°k.c.)?*. Prokurent
niewatpliwe ma prawo reprezentowania mocodawcy
w bardzo szerokim zakresie (szerszym niz petnomoc-
nictwo ogodlne). Nalezy jednak zauwazy¢, ze art. 109’
k.c. operuje sformutowaniem, iz czynnosci prokurenta
powinny byc ,zwigzane z prowadzeniem przedsiebior-
stwa’, co oznacza, ze prokurent moze dokonywac tylko
czynnosci powigzanych organicznie z prowadzeniem

2 [bidem, teza 2.

2 Kidyba A., Art. 201, Komentarz aktualizowany do art. 1-300 Kodeksu spotek
handlowych, Opublikowano: LEX/el. 2015; tak samo: Naworski J.P., Art. 201, op.
cit, teza 1.

2 Kopaczynska-Pieczniak K., Art. 109(1)..., op. cit, teza 10; patrz rowniez tezy 11-
14, w ktorych autorka w sposéb szczegdtowy wymienia i ttumaczy czynnosci,
do ktérych uprawniony jest prokurent.
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przedsiebiorstwa zarobkowego. Istotg prokury jest po-
moc mocodawcy jako przedsiebiorcy i umozliwienie mu
jednoczesnego dziatania w roznych miejscach, a tym
samym sprawnego wystepowania przedsiebiorcy w ob-
rocie, bez koniecznosci uczestniczenia w dokonywanych
czynnosciach przez jego organy czy przedstawicieli usta-
wowych?, Sciste powigzanie prokury z dziatalnoscig
gospodarczg mocodawcy, nie zas z jego osobg jako
podmiotem prawa, powoduje, ze z zakresu umocowa-
nia prokurenta wytaczone s3 czynnosci niemieszczace
sie w kategorii reprezentacji, czyli czynnosci z zakresu
stosunkow wewnetrznych przedsiebiorcy, nalezace do
prowadzenia spraw?>.

Prowadzenie spraw definiowane jest jako organizowa-
nie dziatalnosci przedsiebiorstwa, podejmowanie decyzji
w tej materii, przygotowanie i wykonywanie czynnosci
prawnych?®. Skoro zatem prowadzenie spraw dotyczy
sfery wewnetrznej funkcjonowania przedsiebiorstwa,
areprezentacja odnosi sie do relacji przedsiebiorcy w sfe-
rze zewnetrznej, oczywistg konkluzjg jest, iz prokurent
nie posiada uprawnien do prowadzenia spraw swego
mocodawcy. Jest to stanowisko poparte przez zdecydo-
wang wiekszos¢ doktryny?’.

Art. 21 ust. 2 pr.upadt. taczy wyrazenia ,ma prawo pro-
wadzenia spraw dtuznika” oraz ,jego reprezentowania”
spojnikiem ,i", co skutkuje koniecznoscig zaistnienia obu
tych przestanek, aby uznag, ze dyspozycja art. 21 ust. 2
zostata w petni spetniona. Skoro wiec uzgodnione zo-
stato, ze prokurent reprezentuje przedsiebiorce, ale
juz nie ma prawa prowadzenia jego spraw, nie mozna
uznaé, ze prokurent bedzie obowigzany do ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadtoSci swego mocodawcy
w Swietle art. 21 ust. 2 pr.upadt.

Okolicznosci tej nie zmienia fakt, ze prokurenta moze
taczy€ ze spotka umowa, na podstawie ktorej uzyskuje
on umocowanie do prowadzenia spraw spotki (np. umo-
wa o prace, umowa zlecenia). Zrodtem tego uprawnienia
nadal bowiem nie bedzie ani ustawa, ani umowa spotki,
ani tez statut, co wytacza zastosowanie art. 21 ust. 2 pr.
upadt. wobec prokurenta?.

N
®

Prominska U., Art. 109(1)..., op. cit, teza 2.

Ibidem, teza 19.

Naworski J.P., Art 201, op. cit; por. takze Rachwat A, [w:] System prawa
handlowego.Tom 2, Prawo spétek handlowych, praca zbiorowa pod red.
S. Wtodyki, C.H. Beck 2012, s. 802-803; Szumanski A., [w:] System Prawa
Prywatnego. Prawo spotek kapitatowych. Tom 17A, praca zbiorowa pod red.
S. Sottysinskiego, C.H. Beck 2015, s. 473-474.

Por. m.in. Kopaczynska-Pieczniak K., Art. 109(1).., op. cit, teza 19; Kania M.,
Prokura - szczegolny rodzaj petnomocnictwa. Opublikowano: ABC.

Por. Kidyba A., art. 41, op. cit, teza 3, ktéry wskazuje, ze prowadzenia spraw
spotki nie mozna wykluczyc wobec prokurenta, ale takie upowaznienie bedzie
wtedy posiadato inng podstawe (np. umowe o prace); podobnie Witosz A.J.,
Prowadzenie spraw i reprezentacja spotek osobowych., Opublikowano: LexisNexis
2013, teza 2.3.7.C.
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Jak wynika z wyktadni literalngj art. 21 ust. 2 pr.upadt,
ustawodawca daje jednoznacznie do zrozumienia, ze
obowiazek ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
w ustawowym terminie obcigza osoby, ktore przede
wszystkim na podstawie ustawy majg prawo prowa-
dzenia spraw dtuznika i jego reprezentowania. Prokurent
z catg pewnoscia nie nalezy do grona tych osob.

B. Wyktadnia systemowa i racjonalna

Pomimo ze samo brzmienie znowelizowanego
art. 21 ust. 2 pr.upadt. przesadza o braku obowigzku
prokurenta do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
przedsiebiorcy-mocodawcy, warto zaprezentowac do-
datkowe argumenty, ktére potwierdza, ze réwniez kon-

tekst, w jakim funkcjonuje analizowana regulacja, ma
duze znaczenie dla jej zrozumienia.

Art. 21 ust. 2 pr.upadt. jest 5ciSle powigzany z ust. 1 tego
artykutu, ktory wskazuje, ze obowigzany do ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci jest sam dtuznik — nie
osoby dziatajagce w jego imieniu (jak petnomocnicy).
Oznacza to, ze w przypadku oséb prawnych obowigzang
do ztozenia wniosku jest sama osaoba prawna, a precy-
zyjniej rzecz ujmujac, osoby, ktore realizujg jej zdolnosc
do czynnosci prawnych, a ich dziatania uznawane s3
za dziatania samej osoby prawnej. Skoro tak, osobami
tymi moga by¢ tylko piastuni organu powotanego do
reprezentowania i prowadzenia spraw osoby prawnej
(wzglednie: likwidatorzy lub kuratorzy)®. Jedynie takie
rozumienie obowigzku ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci pozwoli na konkluzje, ze obowiazek dtuznika —
osoby prawnej moze by¢ spetniony.

Nie bez znaczenia pozostaje takze dobér stéw dokonany
przez ustawodawce. Wyrazenie ,prowadzi sprawy i re-
prezentuje” rodzi zasadne skojarzenia z kodeksem spot-
ek handlowych, ktéry w ten sposdb okresla kompetencje
0s0b piastujacych funkcje w organach spotki, realizuja-
cych dziatania samej spotki (art. 201 k.s.h. — dlasp. z 0.0,
art. 368 k.s.h. — dla SA). Podobnie zreszta definiowane
sa kompetencje wspolnikow spotek osobowych posiada-
jacych prawo reprezentowania spoétki (np. art. 29 § 1 +
art. 39§ 1ks.h. —dlasp.j.).

Co wiecej, gdyby zaakceptowac odpowiedzialno5¢ proku-
renta w oparciu o art. 21 ust. 3 w zw. z art. 21 ust. 2 pr.
upadt., powstataby stuszna watpliwos¢, czy w takim ra-
zie odpowiadat powinien rowniez prokurent ustanowio-
ny przez przedsiebiorce — osobe fizyczna (o ile w Swietle
2 Na temat teorii organéw zob. m.in. Pazdan M., [w:] System Prawa Prywatnego.

Prawo cywilne — czes¢ ogolna. Tom 2, praca zbiorowa pod red. S. Sottysinskiego,
C.H.Beck 2015, s. 467.
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wspomnianego sporu przyjac, ze osoba fizyczna moze
udzieli¢ prokury). Nie sposéb wywiesc takiej konkluzji
z tresci art. 21 pr.upadt., co oznaczatoby nieuzasadnione
i niezrozumiate uprzywilejowanie prokurentow dziataja-
cych w ramach przedsiebiorstwa prowadzonego przez
osobe fizyczna. Dziwi niedostrzezenie tego niuansu tak-
ze przez zwolennikéw przyznania prokurentowi upraw-
nienia do wnioskowania o upadtos¢, ktory posiada duze
znaczenie praktyczne.

Warto réwniez zauwazy¢, ze w toku prac nad pra-
wem upadtosciowym z 1934 r. podkomisja poste-
powania upadtoSciowego odrzucita poprawke wy-
taczajaca uprawnienie prokurenta do wystgpienia
z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci, wychodzac z za-
tozenia, ze jest to jasne i bez tego. W tym zakresie nie
byto mowy takze o takim obowigzku. Nagta zmiana
przepisdw oznaczataby wiec niezrozumiate odejscie od
ugruntowanego w polskim prawie upadtoSciowym sta-
nowiska, potwierdzonego takze przez doktryne°.

WNIOSKI

Whnioski ptynace z publikowanego opracowania zdajg sie
jasne, dlatego tym bardziej dziwi przekonanie mediow
oraz niektérych praktykéw prawa, ze oto spokojne dni
dziatalnoSci prokurentéw sa policzone. Wypada przyjac,
ze wynika to raczej z niekoniecznie skrupulatnego za-

3 Vide: powyzsze rozwazania nt. odpowiedzialnosci prokurenta na tle
dotychczasowego brzmienia art. 21 ust. 2 p.u.n.

poznania sie z przeprowadzong nowelizacjg niz z braku
znajomosci uprawnien prokurenta.

Podsumowujac podjete rozwazania, nalezy postawic
definitywny wniosek: modyfikacja art. 21 ust. 2 p.u.n.
nie zmienia dotychczasowego potozenia prokurenta
w prawie upadtoSciowym i nie wprowadza odpowie-
dzialnosci prokurenta za sp6znione wniesienie wnio-
sku o ogtoszenie upadtosci, poniewaz prokurent nie
ma takiego obowigzku. Ustawodawca idzie nawet dalej.
Analogiczna zmiana art. 20 ust. 1 pkt 2) p.u.n. zakon-
czy rowniez spor powstaty w zwigzku z przyznaniem
prokurentowi uprawnienia do ztozenia wniosku o ogto-
szenie upadtosci. Prokurent nie bedzie posiadat rowniez
wspomnianego uprawnienia. Jakkolwiek wzgledy natu-
ry funkcjonalnej mogtyby przemawiac za przyznaniem
prokurentowi takiego uprawnienia, literalne brzmienie
zmienionego art. 20 ust. 1 pkt 2) pr.upadt. nie pozosta-
wia watpliwosci.

Nalezy zatem powiedzie¢ wiecej — nowe brzmienie ana-
lizowanego przepisu dobitnie potwierdza dotychczas
przyjete zarowno w doktrynie, jak i judykaturze stano-
wisko, ze nie mozna obarczy¢ prokurenta odpowiedzial-
noscig za nieterminowe ztozenie wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Ustawodawca opowiada sie w tym miejscu po
stronie najstarszej i najszerzej zaakceptowanej koncep-
gji, ktora akcentuje, ze prokurent nie posiada swojej roli
w toku postepowania upadtoSciowego.

nr02[2]/12.2015

61



Tomasz Rogala’

Restrukturyzacja sektora gornictwa wegla
a nowe prawo restrukturyzacyjne

Na przestrzeni ostatnich miesiecy poruszana w me-
diach problematyka restrukturyzacyjna wcale nie do-
tyczyta nowego prawa, ale braku ptynnosci najwiek-
szych w Polsce spétek gorniczych kontrolowanych
przez Skarb Panstwa. W zwigzku z goracym sporem
podgrzewanym protestami organizacji zwigzkowych
postugiwano sie pojeciami ,restrukturyzacja”, ,plan na-
prawczy” jako desygnatami zespotu dziatan, ktérych
efektem finalnym miato byc osiggniecie zdolnosci do
biezacego regulowania zobowigzan. Waga zagadnienia
ma swe zrodto w rozmiarze tych przedsiebiorstw gor-
niczych, a przez to ich znaczeniu dla gospodarki i rynku
pracy. Rdwnie waznym aspektem jest bezpieczefistwo
energetyczne panstwa oparte na weglu kamiennym
produkowanym przez takie spotki jak Kompania Weglo-
wa S.A. czy Katowicki Holding Weglowa S.A. Ta ostatnia
okolicznoS¢ nie pozostaje bez znaczenia dla formuty
procesdow restrukturyzacyjnych. Wg danych finanso-
wych za rok 2014 najwieksza spotka gorniczaw Euro-
pie, tj. Kompania Weglowa S.A., odnotowata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 7 751 033 493,42 zti wyge-
nerowata strate netto w kwocie 1 005 941 812,80 zt,
a co wymaga szczeg6lnego zaznaczenia prezentuje na
koniec roku kapitaty ujemne rzedu 368 142 258,24 z42,
Drugi co do wielkoéci na Slasku producent wegla ener-
getycznego Katowicki Holding Weglowy S.A. w roku
2014 odnotowat przychody ze sprzedazy na poziomie
3388971 261,02 zt i strate na dziatalnosci gospodar-
czej w wysokosci 496 128 905,30 z#. Reasumujac, tyl-
ko te dwa podmioty generujag przychody ze sprzedazy
przekraczajgce 11 mld zt rocznie, co oznacza, ze w ra-
mach takich wartosci nabywaja towary, ustugi i prace
niezbedng do osiggniecia tego przychodu. Ponadto
w zwiagzku z ta dziatalnoScig generowane sg réznorod-
' Syndyk, biegty sadowy, prowadzi indywidualng kancelarie w Katowicach.

2 http:/bip.kwsa.pl/?id_kat=27.
3 www.khw.pl/bip/Sprawozdania_finansowe_2014.html.

ne daniny publiczne, jak VAT, akcyza, podatki od nieru-
chomosci oraz dochoddéw pracownikéw, majace bardzo
duze znaczenie dla gmin gorniczych.

Jako gtdwne przyczyny pogorszenia stanu Kompanii
Weglowej S.A. wskazuje sie spadek cen wegla na ryn-
kach Swiatowych, zmniejszenie zapotrzebowania na
produkt, wysokie koszty produkgji i utrzymywanie w za-
sobach nierentownych kopalfd przynoszacych znaczne
straty na dziatalnoSci*. Analogiczna sytuacja dotyczy
Katowickiego Holdingu Weglowego S.A., podobny spa-
dek cen wegla koksowego zachwiat ptynnoscig Ja-
strzebskiej Spotki Weglowej S.A. Na uwage zastuguje
rowniez fakt, ze spotki systematycznie zuzywaja kapi-
taty witasne, co przy braku restrukturyzacji moze dopro-
wadzit do konieczno5ci ogtoszenia upadtosci.

Rozmiar gtownych przedsiebiorstw gorniczych, tj.
Kompanii Weglowej i Katowickiego Holdingu Weglo-
wego, trudnosci w biezacym regulowaniu zobowig-
zan bezpoSrednio przenosza sie na stan spotek tzw.
okotogdrniczych, Swiadczacych ustugi badz dostar-
czajacych réznego rodzaju towary. Juz na chwile obec-
ng sam fakt ograniczenia inwestycji polegajacych na
budowie nowych Scian wydobywczych spowodowat
u wielu wykonawcow rob6t gérniczych zatory ptatni-
cze i zwiekszyt dtug w formie kredytéw czy pozyczek.
Majac na uwadze aspekt bezpieczefstwa energetycz-
nego, raczej mato prawdopodobne jest bezposSrednie
zastosowanie nowego prawa restrukturyzacyjnego dla
kluczowych spotek Skarbu Panstwa, co nie wyklucza
restrukturyzacji wzorujacej sie na rozwigzaniach no-
wych regulacji. O wiele wieksze znaczenie praktyczne
nowe prawo bedzie miato dla firm okotogorniczych,

“ www.mg.gov.pl/files/upload/22518/Program%20naprawczy%20KW _
prezentacja.pdf.
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poniewaz po rozstrzygnieciu co do kierunkow i tem-
pa restrukturyzacji spotek gtéwnych, jak Kompania
Weglowa S.A. czy Katowicki Holding Weglowy S.A.,
mozliwe bedzie restrukturyzowanie ich kooperantow.
Restrukturyzacja przedsiebiorcéw dziatajacych w ob-
szarze wegla kamiennego jest zatem ogromnym i wie-
loaspektowym procesem, do ktérego przeprowadze-
nia moga by¢ wykorzystane regulacje nowego prawa
restrukturyzacyjnego. W ramach publikowanego arty-
kutu zasygnalizowano najistotniejsze aspekty poste-
powania sanacyjnego, ktére moga byé wykorzystane
przez tych przedsiebiorcow po 1 stycznia 2016 .

PRZYCZYNY WPROWADZENIA NOWYCH REGULAC]I

Ustawodawca, wprowadzajgc nowe prawo, kierowat sie
mata efektywnoscig dotychczasowych regulacji, gdzie
wspoOtczynnik zaspokojenia wierzycieli byt bardzo niski,
procent wnioskéw oddalanych ze wzgledu na ubdstwo
masy wysoki i przewazaty postepowania likwidacyjne
jako najpowszechniejsza metoda restrukturyzacji ma-
jatku dtuznika. Tabela ponizej prezentuje strukture roz-
poznawanych wnioskdw o ogtoszenie upadtosci, zostata
ona opracowana na podstawie danych statystycznych
Ministerstwa Sprawiedliwosci.

Ogtoszenie upadtosci, w tym:
Wptyw spraw _ .
Lata 0 ogtoszenie oerTacs Upadtosé Up.aI(.jJros’c .
upadtosci paaiost konsumencka Z Moziiwoscia
zawarcia uktadu
2005 5484 663 X 171
2006 3901 516 X 105
2007 2690 390 X 70
2008 2402 362 X 69
2009 4393 591 10 131
2010 3742 561 12 124
2011 3535 656 14 101
2012 4390 754 24 162
2013 4634 748 28 178
2014 4546 747 32 124

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdar Ministerstwa Sprawiedliwo&ci.

Prawo restrukturyzacyjne daje dtuznikowi do wybo-
ru cztery typy postepowan restrukturyzacyjnych: trzy
uktadowe i jedno sanacyjne, ktérych zasadniczym ce-
lem jest unikniecie ogtoszenia upadtoSci poprzez za-
warcie uktadu z wierzycielami przy zabezpieczeniu
stusznych praw wierzycieli. Legislator dopuscit row-
niez zawarcie uktadu likwidacyjnego, przy czym nie
powinien on mie¢ czestego zastosowania. W przypad-
ku likwidacji bardziej zasadne jest stosowanie przepi-
sow o postepowaniu upadtoSciowym, jako ze udziela
ono ochrony wszystkim wierzycielom, podczas gdy
prawo restrukturyzacyjne wyraznie premiuje interes
wierzycieli aktywnych. W ponizszym artykule zaryso-
wane zostanie postepowanie sanacyjne jako model do
wykorzystania praktycznego, co uzasadnione jest roz-
miarem przedsiebiorstw goérniczych i ztozonym cha-
rakterem prowadzonej przez nie dziatalnosci.

POSTEPOWANIE SANACYJNE W RESTRUKTURYZACI
SPOLKI GORNICZE])

Poniewaz problemy z ptynnoscig sektora gorniczego
wystepuja od ponad 2 lat, przyjeto wyczerpanie catego
zapasu miekkiej restrukturyzacji, jak ustalenie nowych
terminéw ptatnoSci zobowiazan, zabezpieczenia uzupet-
niajace na rzecz kredytodawcow, ograniczenia kosztow
statych, uktady ratalne z urzedami skarbowymi czy Za-
ktadem Ubezpieczen Spotecznych. Zatozono, ze koniecz-
ne bedzie zmniejszenie zobowigzan dtuznikdw i sptata
pozostatej czesSci w ratach. Dla tak przyjetych zatozen za
madel optymalny uznano postepowanie sanacyjne.

Na podstawie art. 312 PrRestr postepowanie egzeku-
cyjne skierowane do majgtku dtuznika wchodzacego
w sktad masy sanacyjnej wszczete przed dniem otwar-
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cia postepowania sanacyjnego ulega zawieszeniu z mocy
prawa z dniem otwarcia postepowania. Wprowadzona
przez ustawodawce ochrona przed egzekucjg umozliwia
realizacje szeregu uprawnien do rekonstrukgcji stosun-
kéw zobowigzaniowych. Postepowanie sanacyjne m.in.
umozliwia wypowiedzenie niekorzystnych umow, uchyla
ochrone trwatosci stosunkdw pracowniczych na gruncie
przepisdw praw pracy i pozwala na hybrydalny tryb po-
stepowania restrukturyzacyjnego polegajacy na sprze-
dazy tzw. toksycznych aktywow, ktore generujg straty
i nie sg istotne dla bytu przedsiebiorstwa dtuznika.

Przepisy regulujace postepowanie sanacyjne zawarte sg
w art. 283 do 333 PrRestr. Celem postepowania sana-
cyjnego jest przywrocenie dtuznikowi zdolnosci do wy-
konywania zobowigzan. Legitymacje czynna do ztozenia
whniosku, poza samym dtuznikiem, posiada kurator w sto-
sunku do osoby prawnej oraz wierzyciel osobisty dtuzni-
ka. Postepowanie sanacyjne jako jedyne uprawnia wie-
rzyciela osobistego dtuznika do zainicjowania procedury
restrukturyzacyjnej. W katalogu wymogoéw formalnych
wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego ponad te,
ktére mozemy uznac za klasyczne, zwroci¢ nalezy uwa-
ge na art. 284 ust. 1 pkt 3) i 4). Do wniosku nalezy dota-
czyc m.in. (pkt 3) wstepny plan restrukturyzacyjny wraz
z uzasadnieniem wskazujgcym, ze jego wdrozenie przy-
wrdci dtuznikowi zdolnoS¢ do wykonywania zobowigzan;
(pkt 4) uprawdopodobnienie zdolnosci dtuznika do bieza-
cego zaspokajania kosztébw postepowania sanacyjnego
oraz zobowigzan powstatych pod dniu jego otwarcia.

Ustawodawca uzyt poje¢ wstepny i uprawdopodob-
nienie, co moze obnizyE praktyczne znaczenie zarow-
no wstepnego planu restrukturyzacji, jaki koniecznosci
uprawdopodobnienia zdolnosci do obstugi dtugu po
otwarciu postepowania. W praktyce gospodarczej zde-
cydowanie cze5cigj z inicjatywa wszczecia postepowania
bedzie wystepowat sam dtuznik, profesjonalista, ktory
ma zdecydowanie najlepsze rozeznanie w prowadzeniu
swoich spraw. W takim przypadku juz wstepny plan re-
strukturyzacyjny i uprawdopodobnienie powinny w spo-
séb zrozumiaty i szczegbtowy usprawiedliwiac koniecz-
noS¢ otwarcia postepowania sanacyjnego, powinny byc
wewnetrznie spojne, logicznie niesprzeczne i oparte na
analizach ekonomicznych, ktére bazuja na danych histo-
rycznych oraz przewidujg ostrozne projekcje co do wyni-
ku w kolejnych okresach sprawozdawczych.

PLAN RESTRUKTURYZACYJNY

Plan restrukturyzacyjny jest gtdwna osia, wokdt ktorej
toczy sie cate postepowanie restrukturyzacyjne, i jest

najwazniejszym dokumentem w tym postepowaniu.
Art. 10 PrRestr zawiera jedynie minimalne wymaogi sta-
wiane autorom planu, jak opis przedsiebiorstwa dtuzni-
ka, analiza przyczyn trudnej sytuacji, petny opis i przeglad
srodkow restrukturyzacyjnych, harmonogram ich wdro-
zenia czy opis zrodet finansowania. Katalog ten nie jest
zamkniety i pozwala na wprowadzenie innych danych,
niejako wymuszonych przez specyfike dziatalnosci go-
spodarczej dtuznika. Kazda restrukturyzacja spowodo-
wana jest btedami w zarzadzaniu, nawet istotna zmiana
warunkéw zewnetrznych, np. obnizenie cen wegla na
rynkach Swiatowych, zmniejszenie zapotrzebowania na
produkt, to nic innego jak btedne planowanie poziomu
przychodéw ze sprzedazy, btedne oszacowanie ryzyka
i btedne budowanie kosztéw jako zbyt wysokich w sto-
sunku do osigganych przychodow.

Punktem wyjscia dla planu restrukturyzacji jest egzem-
plifikacja btedow w zarzadzaniu i ustalenie, jakie kosz-
ty one wygenerowaty, koszty te nalezy zaprezentowaé
w sposOb precyzyjny i czytelny. Na tej podstawie trzeba
wskazac, ktore z btednych zachowan nie zostang po-
wtorzone i jak wptynie to na strukture kosztéw po re-
strukturyzacji. Ponadto plan powinien wskazac, jakie
inne dziatania, wyrazone rowniez w liczbach, zostang
podjete celem przywrocenia dtuznikowi zdolnosci do
wykonywania zobowigzan. Catos¢ wyrazona w liczbach
bezwzglednych powinna by¢ umieszczona na osi czasu
w taki sposob, aby zarzadca i sedzia-komisarz mogli ta-
two skontrolowac, czy plan jest realizowany i nie zacho-
dzg przestanki do umorzenia postepowania sanacyjne-
g0 jako zmierzajacego do pokrzywdzenia wierzycieli.
Materia ta wymaga zasygnalizowania, gdyz w praktyce
dotychczasowych postepowan uktadowych dtuznicy
zazwyczaj opierali plan restrukturyzacji na emocjonal-
nym zaangazowaniu, a nie na realiach rynkowych, co
nader czesto skutkowato zmiang kierunku postepowa-
nia na obejmujacy likwidacje majatku dtuznika. Ponadto
plan restrukturyzacyjny powinien umozliwi¢ wierzycie-
lom nie tylko zorientowanie sie w sytuacji dtuznika, ale
réwniez przekonac ich, ze jest realny i ma duze szanse
na powodzenie. Dla przedsiebiorstw okotogorniczych
warunkiem uprzednim dla konstruowania planu re-
strukturyzacyjnego bedzie plan restrukturyzacji gtéw-
nych przedsiebiorstw gorniczych: Kompanii Weglowej
S.A., Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. i Jastrzeb-
skiej Spotki Weglowej S.A., jako ze to one budujg rynek
docelowy. Mozliwe sg oczywiscie plany dywersyfikacji
dziatalnoSci w innych obszarach, jednakze zdecydowa-
nie czesciej spotkamy sie z wolg utrzymania klienta,
gdyz jest on dobrze znany, zas sam rynek warty global-
nie kilka miliardow ztotych.
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Ustawodawca zdecydowat, iz co do zasady przy otwarciu
postepowania sanacyjnegosad odbiera zarzad wtasny
dtuznikowi i wyznacza zarzadce. Na mocy art. 288
ust. 3 PrRestr wprowadzono wyjatek, w ktorym mozna
zezwoli€¢ dtuznikowi na zarzad wiasny. Dotyczy to
sytuacji, kiedy wymaga tego skuteczne przeprowadze-
nie postepowania sanacyjnego, zas sam dtuznik lub jego
reprezentanci dajg gwarancje nalezytego sprawowania
zarzadu. Wprowadzenie takich rozwigzan nalezy ocenic
pozytywnie, poniewaz jesli plan restrukturyzacyjny jest
przygotowany rzetelnie, a dtuznik jest zdeterminowany
do jego wykonania, nalezy powierzyc zarzadzanie pro-
fesjonaliscie, ktory najlepiej orientuje sie w sprawach
swojego majatku. Zreszta trudno sobie wyobrazi¢ po-
stepowanie sanacyjne duzego podmiotu gospodarczego
prowadzone przez zarzadce, gdzie rozmiar i skala pro-
wadzonego przedsiebiorstwa wymagajg wiadomosci
specjalnych. Mogtoby to doprowadzi¢ do chaosu decy-
zyjnego, a w efekcie niezrealizowania planu restruktu-
ryzacyjnego. Dla spotek okotogérniczych punktem wyj-
Scia dla ich planéw jest restrukturyzacja przedsiebiorstw
gtownych Skarbu Panstwa, poniewaz wtedy uzyskaja
podstawowe informacje, czy i jakim zakresie utrzymaja
rynek dla swoich towardw i ustug.

RESTRUKTURYZACJA MAJATKU RZECZOWEGO

Zgodnie z art. 294 PrRestr wraz z dniem otwarcia po-
stepowania sanacyjnego aktywa majatkowe dtuznika
w postaci mienia stuzacego do prowadzenia przedsie-
biorstwa i nalezace do dtuznika stajg sie masa sanacyjna.
Sktad masy sanacyjnej ustala zarzadca nawet wowczas,
gdy dtuznik zostanie dopuszczony do zarzadzania masg
sanacyjna. Co do zasady masa sanacyjna nie powinna
byc spieniezana, gdyz ma stuzyc celom postepowania
sanacyjnego. W toku stosowania prawa czesto wystapi
postac hybrydalna, gdyz poszczegolnie sktadniki majat-
ku, tzw. nieprodukcyjne, moga byc zbywane ze skutkiem
sprzedazy upadtoSciowej (egzekucyjnej). Restruktury-
zacja jest w pewnym sensie okazjg do przegladu ma-
jatku pod wzgledem jego przydatnosci do prowadzenia
podstawowej dziatalnosci i przeanalizowania rozwigzan
alternatywnych wobec prawa witasnosci rzeczy. Wiele
sktadnikow majatkowych moze przede wszystkim ge-
nerowac koszty podatkowe (podatek od nieruchomosci)
czy zwigzane z biezacym utrzymaniem (ubezpieczenie,
ochrona, biezaca konserwacja). Ponadto jesli sktadnik
majatkowy nie jest wykorzystywany w sposob ciagty,
mozna zamieni€ go na okresowy najem, uzyskujac w ten
sposéb obnizenie kosztéw. Umozliwienie przez ustawo-
dawce oczyszczenia majatku w toku postepowania jest
rozwigniem korzystnym dla dtuznikdw i koresponduje

z gtdwnym celem postepowania sanacyjnego — przywro-
ceniem zdolnosci do regulowania zobowigzan.

RESTRUKTURYZACJA STOSUNKOW UMOWNYCH

Analogicznie do restrukturyzacji majatkowej ustawo-
dawca w postepowaniu sanacyjnym umozliwit dtuzni-
kowi rozwigzanie umow, ktorych wykonywanie nie jest
korzystne z punktu widzenia prowadzonego poste-
powania, oraz rozwigzanie stosunkow pracy, ktoérych
trwatoS¢ podlega ochronie prawa pracy. Na podsta-
wie art. 297 PrRestr zarzadca masy moze odstapic od
umowy wzajemnej, ktéra nie zostata wykonana w ca-
tosci lub w czesci przed dniem otwarcia postepowania
sanacyjnego. Zgode na odstapienie od umowy wzajem-
nej wydaje sedzia-komisarz bez wzgledu na stanowi-
sko rady wierzycieli. Otwarcie postepowania sanacyj-
nego wptywa na stosunki pracy i wywotuje skutki takie
same jak ogtoszenie upadtosci, przy czym uprawnienia
syndyka wykonuje zarzadca. Regulacja ta umozliwia
rozwigzanie stosunkéw pracy z pracownikami podle-
gajacymi szczegblnej ochronie na gruncie prawa pracy,
nalezy jednak pamietac, ze jezeli w toku postepowania
restrukturyzacyjnego dojdzie do sprzedazy zorgani-
zowanej czesci przedsiebiorstwa i tym samym zaktad
pracy przejdzie w rece innego pracodawcy, ktory bedzie
kontynuowat dotychczasowa dziatalnosS¢ lub podobna,
to wowczas takie zwolnienia moga by¢ zakwalifikowa-
ne jako naduzycie®. Ingerencja w stosunki pracy moze
by¢ o tyle istotna, ze koszty pracy stanowig procento-
wo znaczny udziat w kosztach ogotem. Plan restruk-
turyzacyjny moze przewidywac koniecznos¢ ich ogra-
niczenia jako warunek wierzycieli przy gtosowaniu nad
zatwierdzeniem uktadu.

Ustawodawca na wzor obecnie obowigzujacych prze-
pisow prawa upadtoSciowego i naprawczego udziela
ochrony na wypadek zawarcia czynnosci niekorzyst-
nych dla masy sanacyjnej. Zgodnie z art. 304 PrRestr
bezskuteczne w stosunku do masy sanacyjnej sg czyn-
nosci prawne dokonane w terminie roku przed dniem
ztozenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyj-
nego, jezeli wartos¢ Swiadczenia dtuznika przewyzsza
w istotnym stopniu wartos¢ Swiadczenia otrzymanego
przez dtuznika. Bezskuteczne sg rowniez zabezpie-
czenia, ktore nie zostaty ustanowione bezposrednio
w zwigzku z otrzymaniem przez dtuznika Swiadcze-
nia (ustanowione rok przez ztozeniem wniosku), oraz
te, ktorych wartos¢ przekracza ponad potowe wartosc
przedmiotu zabezpieczenia.

5 R.Adamus, Prawo restrukturyzacyjne, Wydawnictwo CH BECK, Warszawa 2015,
s. 488.
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POMOC PUBLICZNA

Opisane instrumentarium srodkéw prawnych stuzacych
restrukturyzacji przedsiebiorstwa dtuznika moze zostac
rozbudowane o pomoc publiczng. Ustawodawca zdecy-
dowat sie na wprowadzenie do prawa restrukturyzacyj-
nego pomocy publicznej i uregulowat jg w art. 140 i n.
PrRestr. Pomoc publiczna polega na udzieleniu przed-
siebiorcy wsparcia w jakiejkolwiek formie przy uzyciu
zasobow panstwowych, w szczegolnoSci przez zmniej-
szenie w drodze uktadu wysokosci zobowigzan, rozto-
zenie sptaty na raty czy odroczenie terminu ptatnosci,
zawieszenie postepowan egzekucyjnych prowadzonych
w celu dochodzenia wierzytelnosci, a takze udzielanie
pozyczek, kredytow, poreczen lub gwarancji. Do pla-
nu restrukturyzacyjnego dotacza sie test prywatnego
wierzyciela oraz ocene, czy udzielane wsparcie spetnia
kryteria uznania go za pomoc de minimis. Test prywat-
nego inwestora to ocena dziatan podejmowanych przez
podmiot finansujacy celem ustalenia, czy wsparcie nie
stanowi pomocy publicznej. Wsparcie nie stanowi po-
mocy publicznej, gdy jest dokonywane w warunkach
akceptowalnych réwniez dla inwestora prywatnego.
W przedmiotowej regulacji chodzi o zbadanie, czy w tych
konkretnych propozycjach uktadowych zachowanie
podmiotu publicznego bedzie takie samo jak podmiotu
prywatnego, czyli rynkowe.

Pomoc publiczna stanowi jedynie uzupetnienie innych
srodkéw przeznaczonych na restrukturyzacje i jest uza-
lezniona od wielu warunkdw, m.in. okresu prowadzenia
dziatalnosci, ktéry musi wynosic wiecej niz 3 lata przed
data ztozenia wniosku, nieprowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w sektorze hutnictwa zelaza i stali,
gornictwa wegla oraz finansowym, nieprowadzenia
dziatalnosci na rynku charakteryzujgcym sie strukturalng
nadprodukcja, niewchodzenia w sktad grupy kapitatowe;.
W tym ostatnim przypadku przewidziano dwa wyjatki:
gdy powstata trudna sytuacja nie jest skutkiem nieuza-
sadnionego przesuwania kosztow wewnatrz grupy lub
jest zbyt powazna, aby mogta by¢ rozwigzana wewnatrz
grupy kapitatowej. Warto zauwazy¢, ze ustawodawca
wytaczyt z zakresu pomocy publicznej m.in. przedsie-
biorstwa z sektora gornictwa wegla, co powoduje po-
gorszenie warunkow ich restrukturyzacji. Dalsze szcze-
gotowe warunki udzielania pomocy dotyczg m.in. takich
parametrow jak wysokoS¢ niepokrytych strat, wptyw
pomocy na zachowanie konkurencji rynkowej, wielkos¢
pomocy udzielonej przed wszczeciem postepowania re-
strukturyzacyjnego. Przedmiotowe ograniczenia majg
przeciwdziatac sytuacji udzielenia pomocy w sposob
skutkujacy zachwianiem réwnowagi rynkowej, np. gdy

wsparcie przedsiebiorcy Srodkami publicznymi umozli-
wi mu zdobycie pozycji dominujacej na rynku. Niemnigj
jednak jest to krok w dobrg strone i realnie uzupetnia
wachlarz instrumentéw restrukturyzacyjnych o mozli-
wo5¢ skorzystania z pomocy panstwa. Zgodnie z art. 148
PrRestr pomoc publiczna nie wymaga notyfikacji Komi-
sji Europejskiej, gdy odpowiada przepisom ustawy, be-
neficjentem jest maty lub Sredni przedsiebiorca, a cat-
kowita wartoS¢ pomocy nie przekracza rownowartosci
10 000 000 EUR.

ZAKRES RESTRUKTURYZAC)I ZOBOWIAZAN

Restrukturyzacja zobowigzan dtuznika moze obejmowac:

1. odroczenie terminu wykonania,

2. roztozenie spfaty na raty,

3. zmniejszenie wysokosdi,

4. konwersje wierzytelnosci na udziaty lub akcje,

5. zmiane, zamiane lub uchylenie prawa zabezpieczaja-
cego okreslong wierzytelnosc.

Katalog ten nie jest zamkniety, ustawodawca nie
wprowadzit rowniez zakazu t3czenia poszczegolnych
propozycji uktadowych. W praktyce bedg spotyka-
ne propozycje mieszane polegajace na czeSciowym
zmniejszeniu wysokosci zobowiazan, roztozeniu po-
zostatej czeSci na raty lub konwersji wierzytelno-
Sci na udziaty lub akcje. Nalezy zatozyC wigksze
zainteresowanie konwersja wierzytelnosci, co jest
spowodowane de facto wysokim rozwojem gospodar-
ki. Rynek, na ktérym dziatajg przedsiebiorcy, charak-
teryzuje wysoka konkurencyjnosé, ktora nie sprzyja
generowaniu wysokich marz na produktach czy ustu-
gach. W konsekwencji nie mozna zaktadac szybkiego
odbudowania straty, ktéra np. pochtoneta znaczna
czes¢ kapitatdw witasnych. Bardziej atrakcyjng propo-
zycja jest zamiana dtugu na akcje lub udziaty. Dtuznik
nie musi przekonywac do znacznej redukcji zobowig-
zan, za$ wierzyciel jest bardziej sktonny do poparcia
uktadu, gdyz stanie sie faktycznie wspotwitascicielem
przedsiebiorstwa dtuznika. Wiekszy wglad w sprawy
spotki i mozliwosE pozniejszego zbycia udziatdw czy
akgji jest czesto lepszym rozwigzaniem niz gtosowa-
nie nad uktadem przewidujgcym np. 80-proc. reduk-
cje naleznosci gtdéwnej. Takie rozwigzanie warto reko-
mendowac zarzadcom przy konstruowaniu propozycji
uktadowych, gdyz gtdwnymi wierzycielami beda banki
i inne podmioty dziatajace na rynku ustug finansowych.
Zbyt daleko posuniete redukcje naleznosci sa nieopta-
calne dla bankow, ktére musza tworzyc rezerwy na
petne kwoty naleznosci. W takiej sytuacji podtrzymy-
wanie dziatalnosci dtuznika jest dla nich bezcelowe.
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PODSUMOWANIE

Nalezy oczekiwac, ze w perspektywie kilku najblizszych
miesiecy dojdzie do roztadowania nabrzmiatej sytuacji
w sektorze gornictwa wegla. Analogiczna sytuacja miata
miejsce przy zamykaniu i rozliczaniu kontraktow budow-
lanych po 2012 roku. Zatory ptatnicze i nieche€ zamawia-
jacych do rzetelnego regulowania zaptaty za wykonane
roboty skutkowaty falg upadtoSci przedsiebiorstw bu-
dowlanych. Podobnie w przypadku spotek okotogorni-
czych uruchomiony zostanie proces oczyszczania rynku ze
ztych dtugdw oraz stabszych uczestnikdw gry rynkowej.

Odbedzie sie on jednak w zupetnie innej sytuacji prawnej,
dtuznicy otrzymajg bowiem mozliwosc realnej restruk-
turyzacji swoich przedsiebiorstw. Dtuznik bedzie jednak
musiat sporzadzic¢ wiarygodny plan restrukturyzacyjny
i przekonac wierzycieli, ze gtosowanie za jego przyjeciem
jest korzystne dla obu stron postepowania. Zauwazyc na-
lezy, ze po obu stronach postepowania restrukturyzacyj-
nego pojawig sie doradcy restrukturyzacyjni, co powinno
skutkowac szybkim podnoszeniem jakoSci merytorycznej
samych postepowan i przyczynic sie do osiggniecia celow,
ktore przySwiecaty ustawodawcy przy tworzeniu zupetnie
nowych regulacji prawa restrukturyzacyjnego.
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Rafat Adamus’

Dopuszczalnos¢ podniesienia zarzutu bezskutecznosci czynnoSci prawnej w odpowiedzi na wniosek o wytaczenie

skfadnika mienia z masy upadtosci

Materialnoprawne i proceduralne zagadnienia
dotyczace wytaczenia sktadnikow mienia z masy upadtosci

Zgodnie z materialnoprawng regulacjg art. 70 p.u. sktad-
niki mienia nienalezace do majatku upadtego podlegaja
wytaczeniu z masy upadtosci. Mienie — zgodnie z art. 447
k.c. — to wtasnosc i inne prawa majgtkowe. Tradycyjnie
przyjmuje sie, ze masa upadfosci obejmuje wytacznie
aktywa. Osoba trzecia, ktorej przystuguje prawo do mie-
nia podlegajacego wytaczeniu, moze zadac jego wydania
lub Swiadczenia wzajemnego za jednoczesnym zwrotem
wydatkow na utrzymanie tego mienia lub na uzyskanie
Swiadczenia wzajemnego poniesionych przez upadtego
lub z masy upadtosci (art. 72 p.u.). Regulagja art. 71 p.u.
zajmuje sie zagadnieniem tzw. surogatow. W razie zby-
cia przez upadtego mienia, ktére podlega wytaczeniy,
Swiadczenie otrzymane za zbyte mienie wydaje sie oso-
bie, do ktorej mienie to nalezato, jezeli Swiadczenie jest
wyodrebnione w masie upadtosci. W razie zbycia przez
syndyka mienia, ktére podlegato wytaczeniu, osoba, do
ktorej prawo to nalezato, moze zgda¢ wydania Swiadcze-
nia wzajemnego uzyskanego w zamian za to mienie?. Je-
zeli Swiadczenie — surogat — nie zostato spetnione przed
zgtoszeniem zadania wydania, prawo do Swiadczenia
przechodzi na majacego prawo do wytaczonego mienia.
Nalezy w tym miejscu dodaé, ze zobowigzania z tytutu
bezpodstawnego wzbogacenia masy upadtosci sa tzw.
zobowigzaniami masy w rozumieniu art. 230 ust. 2 p.u.

Przepisy materialnoprawne art. 70 i n. p.u. stanowig na
gruncie upadtosci odpowiednik tresci art. 222 § 1 k.c,
zgodnie z ktérym wiasciciel moze zadaé od osoby,
ktora wiada faktycznie jego rzecza, azeby rzecz zostata
mu wydana, chyba ze osobie tej przystuguje skuteczne

' Dr hab. Rafat Adamus, prof. UO, Zaktad Prawa Gospodarczego, Handlowego
i Upadtosciowego Uniwersytetu Opolskiego, radca prawny, www.
rafaladamus.pl.

2 W wyroku Sadu Najwyzszego z 21 sierpnia 2013 r., Il CSK 707/12,0SNC
2014, nr 4, poz. 48 trafnie wskazano, ze ,w razie wyrzadzenia szkody
wskutek zbycia przez syndyka mienia podlegajacego wytaczeniu z masy
upadtosci, roszczenie o jej naprawienie nie jest ograniczone do Swiadczenia
przewidzianego w art. 71 ust. 2",

wzgledem wiasciciela uprawnienie do wtadania rzecza?.
Roszczenie z art. 72 p.u. nalezy do grupy roszczen win-
dykacyjnych. Przy czym przepisy Prawa upadtoSciowe-
go reguluja nie tylko zagadnienia materialnoprawne, ale
rowniez zagadnienia proceduralne®. Roszczenie windy-
kacyjne co do rzeczy znajdujacej sie w masie upadtosci
podlega rozpoznaniu poza zasadami ogolnymi wynika-
jacymi z kodeksu postepowania cywilnego — przepisy
prawa upadtoSciowego przewidujg formute uproszczo-
na. Sad Najwyzszy w postanowieniu z 27 maja 2015 r.,
[l CSK 461/14, trafnie podniost, ze ,regulacja przepisow
p.u.n. odnoszaca sie do wytaczenia z masy upadtosci ma
charakter szczegdlny. Z jednej strony przewiduje poste-
powanie dwuetapowe, poczatkowo w ramach wtasciwe-
go postepowania upadtosSciowego, nastepnie sgdowego
rozpoznawczego. W obu tych postepowaniach biernie
legitymowany jest syndyk masy upadtosci, o statusie za-
rowno zastepcy posredniego upadtego w sprawach do-
tyczacych masy upadtosci, jak i organu postepowania na
etapie wtaSciwego postepowania upadtosciowego, ktory
zobowigzany jest dziataC w interesie zastepowanego,
masy upadtosci, jak i wszystkich wierzycieli".

Zgodnie z art. 73 ust. 1-2 p.u. we wniosku o wytgczenie
z masy upadtosci nalezy zgtosic wszelkie twierdzenia, za-
rzuty i dowody na ich poparcie pod rygorem utraty prawa
powotywania ich w toku dalszego postepowania, chyba
ze powotanie ich we wniosku byto niemozliwe. Wska-
zany przepis wprowadza zatem rygor prekluzyjny. Se-
dzia-komisarz rozpoznaje wniosek o wytgczenie z masy
upadtosci w terminie jednego miesigca od dnia jego zto-

3 Por.np.wyrok Sadu Najwyzszegoz 18 czerwca 2015r., Il CSK357/14, w ktérym
przyjeto, ze legitymacja bierna w procesie windykacyjnym przystuguje tylko
tym osobom, ktére faktycznie sprawujg wtadztwo nad nieruchomoscia, ktéra
ma podlegac wydaniu.

4 Zob. np. A. Hrycaj, Przebieg postepowania dotyczqcy wytgczenia z masy upadtosci,
PPH 2007, nr 7, s. 19 i n., W. Pitat, Wytgczenie przedmiotu z masy upadtosci
w postepowaniu upadfosciowym z opcjq likwidacyjng, PPH, 2013, nr 11, s. 28 n.
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zenia po wystuchaniu syndyka (jest to termin wytacznie
instrukcyjny). Przepis art. 73 ust. 6 zd. 1 p.u. stanowi, ze
postanowienie sedziego-komisarza w przedmiocie wy-
faczenia z masy upadtosci wymaga uzasadnienia.

Dalsza procedura uzalezniona jest od tresci rozstrzygnie-
cia sedziego-komisarza.

Po pierwsze, zgodnie z art. 73 ust. 6 zd. 2 p.u. na po-
stanowienie o wytaczeniu z masy upadtosci przystugu-
je zazalenie upadtemu i wierzycielom. Sad Apelacyjny
w Gdansku w wyroku z 28 maja 2012 r., \V ACa 427/12°,
przyjat, ze ,postanowienie sedziego-komisarza o wy-
taczeniu z masy upadtosci rzeczy lub praw ma specy-
ficzny charakter i ograniczong moc, zwigzane z istotg
postepowania upadtoSciowego. Rozstrzyga bowiem
jedynie na potrzeby tego postepowania, czy okreSlony
sktadnik majatkowy moze by¢ poddany jego rygorom,
a wiec czy moze by¢ traktowany jako sktadnik majatku
upadtego podlegajacego likwidacji w ramach toczacego
sie postepowania. Nie rozstrzyga jednak definitywnie
prawa wtasnosci do spornych rzeczy lub praw osoby, na
rzecz ktorej wytaczono ten sktadnik z masy upadtosci,
w sposob uniemozliwiajacy dochodzenie swoich praw
do nich przez inne podmioty w innym postepowaniu
cywilnym. Taki charakter tego orzeczenia powoduje, ze
ma ono ograniczong skutecznos¢ odnoszong jedynie do
ram toczacego sie postepowania upadtoSciowego, co
wyklucza konstruowanie skutku dalej idacego, polega-
jacego na przyjeciu istnienia jego rozszerzonej prawo-
mocnosci (art. 365 § 1 k.p.c.) prowadzacej do zwigzania
nim sadu w innej sprawie dotyczgcej oceny prawa wita-
snosci rzeczy lub praw wytaczonych z masy upadtosci
na rzecz innego podmiotu”.

Po drugie, w razie oddalenia wniosku o wytaczenie
z masy upadtosci wnioskodawca moze w drodze po-
wodztwa windykacyjnego zadac wytaczenia mienia
z masy upadtosci (art. 74 ust. 1 p.u.).

Powodztwo windykacyjne wnosi sie do sadu upadto-
Sciowego (sadu rejonowego) w terminie miesigca od
dnia doreczenia postanowienia sedziego-komisarza
o odmowie wytaczenia z masy upadtosci (art. 74 ust. 2
p.u.). Pozwanym jest syndyk masy upadtosci®. Sad upa-
dtoSciowy jest witasciwy do rozpoznania sprawy bez
wzgledu na wartos¢ przedmiotu sporu (art. 74 ust. 2
p.u. stanowi lex specialis wzgledem art. 17 pkt 4 k.p.c.).
Powodztwo windykacyjne moze byc oparte wytacznie

° POSAG 2012, nr4,s.21-43.

& Zob. np. A. Jarocha, M. Sachajko, Powodztwo o wytqczenie mienia z masy
upadtosci i jego charakter prawny a charakter prawny powédztwa o zwolnienie
przedmiotu od egzekugji, PPE, 2011, nr 2,s.61in.

na twierdzeniach i zarzutach zgtoszonych we wnio-
sku o wytaczenie z masy upadtosci. Inne twierdzenia
i zarzuty moga by¢ zgtoszone tylko wtedy, gdy powod
wykaze, ze ich wczeSniejsze zgtoszenie byto niemoz-
liwe’. Niezaleznie od wyniku sprawy sad obcigzy po-
woda kosztami procesu, jezeli powotat nowe dowody
istotne dla rozstrzygniecia sprawy, ktorych nie zgtosit
we wniosku o wytaczenie (art. 74 ust. 3 p.u.). Sad moze
zabezpieczyc powddztwo przez ustanowienie zakazu
zbywania lub obcigzania mienia objetego zadaniem wy-
taczenia z masy upadtosci (art. 74 ust. 4 p.u.). Od wyro-
ku sadu upadtosciowego przystuguje apelacja do sadu
okregowego na zasadach ogdlnych. Rowniez na zasa-
dach ogoélnych przystuguje skarga kasacyjna od wyroku
sadu drugiej instancji.

ZARZUTY SYNDYKA ODNOSZACE SIE
DO BEZSKUTECZNOSCI CZYNNOSCI UPADLEGO

Zgodnie z ogblng zasada postepowania cywilnego au-
diatur et altera pars syndyk ma prawo ztozenia odpo-
wiedzi na wniosek osoby trzeciej sktadany do sedzie-
go-komisarza i prawo — na ogdélnych zasadach kodeksu
postepowania cywilnego — do ztozenia odpowiedzi na
pozew windykacyjny sktadany do sadu upadtoSciowe-
go. Przy czym ustawodawca nie przewidziat terminow
prekluzyjnych w podnoszeniu twierdzen i przywotywa-
niu dowodow przez syndyka.

BezskutecznoS€ czynnosci upadtego moze wynikac
z mocy samego prawa (ex lege), z mocy orzeczenia se-
dziego-komisarza czy z mocy orzeczenia sadu (w tym
ostatnim przypadku stosownie do regulacji art. 527 k.c.
in.). Wmyslart. 131 p.u. w sprawach nieuregulowanych
przepisami art. 127-130 p.u. do zaskarzenia czynnosci
prawnych upadtego, dokonanych z pokrzywdzeniem
wierzycieli, stosuje sie odpowiednio przepisy art. 132-
134 p.u. oraz przepisy kodeksu cywilnego o ochronie
wierzyciela w razie niewyptacalnosci dtuznika. Stosow-
nie do tresci art. 531 § 1 k.c. uznanie za bezskuteczna
czynnosci prawnej dtuznika dokonanej z pokrzywdze-
niem wierzycieli nastepuje w drodze powddztwa lub
zarzutu przeciwko osobie trzeciej, ktora wskutek tej
czynnosci uzyskata korzys€ majatkowa. W nauce przed-
miotu przyjmuje sig, ze zarzut procesowy jest Srodkiem
obrony pozwanego, majgcym na celu doprowadzenie do
korzystnego dla niego zakofczenia procesu®.

7 W wyroku Sadu Najwyzszego z 4 lutego 2010 r., IV CSK 328/09 stanowi,
ze ,z art. 74 ust. 3 w zwiazku z art. 73 ust. 1 p.u.n. wynika, ze prekluzja
dowodowa s3 objete wszystkie twierdzenia, zarzuty i dowody, ktére mozna
byto powotac we wniosku. Jezeli wiec wnioskodawca znat je w chwili
wystapienia z wnioskiem, jest obowigzany do ich podania, nawet gdy
potrzeba ich powotania wytoni sie pozniej”.

& T. Misiuk, [w:] Z. Resich, System prawa procesowego cywilnego, t. Il, Ossolineum
1987, s. 132.
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Stosownie do regulagji art. 134 ust. 1 p.u. jezeli czynnos¢
upadtego jest bezskuteczna z mocy prawa lub zostata
uznana za bezskuteczng, to to, co wskutek tej czynno-
Sci ubyto z majatku upadtego lub do niego nie weszto,
podlega przekazaniu do masy upadtosci, a jezeli prze-
kazanie w naturze jest niemozliwe, do masy upadtosci
wptaca sie rownowartoSc w pienigdzu. Za zgoda sedzie-
go-komisarza druga strona czynnosci moze zwolnic sie
z obowigzku przekazania do masy upadtosci tego, co
wskutek tej czynnosci z majatku upadtego ubyto, przez
zaptate roznicy miedzy wartoscig rynkowg Swiadczenia
dtuznika z dnia zawarcia umowy a wartoscig Swiad-
czenia otrzymanego przez dtuznika. Na postanowie-
nie sedziego-komisarza przystuguje zazalenie. Z kolei
w mysl art. 134 ust. 2 p.u. Swiadczenie wzajemne osoby
trzeciej zwraca sie tej osobie, jezeli znajduje sie w masie
upadtosci oddzielnie od innego majatku lub o ile masa
upadtosci jest nim wzbogacona. Jezeli Swiadczenie
nie podlega zwrotowi, osoba trzecia moze dochodzic
wierzytelnosci w postepowaniu upadtoSciowym. Przepis
art. 134 p.u. nie reguluje jednak wszystkich konsekwencji
bezskutecznosci czynnosci prawnych.

Jezeli osoba sktadajgca wniosek o wytaczenie skfadnikéw
mienia z masy upadtosci jest zarazem osobg, ktdra uzy-
skata korzys¢ w wyniku bezskutecznej czynnosci upadte-
g0, i jej wniosek o wytaczenie z masy odnosi sie wtasnie
do takiej korzysci, to nalezy przyjag, ze syndyk ma umoco-
wanie do podniesienia zarzutu, ze sktadnik mienia, co do
ktérego sktadany jest wniosek o wytaczenie z masy upa-
dtosci, nie powinien zostac takiej osobie wydany.

Jezeli sktadnik mienia, do ktérego odnosi sie bezskutecz-
na czynno5¢ prawna, znajduje sie w masie upadtosci,
wowczas z zasady syndykowi nie przystuguje roszczenie
o0 przekazanie ubytku do masy upadtosci ani roszczenie
o wyptate rownowartosci w pienigdzu, opisane w tresci

art. 134 p.u. Syndyk ma w takim przypadku korzystniej-
sza sytuacje prawng, gdyz faktycznie dysponuje subs-
tratem majatkowym bezskutecznej czynnosci prawne;j.
Syndyk moze przeciwstawic sie roszczeniu osoby trze-
ciej o wydanie mienia z masy upadtosci, jezeli podstawa
takiego roszczenia jest bezskuteczna czynnos€ prawna
upadtego. Sprzeczne z elementarnymi zasadami eko-
nomiki postepowania bytoby wydanie sktadnika mienia
osobie trzecigj, a nastepnie zadanie zwrotu tego same-
go sktadnika do masy upadtosci. Co istotne, jezeli se-
dzia-komisarz uwzgledni stanowisko syndyka i oddali
wniosek o wytgczenie sktadnika mienia z masy upadto-
Sci z uwagi na to, ze zadanie wydania wywodzone jest
z bezskutecznej czynnosci prawnej upadtego, wowczas
osoba trzecia moze wytoczyc powodztwo do sgdu upa-
dtoSciowego. W konsekwencji tego spor bedzie podlegat
rozpoznaniu w kontradyktoryjnym procesie prowadzo-
nym w oparciu o przepisy kodeksu postepowania cy-
wilnego. Nie bez znaczenia jest przy tym okolicznosg, ze
ustawodawca od 1.01.2016 r. znacznie poszerzyt kom-
petencje sedziego-komisarza w sprawach dotyczacych
bezskutecznosci czynnosci upadtego (zob. np. art. 134
ust. 1a p.u), a w konsekwencji sedzia-komisarz moze
dokonac stosownej oceny skutecznosci zarzutu syndyka
na etapie rozpoznawania wniosku o wytaczenie sktadni-
ka mienia z masy upadtosci.

Wreszcie wskazac nalezy, ze art. 531 § 1 k.c. w zw.
z art. 131 p.u. moze by¢ interpretowany w ten sposob,
ze zarzut przeciwko osobie trzeciej, ktora wskutek tej
czynnosci uzyskata korzysc majatkowa, moze by¢ pod-
niesiony w kazdym typie postepowania, w ktérym jego
wywiedzenie pozwoli na osiggniecie celu regulacji actio
pauliana. Postepowaniem takim moze by¢ postepowa-
nie wpadkowe w ramach postepowania upadtoscio-
wego, jakim jest postepowanie o wytgczenie sktadnika
mienia z masy upadtosci.
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Agnieszka Cybulska’
Tomasz BieP

Metoda wyceny majatku przedsiebiorcy w kontekscie
nowego brzmienia przestanki niewyptacalnosci
wynikajacej z nadmiernego zadtuzenia

Nadmierne zadtuzenie, jako jedna z przestanek niewy-
ptacalnosci, funkcjonuje w polskim systemie prawnym
od 1934 r,, w ktérym na obszarze catego kraju zaczeto
obowigzywac pierwsze polskie jednolite prawo upa-
dtosciowe3. Poczawszy od jej pierwotnego brzmienia®,
przestanka nadmiernego zadtuzenia (w przeciwien-
stwie do przestanki ptynnoSciowej) nie ma charakteru
powszechnego, a jej zastosowanie jest kazdorazowo
ograniczone do oznaczonej grupy dtuznikow sposrod
ogdtu podmiotéw posiadajacych zdolnosé upadto-
Sciowa. Od pazdziernika 2003 r. przestanka nadmier-
nego zadtuzenia ma zastosowanie w brzmieniu na-
danym jej przez przepis art. 11 ust. 2 p.u.n.’, wedle
ktérego: dtuznika bedgcego osobg prawng albo jednostkg
organizacyjng nieposiadajgcqg osobowosci prawnej, ktorej
odrebna ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng, uwaza sie
za niewyptacalnego takze wtedy, gdy jego zobowigzania
przekroczg wartosc jego majgtku, nawet wowczas, gdy na
biezgco te zobowigzania wykonuje.

KRYTYKA PRZEStANKI
NADMIERNEGO ZADLUZENIA Z P.U.N.

Zakres podmiotowy przestanki nadmiernego zadtuzenia

W ciggu ostatnich 12 lat taki sposob uksztattowania
przestanki nadmiernego zadtuzenia stat sie przedmio-
tem wielu opracowan®, w ktérych czesto oceniano go

" Asystent w Katedrze Prawa Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach.

2 Radca prawny, syndyk licencjonowany.

3 Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z 24 pazdziernika 1934 r. —
Prawo upadtosciowe (Dz. U. 1934 r., nr 93, poz. 834, w dalszej czesci artykutu
jako: Rozporzadzenie Prawo upadtoSciowe).

4 W pierwotnym brzmieniu przestanka ta miata nastepujaca tresc: ,Upadtosc
spotki akcyjnej, spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig i osoby prawnej,
bedacej kupcem, jak rowniez spotki jawnej lub komandytowej, znajdujacej
sie w stanie likwidacji, bedzie ogtoszona takze wéwczas, gdy majatek ich nie
wystarcza na zaspokojenie dtugow".

5 Ustawa z 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (tekst jedn.:
Dz.U.z2015r, poz. 233 z p6zn. zm.).

& Chociazby: S. Gurgul: Jasne i niegjasne oblicza prawa upadfosciowego

krytycznie. Po pierwsze, z dezaprobatg spotkat sie zbyt
szeroki podmiotowy zakres przepisu. Ustawodawca
zadecydowat bowiem o stosowaniu przestanki nie tyl-
ko do oséb prawnych i bedacych w likwidacji jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej,
ktérym odrebna ustawa przyznaje zdolno5¢ prawna,
ale takze do tzw. utomnych oséb prawnych niebeda-
cych w likwidacji. Objecie regulacja tak szerokiego kregu
podmiotow stanowito odejscie od tradycyjnego ujecia’,
ale takze — jak stusznie wskazywano w doktrynie — nie
znajdowato uzasadnienia w praktyce. S. Gurgul zauwa-
zyt, ze: ,(...) Rozwigzanie to nalezy ocenic krytycznie,
poniewaz z jednej strony wielkoS¢ majatku spotki jaw-
nej, partnerskiej, komandytowej i komandytowo-akcyj-
nej nie jest miernikiem ich zdolnoSci do zaspokojenia
wierzycieli, ze wzgledu na osobistg odpowiedzialnosé
wspolnikéw (art. 22 § 2 KSH w zw. z art. 31 § 1-3 KSH;
por. takze art. 33" § 2 K(), z drugiej za§ w stosunku do
osobowych spétek handlowych nie obowiazujg wyma-

i naprawczego po nowelizagji z 6.3.2009 r. — cz. I, ,Monitor Prawniczy” 2010, nr 4;
M. Pannert: Niewyptacalnos¢ jako przestanka ogtoszenia upadfosci, ,Monitor
Prawniczy” 2004, nr 16; .S. Petraniuk: Upadtosc i jej podstawy, ,Przeglad Prawa
Handlowego” 2003, nr 12.

7 Komentatorzy rozporzadzenia Prawo upadtoSciowe wyraznie wskazywali na
sens zroznicowania zakresu zastosowania dwoch przestanek niewyptacalnosci
ze wzgledu na forme prawna prowadzenia dziatalnosci. | tak O. Buber
stwierdzit, ze: ,Rozréznienie to wychodzi ze stusznego zatozenia, ze tam, gdzie
motorem przedsiebiorstwa jest wtasny interes wtasciciela, zapobiegliwo5é
ludzka zwalczyé jeszcze moze, droga kredytu lub innych zabiegéw handlowych,
stan nadmiernego zadtuzenia i zapobiec niewyptacalnosci, podczas gdy w
przypadku braku czynnika osobistego interesu, przy nadmiernem zadtuzeniu
przedsiebiorstw spodziewac sie mozna raczej pogorszenia niz poprawy tego
stanu”. [O. Buber: Polskie prawo upadfoSciowe, Warszawa 1936, s. 20-21],
podobnie takze M. Allerhand: ,Jednak odnosnie do spétek z ograniczong
odpowiedzialnoscig i akcyjnych oraz os6b prawnych przyjmuje ustawa takze
i druga jeszcze podstawe upadtosci, ktéra zaréwno z zaprzestaniem ptacenia
dtugdéw uzasadnia ogtoszenie upadtosci, a tg podstawg jest nadmierne
zadtuzenie, a wiec przewyzka stanu biernego nad stanem czynnym, u tych
0s6b bowiem przedsiebiorstwo nie opiera sie na osobistej pracy wtasciciela,
ktéremu zalezy na jego utrzymaniu i ktéry doktada wszelkich staran, by
przedsiebiorstwo nie ulegto zwinieciu, lecz polega wytgcznie na kapitale. Jezeli
wiec u wymienionych oséb prawnych dojdzie do przewyzki pasywéw nad
aktywami, mozna przyja¢, ze nie osiggnie sie wiecej funduszy, potrzebnych
dla pokrycia dtugow, zatem koniecznym jest ogtoszenie upadtosci, bo jedynie
wtedy zapobiega sie zaspokojeniu niektorych tylko wierzycieli” [M. Allerhand:
Prawo upadtosciowe. Komentarz. Bielsko-Biata 1991, s. 30].
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gania co do tzw. kapitatow wtasnych, analogicznie do
wymagahn odnoszacych sie do spbtek kapitatowych"e.

Brak wymogu trwatosci stanu nadmiernego zadtuzenia

Krytycznie oceniono réwniez to, ze zgodnie z brzmie-
niem przepisu art. 11 ust. 2 p.u.n. kazda nadwyzka stanu
biernego nad czynnym winna by¢ podstawa ogtoszenia
upadtosci, podczas gdy wzgledy celowosci nakazywa-
tyby ograniczy€ zakres przepisu do sytuacji, w ktérych
nadwyzka ta zagraza wykonywaniu zobowigzan pie-
nieznych w niedtugim czasie®. Stusznie wskazywano,
ze warto5¢ zobowigzan moze przekracza¢ wartos¢ ma-
jatku w fazie szybkiego rozwoju spotki, nie stanowiac
okolicznosci zagrazajacej bezpieczefstwu zaspokojenia
wierzycieli'®. Hipoteza przepisu niezawierajgca wymo-
gu trwatosci wystepowania stanu nadmiernego zadtu-
zenia Swiadczy takze o niestusznym sklasyfikowaniu
przez ustawodawce jako dtuznikdbw niewyptacalnych
przedsiebiorcéw znajdujacych sie w sytuacji, w ktoérej
krotkotrwata nadwyzka zobowigzan nad majatkiem nie
jest objawem ich ztej kondycji finansowej, lecz wynika
z samego charakteru stosunku zobowigzaniowego™.

Brak ustalenia metody okreSlania
wartosci majatku dtuznika

Negatywna ocena przepisu art. 11 ust. 2 p.u.n. wyni-
kata w koncu z faktu, ze w jego brzmieniu nie zawarto
jasnych kryteriéw stwierdzania stanu nadmiernego za-
dtuzenia®. Nalezy zaznaczy¢, ze szczegoblnie donioste
w tym zakresie jest milczenie prawodawcy w przedmio-
cie prawidtowej i pozadanej metody okreSlenia wartosci
majatku dtuznika, zwtaszcza ze, w zaleznosci od przyje-
tej koncepcji, moment wystgpienia stanu nadmiernego
zadtuzenia moze sie znaczaco r6znic'. Ramowe uwagi
w przedmiocie metody badania stosunku wartosci ma-
jatku dtuznika do stanu jego zobowigzan zostaty wyra-

& S. Gurgul: Prawo upadfosciowe i naprawcze. Komentarz. \Warszawa 2013, s. 37.

° R. Adamus, [w:] Prawo upadfosciowe i naprawcze. Komentarz, red. A. Witosz,
A. ). Witosz, Warszawa 2014, s. 94.

© 0. Kowalewski, R.L. Kwasnicki: Tysigce ,ustawowych bankrutow” — uwagi na tle
PrUpadNapr odnosnie do terminu ,niewyptacalnos¢’, ,Monitor Prawniczy” 2007,
nr20,s. 1136.

™ J.S. Petraniuk, tamze, s. 22. Autor jako przyktad wskazuje tu umowy wzajemne,
w ktorych jedno ze Swiadczen jest niepieniezne.

2 Tamze, s. 22-23.

3 Wybor adekwatnego sposobu badania wartosci majgtku dtuznika do stanu
jego zobowigzan byt juz przedmiotem rozwazan na gruncie obowigzywania
Rozporzadzenia Prawo upadtosciowe. | tak chociazby M. Allerhand wskazywat,
ze: ,Nadmierne zadtuzenie zachodzi wtedy, gdy rzeczywista wartos¢ aktywow
jest mniejsza od pasywow, nie rozstrzygaja wiec sumy bilansowe. Nie ma zatem
mowy o nadmiernym zadtuzeniu, jezeli dtuznik wykaze, ze bilansowa wartosc
nalezacych do niego przedmiotow jest nizsza od faktycznej, co w szczegélnosci
jest donioste w razie, gdy dokonano znacznych odpiséw. Przy obliczaniu
zadtuzenia nie powinno sie zas uwzgledniaé niektorych pozycji biernych, np.
kapitatu zaktadowego, zapasowego i rezerwowego itd., bo te kapitaty majg
by¢ sptacone dopiero po zaspokojeniu dtugdw. Dla ustalenia wiec, czy zachodzi
nadmierne zadtuzenie, nalezy sporzadzi¢ osobny bilans upadtosciowy i wykazac
w nim rzeczywiste wartosci, a wiec takze ukryte rezerwy i w stanie biernym
pomina¢ fundusze spotki” [M. Allerhand, tamze, s. 31].

zone w wielu pracach naukowych. Jednakze na pod-
stawie lapidarnych wypowiedzi przedstawicieli doktryny
mozna wyciagnac tylko ogdlne wnioski. Wielokrotnie, bez
dostatecznej refleksji, powtarzany jest postulat, aby przy
ustalaniu zadtuzenia nie kierowac sie wartoSciami bilan-
sowymi, ale bra¢ pod uwage realng warto5¢ majatku ze
wzgledu na to, ze zapisy ksiegowe beda zazwyczaj niz-
sze od wartosci rzeczywistej z uwagi na zasady amorty-
zowania majatku™. Wskazuje sie przy tym, ze wartosci
realnej nie nalezy utozsamiac z wartoscia likwidacyjna,
dopdéki bowiem dtuznik wykonuje na biezaco swoje wy-
magalne zobowiazania, nie ma podstaw, aby wartosc
jego majatku oceniac w kontekscie likwidacji’®. Na uwage
zastuguje rowniez odmienne stanowisko, ze na gruncie
obowiazujacych przepisow, ze wzgledu na brak szczego-
towych uregulowan w zakresie innego sposobu wyceny
majatku, za jego wartos¢ nalezy uwazac tylko jego war-
tos¢ ksiegowa, mimo ze jest ona czesto nieadekwatna do
rzeczywistosci'’. Spostrzezenie to pokrywa sie z obser-
wacja autoréw, poczyniona na gruncie doSwiadczenia za-
wodowego, z ktdrej wynika, ze w wielu przypadkach sady
przy ocenie stanu majatkowego postuguja sie tylko za-
pisami ksiegowymi. Rozbieznos¢ interpretacji w tym za-
kresie jest zjawiskiem groznym i niepozadanym, zwtasz-
cza z punktu widzenia oséb zobligowanych do skfadania
whnioskoéw o upadtos¢ dtuznikéw pozostajacych w stanie
nadmiernego zadtuzenia.

PRZEStANKA NADMIERNEGO ZADLUZENIA W P.U."
TreSc nowej regulacji

W kontekscie przedstawionej krytyki przepisu art. 11 ust. 2
p.u.n., nie dziwi fakt, ze tworcy p. r."®, konstruujac szereg
fundamentalnych zmian w zakresie prawa upadtoSciowe-
go, postanowili podja¢ takze wyzwanie przemodelowania
przestanki nadmiernego zadtuzenia. Zgodnie z jej nowym
brzmieniem, poczawszy od 1 stycznia 2016 r.:
2. Dtuznik bedqcy osobg prawngq albo jednostkg organiza-
cyjng nieposiadajgcqg osobowosci prawnej, ktorej odrebna
ustawa przyznaje zdolnosé prawng, jest niewyptacalny

™ Np.: W. Pondel, M. Olszewska: Upadfos¢ w praktyce. Komentarz. Orzecznictwo.
Pismiennictwo. Wzory. Przyktady. Przepisy. Warszawa 2012, s. 39; J. Kruczalak-
Jankowska: Zdolnos¢ upadtosciowa i podstawy ogfoszenia upadtosci w projekcie
zmian prawa upadfosciowego i naprawczego. ,Przeglad Prawa Handlowego”
2007,nr 1,s.7-8;).S. Petraniuk, tamze, s. 22-23; 0. Kowalewski, R.L. Kwasnicki,
tamze, s. 1337; T. Hofman: Niewyptacalnosé jako przestanka ogtoszenia upadtosci
w swietle projektowanych zmian. ,Roczniki Nauk Prawniczych”, tom XXIV, 2014,
nr 1; P. Zimmerman: Prawo upadfosciowe i naprawcze. Komentarz. \Warszawa
2012, s. 23; R. Adamus, [w:] Prawo upadtosciowe i naprawcze. Komentarz, red.
A. Witosz, A.). Witosz, Warszawa 2014, s. 93-94.

5 Tak m.in.: W. Pondel, M. Olszewska, tamze, s. 39; P. Zimmerman, tamze, s. 23.

6 P. Zimmerman, tamze, s. 23.

7 0. Kowalewski, R.L. Kwasnicki, tamze, s. 1337.

8 Ustawa z 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe, tj. Dz. U. z 2015, poz. 233.
(Ustawa Prawo restrukturyzacyjne zmieniony zostanie tytut ustawy ,Prawo
upadtosciowe i naprawcze” na ,Prawo upadtoSciowe”).

9 Ustawa z 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.z 2015 r., poz. 978).
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takze wtedy, gdy jego zobowigzania pieniezne przekra-
czajq wartosc jego majqgtku, a stan ten utrzymuje sie przez
okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesiqce.

3. Do majgtku, o ktorym mowa w ust. 2, nie wlicza sie sktad-
nikéw niewchodzgcych w sktad masy upadtosci.

4. Do zobowigzan pienieznych, o ktorych mowa w ust. 2,
nie wlicza sie zobowigzan przysztych, w tym zobowig-
zan pod warunkiem zawieszajgcym oraz zobowigzan
wobec wspodinika albo akcjonariusza z tytutu pozycz-
ki lub innej czynnosci prawnej o podobnych skutkach,
o0 ktorych mowa w art. 342 ust. 1 pkt 4.

5. Domniemywa sie, ze zobowigzania pieniezne dfuzni-
ka przekraczajq wartoS¢ jego majgtku, jezeli zgodnie
z bilansem jego zobowigzania, z wytgczeniem rezerw na
zobowigzania oraz zobowigzan wobec jednostek powig-
zanych, przekraczajg wartos¢ jego aktywow, a stan ten
utrzymuje sie przez okres przekraczajgcy dwadziescia
cztery miesigce.

6. Sqd moze oddalic wniosek o ogtoszenie upadfosci, jeze-
Ii nie ma zagrozenia utraty przez dtuznika zdolnosci do
wykonywania jego wymagalnych zobowigzan pieniez-
nych w niedtugim czasie.

7. Przepisy ust. 2-6 nie majg zastosowania do spotek oso-
bowych okreslonych w ustawie z 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030,
z pozn. zm.), zwanej dalej ,Kodeksem spotek handlowych’,
w ktorych co najmniej jednym wspolnikiem odpowiadajg-
cym za zobowigzania spotki bez ograniczenia catym swo-
im majgtkiem jest osoba fizyczna.

Ograniczenie doniostosci przestanki
nadmiernego zadtuzenia

Niewatpliwie w nowym stanie prawnym ustawodaw-
ca w duzym stopniu ograniczyt doniostoS¢ przestanki
nadmiernego zadtuzenia i zmarginalizowat jg, spro-
wadzajac do roli zaledwie pomocniczej w stosunku
do przestanki ptynnoSciowej®. O jej subsydiarnym
charakterze Swiadczy chociazby uprawnienie sadu do
oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci w przypad-
ku, w ktérym nie ma zagrozenia utraty przez dtuznika
zdolnosci do wykonywania jego wymagalnych zobo-
wigzan pienieznych w niedtugim czasie. Nie oznacza
to jednak, iz przestanka ta zostata pozbawiona prak-
tycznego znaczenia z punktu widzenia dtuznika, ktory
musi dokonac oceny, czy w danym stanie faktycznym
wystapity przestanki do ztozenia wniosku o ogtosze-
nie upadtosci.

2 Takie postrzeganie roli przestanki zadtuzeniowej wynika z Uzasadnienia
projektu ustawy, w ktéorym wskazano, ze przestanka ta ma znaczenie
pomocnicze wzgledem przestanki ptynnosciowej. Por. Uzasadnienie projektu
ustawy Prawo restrukturyzacyjne, druk Sejmu VIl kadencji nr 2824, s. 66.

Stopien realizacji postulatow doktryny w zakresie
przestanki nadmiernego zadtuzenia

W treSci nowego przepisu widac istotny wptyw krytycz-
nych uwag formutowanych na tle dotychczas obowigzu-
jacego stanu prawnego. Po pierwsze, uwzgledniono po-
stulaty?’ dotyczace ograniczenia zakresu podmiotowego
przepisu, wytaczajac z niego spotki osobowe, w ktorych
co najmniej jednym wspdlnikiem odpowiadajacym za zo-
bowigzania spétki bez ograniczenia catym swoim majat-
kiem jest osoba fizyczna.

Ponadto ustawodawca zrealizowat sugestie??, ze nie-
wyptacalnos¢ nie powinna byé stwierdzana w przypadku
podmiotow, u ktorych stan, w ktorym zobowiazania pie-
niezne przekraczajg warto5¢ majatku dtuznika, ma cha-
rakter krotkotrwaty. O ile kierunek zmian, ktére zmierzaja
do zredukowania znaczenia przestanki nadmiernego za-
dtuzenia, nalezy ogolnie uznac za stuszny, o tyle sposéb
ich realizacji budzi watpliwosci. W naszej opinii arbitralne
ustalenie sztywnego okresu 24 miesiecy jako adekwat-
nego nie znajduje logicznego uzasadnienia, zwtaszcza
ze tolerowany okres istnienia nadwyzki zobowigzan nie
jest powigzany z rozmiarem tej nadwyzki, jak rowniez
z jej wptywem na zdolno5¢ dtuznika do regulowania zo-
bowigzan. W praktyce, w pewnych przypadkach, termin
ten moze byc za krotki (chociazby przy inwestycjach dtu-
goterminowych, wynikajacych z zaplanowanej strategii
rozwoju), w innych z kolei za dtugi (np. w przypadku in-
stytucji prowadzacych dziatalnosc parabankowa). Inten-
gji prawodawcy we wprowadzeniu witasnie takiego ter-
minu nie mozna zrekonstruowaé, nawet odwotujac sie
do uzasadnienia projektu p.r., bowiem znajduje sie tam
jedynie enigmatyczne stwierdzenie, ze: ,(...) okres dwu-
dziestoczteromiesieczny jest okresem adekwatnym. Je-
zeli w czasie 2 petnych lat majgtek dtuznika ma mniejsza
wartosc niz jego zobowigzania, to oznacza to, ze powi-
nien on by¢ poddany rygorom ustawy upadtoSciowe;j"%.
Z czego wynika¢ ma ta adekwatnos¢ — nie wiadomo.

Jednakze najwiekszy niepokdj w kontekScie stosowa-
nia znowelizowanej przestanki nadmiernego zadtuzenia
budzi brak jednoznacznego rozwigzania kwestii meto-
dy okreSlania wartosci majatku dtuznika. Nie zostato
wskazane wprost, jaka metoda dokonac testu na niewy-
ptacalnosc zwigzang z nadmiernym zadtuzeniem. Usta-
wodawca nakazuje poréwnywac wartoS¢ zobowigzan
pienieznych? z wartoScia majatku dtuznika. Jednocze-

21 S, Gurgul: Jasne..., s. 195.

22 ]S, Petraniuk,tamze, s. 37.

3 Uzasadnienie..., s. 65.

2+ Nalezy zwrécic tutaj uwage na zmiane w stosunku do p.u.n. W nowym stanie
prawnym ustawodawca expressis verbis nakazuje porownywac wartos¢ majatku
z wartoscig zobowigzan jedynie pienieznych, a nie jak w p.u.n. ogolnie zobowigzan.
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Snie z zakresu pojecia majatku wytacza sktadniki niew-
chodzace®® w sktad masy upadtosci, a z zakresu zobo-
wigzan pienieznych eliminuje zobowigzania przyszte,
w tym zobowigzania pod warunkiem zawieszajgcym?®
oraz zobowigzania wobec wspdlnika albo akcjonariusza
z tytutu pozyczki lub innej czynnoSci prawnej o podob-
nych skutkach, o ktorych mowa w art. 342 ust. 1 pkt
427, Nalezy zwréci¢ uwage, ze zaréwno zobowigzania
niepieniezne, jak i zobowigzania przyszte i warunkowe
sg zobowigzaniami, ktorych nie ujmuje sie w bilansie,
tym samym mozna przyjac, iz wysokoS¢ zobowigzah na
potrzeby przeprowadzenia testu nadmiernego zadtu-
zenia w znacznej czesci przypadkdw mozna ustali€ juz
na postawie samego bilansu®. Ponadto ustawodawca
wprowadza domniemanie, w ktérym postuguje sie ter-
minologig odwotujaca sie do pozygji bilansowych, z czego
whnioskowac mozna, iz dostrzega walory informacyjne bi-
lansu. Uszczegdtowienie regulacji nie daje jednak bezpo-
Sredniej odpowiedzi na pytanie: na podstawie jakich me-
tod wyceny majatku nalezy stwierdza¢, czy dany podmiot
jest niewyptacalny. A przeciez przyjecie odpowiednio
metody bilansowej, metody wyceny wartosci rynkowe;j
(z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci albo likwidacji
majatku) czy tez jakichs metod mieszanych bedzie miato
istotny wptyw na ustalanie momentu, w ktérym aktuali-
zuje sie obowigzek ztozenia wniosku o upadtosé. Kwestia
ta jest niezwykle doniosta w zwigzku z kansekwencjami
przewidzianymi w przypadku niezgtoszenia przez okre-
Slone podmioty wniosku o upadtos¢ dtuznika w terminie,
w przepisach takich jak: przepis art. 116 0.p.%, art. 299
i 586 k.s.h.*° czy art. 373 p.u.n (i p.u.). Poniewaz wyktad-

% Jak wskazuje R. Adamus, jest to rozwigzanie stuszne, gdyz chodzi tutaj
o fundusze, ktére maja 5cisle okreslony cel, dla ktérego mozna nimi dysponowac.
Por. R. Adamus: Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, \Warszawa 2015, s. 42.
Jako przyktad takich funduszéw mozna wskazac srodki pieniezne zaktadowego
funduszu wiadczef socjalnych. Srodki te wykazywane s3 w bilansie w pasywach
w pozycji fundusze specjalne.

Wytaczajac zobowigzania przyszte i warunkowe, ustawodawca zrealizowat
postulat, aby nie brac pod uwage zapiséw, ktérych wartos¢ nie jest znana i nie
wiadomo nawet, czy kiedykolwiek zaistnieja. Por. P. Zimmerman, Prawo..., s. 23.
Dla zilustrowania tego, czym sg zobowigzania warunkowe, moze postuzyé
przyktad kontraktu menedzerskiego, z ktérego wynika, ze w przypadku
odwotania zarzadu przed zakonhczeniem kontraktu, spotka wyptaci mu
odprawe w wysokoSci wynagrodzenia za 12 poprzedzajacych miesiecy,
liczac od dnia rozwigzania umowy. W momencie podpisania kontraktu skutek
finansowy jest mato prawdopodobny, ale mozliwy, jezeli zaistnieje zdarzenie —
odwotanie zarzadu. Z tego wzgledu spotka powinna ujawnic na dzien bilansowy
oszacowang kwote odprawy w informacji dodatkowej, jako zobowigzanie
pozabilansowe. Por. E. Walifiska, Rachunkowos¢ i sprawozdawczos¢ finansowa,
[w:], red. E. Walifska, Warszawa 2014, s. 69.

Wytaczenie to jest naturalng konsekwencja wprowadzenia w przepisie art. 342
ust. 1 pkt. 4 p.u. czwartej kategorii zaspokojenia z funduszéw masy upadtosci
obejmujacej: naleznosci wspolnikow albo akcjonariuszy z tytutu pozyczki lub
innej czynnosci prawnej o podobnych skutkach, w szczegdlnosci dostawy
towaru z odroczonym terminem ptfatnosci, dokonanej na rzecz upadtego
bedacego spotka kapitatowa w okresie pieciu lat przed ogtoszeniem upadtosci,
wraz z odsetkami oraz uchylenia art. 14 § 3 k.s.h.

Jedynie ustalenie wysokosci ewentualnych zobowigzan wobec wspélnika
albo akcjonariusza z tytutu pozyczki lub innej czynnosci prawnej o podobnych
skutkach, o ktérych mowaw art. 342 ust. 1 pkt 4, wymagac bedzie dodatkowych
ustalen, bowiem bilansowa pozycja zobowigzania w stosunku do jednostek
powigzanych ma charakter zaréwno przedmiotowo, jaki podmiotowo szerszy.
Ustawa z 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (tekst jedn.. Dz. U.
z2015r., poz. 613 z p6zn. zm.).

Ustawa z 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst jedn.: Dz. U.
22013 r, poz. 1030 z p6zn. zm.).
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nia jezykowa nowego brzmienia przestanki nadmiernego
zadtuzenia nie rozstrzyga jednoznacznie, jaka metoda
jest prawidtowa, niezbedne jest przeanalizowanie kon-
sekwencji przyjecia poszczeg6lnych mozliwych rozwig-
zan i wybranie tego z nich, ktére jest optymalne z punktu
widzenia wszystkich uczestnikéw obrotu.

SPOSOB OKRESLANIA WARTOSCI MAJATKU
DLUZNIKA NA POTRZEBY PRZESEANKI
NADMIERNEGO ZADLUZENIA

Kryteria wyboru metody wyceny na potrzeby
przestanki nadmiernego zadtuzenia

Wybor dokonywania testu nadmiernego zadtuzenia powi-
nien by¢ poprzedzony ustaleniem, jaki cel chciat osiggnac
ustawodawca, wprowadzajac drugg (obok ptynnosciowej)
przestanke niewyptacalnosci. W uzasadnieniu projektu
p.r. stwierdzono, ze: ,co do zasady nie jest korzystne dla
podmiotu oraz jego otoczenia gospodarczego dtugotrwa-
te utrzymywanie sie stanu, w ktérym suma zobowigzan
przewyzsza taczng wartosc zbywcza majatku dtuznika™".
A przy tym, ze: ,przestanka zadtuzeniowa ma charakter
subsydiarny wobec przestanki ptynnosciowej"*?, poniewaz
.nadmierne zadtuzenie stanowi istotny problem w sytuacji
rynkowej dopiero wtedy, gdy prowadzi do zaburzenia zdol-
nosci ptatniczej podmiotu gospodarczego™3. W zwigzku
z tymi zatozeniami mozna przyjac, ze celem analizowanej
regulacji jest eliminacja z rynku takich podmiotow, ktore
ze wzgledu na utrzymujacy sie zty stan majatkowy moga
utracic zdolnoS¢ ptatnicza i tym samym, funkcjonujac na
rynku, stanowig zagrozenie dla innych dziatajgcych na nim
podmiotow. To z kolei obliguje do wybrania takiej metody
okreslania wartosci majatku i zobowigzan dtuznika, ktora
bedzie skutecznie wskazywac podmioty spetniajace po-
wyzsze kryteria, a rownoczesnie nie bedzie prowadzita
do uznania za niewyptacalne podmiotdw, ktore moga bez
nadmiernego ryzyka nadal efektywnie funkcjonowac na
rynku. Wybrana metoda powinna by¢ rowniez oczywiscie
mozliwa do zrealizowania w polskich realiach gospodar-
czych, przy zaangazowaniu proporcjonalnych do osigga-
nych korzysci Srodkdw.

Koncepcja testu nadmiernego zadtuzenia
kazdorazowo na podstawie wartosci rynkowych

W pierwszej kolejnosci nalezy rozwazyé konsekwen-
cje zaakceptowania popularnego postulatu®®, aby przy

3

Uzasadnienie..., s. 66.

Tamze, s. 66.

33 Tamze.

34 Por. W. Pondel, M. Olszewska, tamze, s. 39; P.P. Zimmerman, tamze,
s. 23, J.S. Petraniuk, tamze, s. 22; postulat ten zostat rowniez wyrazony
w uzasadnieniu do P.res.
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okreslaniu stanu nadmiernego zadtuzenia nie kierowac
sie wartoSciami bilansowymi, ale bra¢ pod uwage za-
wsze realng wartos¢ majatku. W tym miejscu nalezy
przypomnie¢, ze u podstawy tej koncepgji lezy teza, ze
zapisy ksiegowe bedg zazwyczaj nizsze od wartosci rze-
czywistej, chociazby z uwagi na zasady amortyzowa-
nia majatku®. Trzeba jednoczeSnie zasygnalizowac, ze
w doktrynie nie zwraca sie uwagi na zjawisko przeciwne,
kiedy to wartosci wynikajace z prawidtowo sporzadzo-
nego bilansu bedg wyzsze niz wartos¢ rynkowa majatku,
rozumiana jako jego wartosc zbywcza®,

Postulat przyjecia metody okreSlania wartosci majatku
na podstawie wartosci rynkowej w ogolnym zatozeniu
jest stuszny. Niewatpliwie metoda ta w sposob najpet-
niejszy realizuje koncepcje ochrony pewnosci obrotu
gospodarczego. Przy akceptacji tej metody podmioty
dziatajace na rynku mogtyby zaktadag, ze inni uczestni-
cy obrotu gospodarczego posiadajg majatek, z ktorego
mozliwe bedzie wyegzekwowanie roszczen pienieznych
w przypadku braku dobrowolnej zaptaty. W teorii taka
Swiadomo5¢ powinna zwiekszaté wzajemne zaufanie
uczestnikéw obrotu gospodarczego, a tym samym uta-
twia¢ wymiane handlowg, m.in. poprzez udzielanie odpo-
wiednio wysokich limitéw kredytow kupieckich. Jednakze
na tym tle pojawiaja sie pewne watpliwosci.

Po pierwsze, w polskim systemie prawnym brak jednej
legalnej, a zarazem uniwersalnej definicji wartosci rynko-
wej. Pomocne w tym zakresie moga byc definicje zawar-
te w przepisach u.g.n.>” oraz prawa podatkowego. Zgod-
nie z przepisem art. 151 ust. 1 u.g.n.: Wartos¢ rynkowg
nieruchomosci stanowi najbardziej prawdopodobna jej cenag,
moZzliwa do uzyskania na rynku, okreslona z uwzglednieniem
cen transakcyjnych przy przyjeciu nastepujgcych zatozen:

1) strony umowy byty od siebie niezalezne, nie dziataty
w sytuagji przymusowej oraz miaty stanowczy zamiar za-
warcia umowy,

2) uptyngt czas niezbedny do wyeksponowania nieruchomo-
$ci na rynku i do wynegocjowania warunkéw umowy.

Natomiast zgodnie z przepisem art. 14 ust. 2 u.p.d.o.p.3
Wartos¢ rynkowq {...) rzeczy lub praw majgtkowych okre-
Sla sie na podstawie cen rynkowych stosowanych w obro-
cie rzeczami lub prawami tego samego rodzaju i gatunku,
z uwzglednieniem w szczegélnosci ich stanu i stopnia zuzy-
cia oraz czasu i migjsca odptatnego zbycia.

% P.Zimmerman, tamze, s. 23.

3 Problematyka ta i jej konsekwencje zostang szeroko omoéwione w dalszej
czesci opracowania.

37 Ustawa z 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (tekst jedn.:
Dz.U.z 2015, poz. 774 z pdzn. zm.).

3 Ustawa z 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst
jedn.: Dz. U.z 2014, poz. 851 z p6zn. zm.).

Obie cytowane definicje w istocie odwotuja sie do jednego
kryterium, a mianowicie do wysokosci ekwiwalentu pie-
nieznego, jaki mozna realnie uzyskac w przypadku sprze-
dazy danego aktywa. Niewatpliwie definicje te oparte s3
zatem na kryteriach zobiektywizowanych (pretium com-
mune), a nie na subiektywnej szczegdlnej wartosci, jaka
rzecz przedstawia dla aktualnego jej wtasciciela (pretium
singulare). Wydaje sie zatem, iz wtasnie takie kryteria
ustalenia wartosci rynkowej (chociazby ze wzgleddw ce-
lowosciowych) powinny by¢ przyjete jako wtasciwe przy
przeprowadzaniu testu na niewyptacalnos¢ metoda ma-
jatkowa. Co wiecej, kierujac sie interesem wierzycieli, na-
lezatoby konsekwentnie dodag, iz warto5¢ majatku przy
tej metodzie powinna by¢ ustalana nie tylko jako jego
wartosc rynkowa, lecz nadto jako wartos¢ ustalona dla
sprzedazy wymuszonej. Warto5¢ taka bytaby wiec rozu-
miana jako kwota pieniezna, ktéra mozna otrzymac z ty-
tutu sprzedazy w okolicznosciach, w ktérych sprzedajacy
znajduje sie pod presja koniecznosci sprzedazy. W istocie
bowiem, analizujac sytuacje wierzyciela, ktéry nie otrzy-
mat przystugujacej mu ptatnosci i musi dochodzi€ przy-
musowej egzekucji naleznosci z majatku dtuznika, trzeba
podkresli¢, ze sprzedaz danego aktywa odbywa sie za-
zwyczaj w warunkach sprzedazy wymuszonej (np. w po-
stepowaniu egzekucyjnym).

Jednakze, poza problemem rozumienia sformutowania
Jwarto5¢ rynkowa", przyjecie omawianej metody spowo-
dowatoby ponadto szereg innych, powazniejszych pro-
bleméw. Po pierwsze, zaakcentowania wymaga fakt, iz
okreslanie wartosci rynkowej aktywow jest czasochton-
ne, ucigzliwe i kosztowne, a przy tym pozbawione atry-
butu pewnosci. Nalezy réwniez mie¢ na uwadze, iz nie-
ktore aktywa przedstawiajgce dla przedsiebiorcy wartosc
gospodarcza sg jednoczesnie z réznych przyczyn niezby-
walne, a tym samym nie mozna im przypisywac warto-
Sci rynkowej. Ponadto, nieakceptowalng konsekwencja
przyjecia, iz badanie wartosci rynkowej majatku jest za-
wsze jedynym waSciwym sposobem przeprowadzania
testu na niewyptacalnos¢, bytoby faktyczne zobligowa-
nie przedsiebiorcéw do comiesiecznej wyceny ich majat-
kow metoda rynkowa, bowiem bez statego dokonywania
takich wycen nie mieliby oni mozliwo5ci stwierdzenia,
Czy w rozumieniu ustawy pozostajg w stanie nadmierne-
go zadtuzenia, czy tez nie. Co wiecej, prowadzona przez
przedsiebiorce rachunkowos¢ nie tylko nie stanowitaby
pomocy w ustaleniu wartosci rynkowej jego majatku,
lecz nadto niejednokrotnie wprowadzataby tegoz przed-
siebiorce w btad, ktérego konsekwencje siegac mogtyby
nawet odpowiedzialno5ci karnej. Nalezy wiec uznag, ze
postulat stosowania w kazdym wypadku metody wyce-
ny na podstawie wartosci rynkowej, pozornie racjonalny,
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musi zosta€ odrzucony jako nieodpowiadajacy realiom
i wymogom wspotczesnej gospodarki. Zgodnie bowiem
z powszechnie uznanymi zasadami wyktadni: ,inter-
pretujac norme, nalezy brac¢ pod uwage konsekwencje
spoteczne i ekonomiczne, do jakich prowadzi¢ bedzie
okreSlona interpretacja, i wybrac taka interpretacje, kto-
ra prowadzi do konsekwencji najbardziej korzystnych”.
Poktadanie nadziei w tym, ze majatek dtuznika bedzie
stanowit realne zabezpieczenie wszystkich zaciggnietych
przez niego zobowigzan, jest niebezpieczng iluzjg, kto-
rej realizacja jest praktycznie niemozliwa, a ewentualne
proby jejimplementacji przyniostyby szkodliwe skutki dla
catej gospodarki, niewspotmierne do potencjalnych ko-
rzysci dla indywidulanych uczestnikéw rynku. Taki spo-
sob interpretacji przepisu art. 11 ust. 2 p.u. stanowitby
bariere dla rozwoju polskich przedsiebiorstw, gdyz wiele
dotychczasowych przedsiewzie¢ gospodarczych nie mo-
gtoby by¢ prowadzonych w ogdle badz tez wymagatoby
zaangazowania tak znacznych kapitatow wtasnych, iz ich
kontynuowanie nie bytoby optacalne. Tym samym wiec
bytby to czynnik istotnie ograniczajacy konkurencyjnosc
polskich przedsiebiorstw.

Koncepcja testu nadmiernego zadtuzenia
kazdorazowo na podstawie wartosci bilansowych

W doktrynie*® i orzecznictwie*' dostrzega sie stabos¢
bilansowej metody wyceny majatku gtownie w tym
aspekcie, iz prowadzi ona do zanizenia wartosci majatku
danego podmiotu ponizej jego wartosci rynkowej. Roz-
bieznosc miedzy wartoSciami rynkowymi i bilansowymi
wynika z odmiennej filozofii ujmowania wartosci majat-
ku w sprawozdawczosci finansowej, ktorej celem jest
dostarczenie prawdziwego i rzetelnego obrazu sytuadji
majatkowej i finansowej podmiotu oraz jego wynikow
finansowych“2 Dla realizacji tego celu kryterium warto-
Sci rynkowej jest istotne, jednakze nie jedyne“. Do bted-
nych wnioskéw w zakresie aktualnej wartosci rynkowe;j
aktywdw moze prowadzi¢ rowniez stosowanie przyjetej
w rachunkowosci zasady wspotmiernosci, ktora zakta-
da przedmiotowg i czasowg zgodno5¢ przychodow, zy-
skow i podobnych kategorii wynikowych z adekwatnymi
kosztami, stratami i innymi wydatkami, uwzglednianymi
w procedurze obliczania wyniku finansowego, osiggnie-
tego przez jednostke gospodarcza w danym okresie*.

3% L. Morawski: Zasady wyktadni prawa. Toruf 2010, s. 169.

“ M.in.: W. Pondel, M. Olszewska, tamze, s. 39; P. Zimmerman, tamze, s. 23.

“1 Por. m.in. Wyrok NSA w Warszawie z 10 lutego 2015 r.,, | FSK 1069/13, Lex;
Wyrok WSA w Bydgoszczy z 14 lipca 2009 ., | SA/Bd 301/09, Lex.

“2 Wiecej o celach sprawozdawczosci rachunkowej: M. Michalak, [w:] Ustawa
o rachunkowosci. Komentarz do art. 4 ustawy o rachunkowosci, red. E. Walifska,
Lex 2013.

“3 Wiecej na ten temat w: B. Nadolna: Komentarz do art. 28 ustawy o rachunkowosci,
[w:] Ustawa o rachunkowosci. Komentarz, red. T. Kiziukiewicz, ,LexisNexis", 2014.

“ A Helin: Ustawa o rachunkowosci. Komentarz. Legalis, 2014.

Efektem stosowania tej zasady jest ujmowanie w spra-
wozdaniach jako przychodéw zdarzen, ktérym w aspek-
cie cywilnoprawnym nie mozna przypisac jeszcze war-
tosci. Zrodtem probleméw jest réwniez sama definicja
aktywow przyjeta w rachunkowosci, przez ktore, zgodnie
z przepisem art. 3 ust. 1 pkt. 12 u.r.*®, rozumie sie kon-
trolowane przez jednostke zasoby majgtkowe o wiarygodnie
okreslonej wartosci, powstate w wyniku przesztych zdarzen,
ktore spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych. Warto zauwazy¢, ze powyzsza definicja
w ogble nie odwotuje sie do kwestii realnej mozliwosci
zbycia danego aktywa, ktéra z punktu widzenia wierzy-
ciela poszukujacego zaspokojenia w majatku dtuznika
ma znaczenie zasadnicze. Ponadto definicja ta wpraw-
dzie odwotuje sie do kryterium wartosci, jednakze — jak
zostanie wskazane — jest to wartos¢, ktora nie musi byc
utozsamiana z warto5cig rynkowa.

Rachunkowos¢ nie postuguje sie jedng wytaczng me-
toda wyceny“®. Tradycyjna metoda wyceny aktywow
przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych jest zasa-
da kosztu historycznego, ktéra nakazuje wprowadza-
nie aktywow do ksigg rachunkowych wedtug wartosci
ich nabycia, skorygowanych cen nabycia lub kosztow
wytworzenia*’. Zasada ta zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci w przypadku Srodkow trwatych naka-
zuje ujmowac ich wartos¢ w cenach ich nabycia lub ogdtu
kosztow poniesionych przez jednostke, za okres budowy,
montazu, ulepszenia i przystosowania sktadnika akty-
wow do uzywania®®. Tak rozumiana definicja wartosci nie
koresponduje z definicja wartosci rynkowej, szczegol-
nie tej rozumianej w kategoriach zobiektywizowanych
(pretium commune). Wycena dokonana na podstawie
kosztu historycznego nie uwzglednia rowniez tego, ze
z uptywem czasu wartoS¢ posiadanych przez jednost-
ke aktywow moze ulegac zmianie, a tym samym koszty
historyczne moga odbiegac czesto w znacznym stopniu
od cen biezacych. Niewatpliwe zalety tej metody to ta-
twosc weryfikacji (faktura, arkusz kalkulacyjny), prostota
i obiektywizm?®®, ktory wyklucza uznaniowosc. W celu
urealnienia wartosci aktywow ustalanych metoda kosztu
historycznego zgodnie z zasada ostroznosci*® dokonuje

% Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2013 r,,
poz. 330 z p6zn. zm.).

Wiecej o modelach wyceny, praktycznych konsekwencjach wyboru modelu
oraz szczegbtowych zasadach wyceny typowych pozycji bilansowych w:
Meritum. Rachunkowos$¢ i sprawozdawczos¢ finansowa. Red. E. Walifska,
Warszawa 2014, s. 239-640.

E. Walinska, [w:] Rachunkowosc.., s. 254.

Por. przepis art. 31 ust 1 u.r.

M. Michalak, [w:] Ustawa..., Lex 2013.

Jak wskazuje A. Helin: ,Zasada ostroznosci nakazuje aktualizacje wartosci
aktywow, w jakiej sa one wykazywane w ksiegach rachunkowych
i sprawozdaniu finansowym, do ich wartosci mozliwej do odzyskania, jezeli
jest ona nizsza od wartosci, w ktorej dany sktadnik aktywow jest wykazywany
w ksiegach rachunkowych na dzien bilansowy (..)" [A. Helin: Ustawa
o rachunkowosci. Komentarz. Legalis, 2014].
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sie odpiséw amortyzacyjnych oraz odpisow z tytutu utra-
ty wartosci. Problemem jest jednak to, ze odpisy amor-
tyzacyjne nie zawsze odpowiadajg rzeczywistej utracie
wartosci danego aktywa, a takze to, ze wycena wedtug
kosztu historycznego nie przewiduje wzrostu wartosci
danego aktywa, co w praktyce moze miec miejsce (np.
wskutek zmiany cen na rynku). Pierwszy wskazany pro-
blem bedzie mie¢ miejsce w sytuacji, gdy przyjeta stawka
amortyzacyjna bedzie wyzsza niz realny spadek wartosci
rynkowej danego aktywa. Przyktadowo w przypadku sa-
mochoddéw osobowych podstawowa stawka amortyza-
cyjna wynosi 20%, co 0znacza, iz po uptywie 5 lat wartosc
bilansowa nabytego przez jednostke pojazdu wynosi
0,00 zt. Jednak, jak powszechnie wiadomo, 5-letni sa-
mochdd nie jest bezwartoSciowy. Drugi problem wystapi
w przypadku wzrostu wartosci danego aktywa z upty-
wem czasu. Konsekwencje wystgpienia takiego stanu
ilustruje ponizszy przyktad.

Przyktad |

Spotka, ktorej dotyczy ponizsza projekcja, jest spotka
Skarbu Panstwa, ktéra Swiadczy ustugi. Tytutem pokry-
cia kapitatu zaktadowego Skarb Panstwa wniost aportem
majatek rzeczowy w postaci niezabudowanej nierucho-

mosci sktadajacej sie z wielu dziatek. Na dzien wniesie-
nia aportu wartos¢ tych nieruchomosci zgodnie z wyceng
biegtego rzeczoznawcy wynosita 500 000,00 zt. Spotka
byta nieudolnie zarzadzana i w zwigzku z tym w kaz-
dym roku dziatalnosci odnotowywata przychody netto
ze sprzedazy nizsze od kosztéw dziatalnosci operacyjnej.
Strata ze sprzedazy w kazdym roku dziatalnosci wyno-
sita 170 000,00 zt. Poniewaz dziatalnosS¢ podstawowa
nie generowata przychodéw wystarczajacych do pokry-
cia zacigganych zobowigzan, spotka finansowata swojg
dziatalnos¢, zbywajac czeSciowo majatek nieruchomy.
Z tego tytutu w roku 3, 5i 9 zrealizowata wptywy odpo-
wiednio w kwotach 200 000,00 zt, 300 000,00 zt oraz
690 000,00 zt. Pomimo iz spotka zbyta jedynie okoto 80%
swoich nieruchomosci, uzyskata z tego tytutu tacznie
kwote ponad dwukrotnie wyzsza niz pierwotna wartosc
whniesionej nieruchomosci. Wynikato to z faktu, iz w okre-
sie pierwszych 10 lat dziatalnosci spotki nastapit boom na
rynku nieruchomosci, ktéry skutkowat znacznym wzro-
stem rynkowej wartosci tych nieruchomosci, nadto oka-
zato sie, ze na skutek prowadzonych publicznych inwe-
stygji infrastrukturalnych (budowa w poblizu autostrady)
atrakcyjnos¢ samych nieruchomosci réwniez wzrosta.
W 11 roku funkcjonowania spdtka spieniezyta pozostaty
majatek nieruchomy za kwote 1 000 000,00 zt.

Ponizsze tabele przedstawiajg wyniki finansowe spotki. Poniewaz okres projekcji obejmuje az 11 lat, zaprezentowane

zostaty wynikiw 1,5, 10i 11 roku funkcjonowania.

Rachunek zyskow i strat [w PLN]
1 rok 5 rok 10 rok 11 rok

A. [ Przychody netto ze sprzedazy 200 000,00 200 000,00 200 000,00 200 000,00
B. | Koszty dziatalnoSci operacyjnej 370 000,00 370 000,00 370 000,00 370 000,00
C. | Zysk/strata ze sprzedazy (A-B) -170000,00 | -170000,00 | -170000,00 | -170000,00
D. | Pozostate przychody operacyjne razem 0,00 300 000,00 0,00 1 000 000,00
E. [ Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
F (Ze/fg/ SEt)rata na dziatalnosci operacyjnej -170000,00 | 130000,00 | -170000,00 | 830 000,00
G. | Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
H. | Koszty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
! zgz‘;g Sdt;fgetj’r(‘;tfg_”ﬁ)dz'a+a'”°§c' -170000,00 | 130000,00 | -170000,00 | 830 000,00
J1.| Zyski nadzwyczajne
J2.| Straty nadzwyczajne
K. | Zysk/strata brutto (1+)1-)2) -170 000,00 130 000,00 -170 000,00 830 000,00

Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 93 100,00
M. Pozosta’re. obowia?zkowe zmniejszenie

zysku (zwigkszenie straty)
N. | Zysk/strata netto (K-L-M) -170 000,00 130 000,00 -170 000,00 736 900,00
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Bilans - aktywa [w PLN]
1 rok 5 rok 10 rok 11 rok
A. | Aktywa trwate 500 000 200 000 100 000 0
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 500 000 200 000 100 000 0
[Il. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0 0
v r[:;zgt;’\t/eorﬁeir;g\\:vvg rozliczenia 0 0 0 0
B. | Aktywa obrotowe 0 0 0 656 900
I. | Zapasy 0 0 0
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 0 0 0 0
ll. | Inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 656 900
m gqrgt(;(;\/tsl::;?;\/\\/lvee rozliczenia 0 0 0
SUMA AKTYWOW 500 000 200 000 100 000 656 900
Bilans - pasywa [w PLN]
1rok 5 rok 10 rok 11 rok
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 430 000 80 000 -80 000 656 900
. | Kapitat (fundusz) podstawowy 600 000 600 000 600 000 600 000
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -650 000 -510 000 -680 000
VIII. | Zysk (strata) netto -170 000 130 000 -170 000 736900
B, | Zobowiazania i rezeruy 70 000 120 000 180 000 0
na zobowigzania
[. | Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0
[l. | Zobowiazania dtugoterminowe 0 0
[ll. | Zobowigzania krotkoterminowe 70000 120000 180 000 0
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
SUMA PASYWOW 500 000 200 000 100 000 656 900

Poniewaz spotka wyceniata aktywa metoda kosztu hi-
storycznego, pomimo wzrostu wartosci nieruchomosci
wartos¢ ta nie zostata zwiekszona w ksiegach rachunko-
wych. Zmniejszenie wartosci aktywow trwatych wynika-
to zas z faktu systematycznej wyprzedazy nieruchomo-
Sci. Poniewaz w kazdym roku prowadzonej dziatalnosci
spotka odnotowywata wysoka strate na sprzedazy, ktora
nie byta rownowazona dokonywanymi ad hoc sprzedaza-
mi majatku trwatego, w 10 roku funkcjonowania spdtka
wykazata w bilansie ujemne kapitaty wtasne w kwocie
80 000,00 zt, wynikajace z faktu, iz zaciggniete zobowia-
zania w kwocie 180 000,00 zt nie zostaty zrownowazo-
ne w wartosci ksiegowej majatku, ktéra na zakonczenie
10 roku funkcjonowania wynosita juz tylko 100 000,00 zt.
Tym samym zastosowanie metody bilansowej doprowa-
dzito do wniosku, iz w 10 roku funkcjonowania wystapita

nadwyzka zobowigzan spotki nad jej majatkiem. Czy jed-
nak na pewno? Jak wskazano powyzej, wartosé rynkowa
nieruchomosci w 10 roku funkcjonowania byta znacznie
wyzsza niz jej warto5¢ ksiegowa. W zwiazku z propo-
zycja zakupu pozostatej w majatku spotki nieruchomo-
Sci przez inwestora, ktéry zamierzat zrealizowac na niej
centrum logistyczne, zostat sporzadzony operat szacun-
kowy, ktory okreslit warto5c¢ tej nieruchomosci na kwote
1000 000,00 zt, tj. kwote 10-krotnie wyzsza od wartosci
ksiegowej. Po uwzglednieniu wartosci rynkowej (zamiast
bilansowej) nieruchomosci okazato sie, ze majgtek spotki
znaczaco przekracza wartos€ jej zobowigzan. Hipoteza
dotyczaca wartosci rynkowej nieruchomosci zostata po-
twierdzona w kolejnym, 11 roku obrotowym, w ktérym
to transakcja sprzedazy nieruchomosci zostata sfinali-
zowana. Po wptywie Srodkow z tytutu sprzedazy nieru-
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chomosci wszystkie zobowigzania zostaty uregulowane,
a na rachunku bankowym pozostata nadwyzka Srodkow
pienieznych w kwocie 656 900 zt.

Alternatywng metoda wyceny stosowang w rachunko-
wosci, szczegblnie tej prowadzonej wedtug Miedzynaro-
dowych Standardow Rachunkowo5ci®?, jest wycena we-
dtug wartosci godziwej, ktéra obejmuje zaréwno aktywa,
jak i zobowigzania jednostki. Metoda ta zostata wpro-
wadzona m.in. w celu zmniejszenia rozbieznosci miedzy
wartoscig pozycji prezentowanych w bilansie a ich war-
toscig rynkowa. Zgodnie z przepisem art. 28 ust. 6 zd. 1
u.r.. za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany
sktadnik aktywow mégtby zostaé wymieniony, a zobowigza-
nie uregulowane na warunkach transakgji rynkowej, pomie-
dzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepo-
wigzanymi ze sobg stronami. W sposéb niemal identyczny
wartos¢ godziwa zostata zdefiniowana w MSR. Podkre-
Slenia wymaga fakt, iz warto5¢ godziwa nie zawsze jest
wartoscig rynkowa®2 Jesli dane aktywo jest przedmio-
tem obrotu na aktywnym rynku, przyjmuje sie, ze war-
toS¢ godziwa najlepiej odzwierciedla wartos¢ rynkowa
pomniejszona ewentualnie o istotne koszty przeprowa-
dzenia transakgji®*. W przypadku aktywéw notowanych
na gietdach ceny notowane na aktywnym rynku sg uwa-
zane za najlepszy dowdd wartosci godziwej™. Jednak
w przypadku aktywow, ktore nie sa przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku, ustalenie wartosci godziwej odbywa
sie w oparciu o modele prognostyczne, ktére z zatoze-
nia majg charakter hipotetyczny i czesto rowniez uzna-
niowy>. Powyzsze pozwala na stwierdzenie, iz wartosc
godziwa jest swego rodzaju wartoscig hipotetyczna. Wy-
nika to z samej definicji wartosci godziwej, ktora nie tylko
zaktada istnienie nabywcy zainteresowanego nabyciem
danego aktywa (co nie zawsze ma miejsce), ale takze to,
iz nabywca ten jest dobrze poinformowany m.in. co do
przedmiotu transakcji, w tym stanu aktywa bedacego
przedmiotem transakgji (co réwniez nie zawsze ma miej-
sce). Cena rynkowa na rynku wtérnym, jako oparta na
rzeczywistych transakcjach rynkowych, w odniesieniu do
aktywow podlegajacych zuzyciu w swojej istocie zawiera
dyskonto zwigzane z niepewno5cia co do rzeczywistego
stanu i faktycznego zuzycia danego aktywa.

u

Dalej jako MSR.

52 W literaturze przedmiotu wskazuje sie, ze: ,wartos¢ godziwa jest pojeciem
szerszym niz wartos¢ rynkowa. WartosS¢ rynkowa wynika z ceny mozliwej
do uzyskania na aktywnym rynku, natomiast warto5¢ godziwg stanowi nie
tylko cena rynkowa, ale réwniez hipotetyczna cena dla sktadnikow aktywow
niewystepujacych na rynku, jaka mozna by uzyskac za dany sktadnik
majatkowy, gdyby istniat dla niego aktywny rynek” [B. Nadolna, tamze].

E. Walinska, [w:] Rachunkowosc..., s. 261.

* B.Nadolna, tamze.

% Jak stusznie wskazuje E. Walifska: ,W przypadku sktadnikow majatku, ktore
nie znajdujg sie¢ w obrocie na aktywnym rynku, warto5¢ godziwa moze byc
ustalona w dowolny sposab, byleby zostaty spetnione warunki okreslone w jej
definicji” [E. Walifska, [w:] Rachunkowosc..., s. 261].

n
It

W zwigzku z powyzszym niezaleznie od przyjetej metody
wyceny aktywéw mozemy miec do czynienia z mniejszymi
lub nawet zasadniczymi problemami zwigzanymi z roz-
bieznoScig pomiedzy wartoscig rynkowa a wartoscig ksie-
gowa majatku jednostki. Generalnie mozna jednak przy-
jag, iz stosowanie wyceny opartej na wartosci godziwej
bedzie prowadzito do okreslenia wartosci majatku blizszej
jego wartosci rynkowej niz w przypadku przyjecia metody
kosztu historycznego®®. W niektorych jednak przypadkach,
majac na uwadze ochrone interesu wierzycieli, obie meto-
dy moga okazac sie niemal rownie zawodne. Przyktado-
wo, jezeli jednostka dokona zakupu na wtasnos¢ bardzo
drogiej i specjalistycznej linii produkcyjnej, jednakze opro-
gramowanie oraz inne prawa witasnosci intelektualnej
niezbedne do wykorzystywania tej linii naleze¢ bedg do
innego podmiotu (np. do spdtki matki) i beda udostepniane
na zasadzie niezbywalnej licencji, zadna z metod wyceny
bilansowej aktywow nie pozwoli na uchwycenie oczywi-
stego faktu, iz z puntu widzenia hipotetycznego wierzy-
ciela poszukujacego zaspokojenia z majtku spotki wartosé
linii produkcyjnej ograniczac sie bedzie to tzw. wartosci
ztomu uzytkowego. Wartosc bilansowa tego aktywa ule-
gnie zmianie dopiero z chwilg, gdy zatozenie kontynuagji
dziatalnosci nie bedzie juz zasadne, ale taka zmiana w za-
den sposab nie przyczyni sie do zaspokojenia wierzytelno-
Sci kontrahentow, ktére powstaty w okresie prowadzenia
dziatalnosci. Podobnie wyglada sytuacja tych wszystkich
aktywow (w szczegdlnosci urzadzen), ktore z uwagi na
szeroko rozumiane szczeg6lne wymogi bezpieczefstwa
nie sg przedmiotem obrotu na rynku wtérnym badz tez,
jezeli sa, to ceny sprzedazy realizowane na rynku wtérnym
osiggajg utamek ceny ich zakupu.

Powstajag zatem dwa pytania. Po pierwsze: czy istniejg
jakies argumenty Swiadczace o atrakcyjnosci bilansowej
metody wyceny aktywow®’? Po drugie: czy w zwigzku
z odrzuceniem metody wyceny opartej na wartosci ryn-
kowej metoda bilansowa moze byc uznana za lepsza
i obowigzujacg? Odpowiedzi dostarczyé moze porow-
nanie aspektéw praktycznych zastosowania tej metody
oraz metody wyceny opartej na wartosci rynkowej, kto-
re dla przejrzystosci opracowania zostato przedstawio-
ne w formie tabeli.

% W tym kontekscie istotne znaczenie ma fakt, ze wspodtczesne zasady
wyceny bilansowej stopniowo oddalajg sie od tradycyjnego modelu kosztu
historycznego, a nowy parametr w postaci wartosci godziwej jest przejawem
dazenia do wyceny w wartosci ekonomicznej, czyli w wartosci przysztych
korzysci. Kierunek zmian modelu wyceny w polskiej rachunkowosci jest
jednoznaczny i wskazuje na wartos¢ rynkowa, a jezeli nie istnieje rynek
danego sktadnika aktywow lub zobowigzan — wartos¢ godziwg okreslong
w wiarygodny sposdb [tamze, s. 255].

Pytanie to nie ma charakteru wytacznie teoretycznego, gdyz praktyka
zawodowa autorow pokazuje, iz wiekszoS¢ przedsiebiorcow, jezeli
w ogble analizuje zagadnienie niewyptacalnosci majgtkowej, robi to wytacznie
w oparciu o dane bilansowe.

5
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Metoda wartosci bilansowej

Metoda wartosci rynkowej

Wiadomo, w jaki sposéb wycenic majatek (zasady wy-
ceny okresla ustawa o rachunkowo5sci, MSR oraz przy-
jeta przez przedsiebiorce polityka rachunkowosci).

Nie wiadomo, w jaki sposdb przeprowadzic catoScio-
wa wycene majatku, gdyz ustawodawca nie wprowa-
dzit odrebnej rachunkowo5ci likwidacyjnej. Regulacje
ustawowe majg charakter jedynie czeSciowy (np. wy-
cena nieruchomoéci).

Od kazdego przedsiebiorcy zobowigzanego do prowa-
dzenia petnej ksiegowosci mozna wymagac umiejet-
noSci wymagalnych do sporzadzenia bilansu i sporza-
dzenia na jego podstawie testu na niewyptacalnosc
majatkowa.

Przeprowadzenie wyceny rynkowej wartosci majat-
ku wymaga zaangazowania zewnetrznych ekspertow,
w tym rzeczoznawcow, szczegolnie jezeli na potrzeby
prowadzonej rachunkowosci jednostka wycenia aktywa
wedtug metody kosztu historycznego.

Test na niewyptacalnos¢ nie wymaga istotnego naktadu
pracy oraz dodatkowych kosztow. Jezeli jednostka sto-
suje metode wyceny aktywow opartg na koszcie histo-
rycznym, test na niewyptacalnos¢ majatkowa moze byc
przeprowadzany po zaksiegowaniu kazdego miesiaca.

Test na niewyptacalno5¢ majatkowa wymaga bardzo
duzego naktadu pracy, wysokich kosztow oraz w przy-
padku wiekszych przedsiebiorstw moze nie by¢ mozli-
wy do przeprowadzenia w cyklach comiesiecznych.

Mate ryzyko nieSwiadomego btedu, o ile jednostka na-
lezycie realizuje obowigzki wynikajgce z ustawy o ra-
chunkowosci, co jest jej zwyktym obowigzkiem.

Bardzo duze ryzyko btedu nawet w przypadku korzysta-
nia z ustug zewnetrznych, profesjonalnych doradcow.

MozliwoS€ ujecia w majatku m.in. wartosci aktywow
w praktyce niezbywalnych, produkcji w toku, niezre-
alizowanych inwestycji, naleznosci z niedokofczonych
jeszcze uméw dtugoterminowych.

W majatku mozna uwzglednic tylko i wytacznie aktywa
zbywalne, produkcja w toku i niedokonczone inwestycje
wyceniane sg znacznie ponizej kosztéw poniesionych
na ich realizacje, niezafakturowane naleznosci z umoéw
dtugoterminowych nie sg uwzgledniane.

Powyzsze poréwnanie prowadzi do wniosku, iz sto-
sowanie metody bilansowej przy teScie na niewypta-
calnos¢ majatkowa nie tylko jest prostsze, szybsze
i tafsze, lecz nadto moze prowadzi¢ do zupetnie od-
miennych wnioskow niz przyjecie metody wyceny opar-
tej na wartosci rynkowej majatku.

W celu lepszego zobrazowania drugiego z poruszonych
zagadnien, a przy tym zilustrowania na konkretnym
przyktadzie omoéwionych wczesniej (trudnych do zaak-
ceptowania) konsekwencji przyjecia w teScie na niewy-
ptacalnosc jako wtasciwej metody wyceny wartosci ryn-
kowej majatku, przedstawiamy dwa przyktady. Z uwagi
na charakter opracowania przyktady te zostaty maksy-
malnie uproszczone, jednakze przyjete w nich kluczowe
dla zobrazowania probleméw zatozenia mieszczg sie
w ramach rzeczywisto5ci gospodarcze;.

Przyktad 2
Przyktad 2 obrazuje problem zwigzany z kwestig ujmo-

wania licencji w majatku spotki oraz zwigzany ze znacza-
cym spadkiem wartosci rynkowej niektorych aktywow juz

z chwilg dokonania ich zakupu. W przyktadzie tym nowo
zatozona spotka zawiera kontrakt z bankiem dotycza-
cy obstugi w zakresie telefonicznej i korespondencyjnej
windykacji naleznosci od klientéw banku. Za Swiadczone
ustugi otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe w kwocie
59 000,00 zt miesiecznie, ptatne z dotu po zakonczeniu
danego miesigca. Aby wykonac te ustuge, spotka musi
zatrudni¢ pracownikéw (40 000,00 zt miesiecznie), wy-
najac powierzchnie biurowa (10 000 zt miesiecznie), kupic
wyposazenie (gtéwnie meble), z ktdrego czesc stanowity
tzw. meble na wymiar (50 000,00 zt), pozyskac specja-
listyczny sprzet teleinformatyczny (200 000,00 zt) i co
najwazniejsze — musi kupic licencje na specjalne opro-
gramowanie, ktore jest niezbedne do Swiadczenia tego
rodzaju ustug (200 000,00 z#). Oprogramowanie to zo-
stato specjalnie napisane i skonfigurowane pod danego
klienta. Nie moze by¢ odsprzedane (licencja niezbywal-
na), a nadto, nawet gdyby mogto by¢ zbyte, to i tak jest
bezwartosciowe, gdyz ,pasuje” tylko do ustug Swiadczo-
nych na rzecz jednego, konkretnego banku. W przypadku
Swiadczenia ustug przez inny podmiot na rzecz innego
banku bardziej optacalne bytoby napisanie niezbednego
oprogramowania na nowo.
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DziatalnoS¢ jest finansowana w nastepujacy sposob:  poprzez leasing operacyjny (60 rat), natomiast oprogra-
wyposazenie biurowe zakupione jest ze Srodkdw po-  mowanie jest zakupione z kredytu inwestycyjnego za-
zyskanych z tytutu objetego przez wspélnikow kapitatu  ciggnietego na 60 miesiecy i oprocentowanego wedtug
zaktadowego, sprzet komputerowy jest finansowany  WIBOR 3M + marza 2,7%.

Uproszczone projekcje sprawozdan finansowych zawierajg tabele ponizej.

Rachunek zyskow i strat [w PLN]
1 mies. 1 rok 2 rok 3 rok
A. [ Przychody netto ze sprzedazy 59 000 708 000 708 000 708 000
1. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 59 000 708 000 708 000 708 000
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 57 403 688 836 688 836 688 836
1. | Amortyzacja 4167 50 000 50 000 50 000
3. | Ustugi obce 13636 163636 163636 163636
5. | Wynagrodzenia 33000 396 000 396 000 396 000
6. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 6 600 79 200 79 200 79 200
C. | Zysk/strata ze sprzedazy (A-B) 1597 19 164 19 164 19 164
D. | Pozostate przychody operacyjne razem 0 0 0 0
E. | Pozostate koszty operacyjne 0 0 0] 0
F. | Zysk/strata na dziatalnoSci operacyjnej
(C+D-E) 1597 19 164 19 164 19 164
G. | Przychody finansowe 0] 0 0 0
H. [ Koszty finansowe 2738 10 860 7 088 5316
I. | Zysk/strata brutto na dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H) -1141 8 304 12076 13 848
J1.| Zyski nadzwyczajne 0] 0 0 0
J2. | Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
K. | Zysk/strata brutto (1+)1-)2) -1141 8 304 12076 13 848
L. [ Podatek dochodowy 0] 1578 2294 2631
M. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenie
zysku (zwiekszenie straty) 0 0] 0 0
N. | Zysk/strata netto (K-L-M) -1141 6726 9781 11217
Bilans - aktywa [w PLN]
1 mies. 1 rok 2 rok 3 rok
A. | Aktywa trwate 245833 200 000 150 000 100 000
l. [ Wartosci niematerialne i prawne 196 667 160 000 120 000 80 000
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 49167 40 000 30000 20 000
1. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
IV. [ Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
B. | Aktywa obrotowe 92 079 109 244 129 085 150 330
l. | Zapasy 0 0 0 0
. | Naleznosci krotkoterminowe 72570 72570 72570 72570
II. | Inwestycje krotkoterminowe 19509 36674 56 515 77 760
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
SUMA AKTYWOW 337912 309 244 279 085 250 330
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Bilans - pasywa [w PLN]
1 mies. 1 rok 2 rok 3 rok
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 98 859 106 726 116 507 127 724
l. | Kapitat (fundusz) podstawowy 100 000 100 000 100 000 100 000
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 6726 16 507
VIII. | Zysk (strata) netto -1 141 6726 9781 11217
B. | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 239053 202518 162 578 122 606
l. [ Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
ll. | Zobowigzania dtugoterminowe 160 000 120 000 80 000 40000
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 79053 82518 82578 82 606
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
SUMA PASYWOW 337912 309 244 279 085 250330
Ponizsza tabela zawiera podstawowe informacje w zakresie analizy wskaznikowe;j.
LP | Nazwa wskaznika Rok obrotowy
l. | Wstepna analiza bilansu norma 1 mies. 1 rok 2 rok 3 rok
1 | Ztota reguta bilansowania 100-150 40,21% 53,36% 77,67% 127,72%
1a | Ztota reguta bilansowania I 40-80 85,85% 75,54% 63,97% 54,95%
Ztota reguta finansowania > 100 41,35% 52,70% 71,66% 104,17%
Wartosc bilansowa jednostki 98,9 106,7 116,5 127,7
Il. | Wskazniki rentownosci norma 1 mies. 1 rok 2 rok 3 rok
Rentownos¢ majatku (ROA) 5-8 2,17% 3,50% 4,48%
5 | Rentownosc netto 3-8 -1,93% 0,95% 1,38% 1,58%
Rentownosc¢ kapitatu wtasnego
6 15-25 6,30% 8,40% 8,78%
(ROE)
lll. | Wskazniki ptynnosci finansowe;j norma 1 mies 1rok 2 rok 3 rok
Wskaznik ptynnosci finansowe;j
7 . 1,2-2,0 1,16 1,32 1,56 1,82
| stopnia
Wskaznik ptynnosci finansowe;j
8 . 1,0 1,16 1,32 1,56 1,82
[l stopnia
Wskaznik ptynnosci finansowej
9 . 0,1-0,2 0,25 0,44 0,68 0,94
[l stopnia
Wskaznik handlowej zdolnosci
10 . 1,0 4,33 4,33 4,33 4,33
kredytowej

Jak wynika z powyzszych danych, trudno okreslic sytu-
acje finansowa spotki jako w petni zadowalajgca z uwagi
na niezbyt wysoka rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci,
natomiast wskazniki opisujgce ptynnosé finansowa sg po-
nadprzecietnie korzystne. PodkreSlenia wymaga jednak
fakt, iz spotka jest rentowna, a jej rentownoS¢, mimo iz
w pierwszym okresie niezbyt wysoka, w kolejnych okre-
sach sprawozdawczych systematycznie wzrasta.

Analizujac niewyptacalnosé majatkowa na podstawie da-
nych bilansowych, mozemy z catg pewnoscia stwierdzic,

iz spotka jest wyptacalna. Kapitaty wiasne sa dodatnie
w kazdym z trzech projektowanych lat i stale zwiekszajg
sie o wypracowany w tych latach zysk. Na koniec drugie-
go roku dziatalnosci nadwyzka majatku nad zobowiaza-
niami ustalona metoda bilansowa wynosi 127 724 zt.

Jezeli jednak test na niewyptacalnosc przeprowadzimy,
wyceniajac majatek spotki rynkowo, juz w pierwszym
miesigcu swojej dziatalnosci spotka wykazuje nadwyzke
zobowigzan nad majatkiem, gdyz zobowiazania po upty-
wie pierwszego miesigca wynoszg 239 053 zt, zas maja-
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tek spotki wyceniany rynkowo to tylko 117 079 zt (nie-
dobor w wysokosci 121 975 zt). Na kwote te sktadaja sie
naleznosci za wykonane ustugi w kwocie 72 570,00 zt,
Srodki pieniezne w kwacie 19 509,00 zt oraz potowa ceny
zakupu mebli stanowigcych wyposazenie biura w kwaocie
25 000 zt. Tego rodzaju ruchomosci jak meble, szczegol-
nie te dostarczane ,na wymiar’, pomimo braku zuzycia
juz z chwilg zakupu w sposéb zasadniczy tracg na warto-
Sci. Wartosc rynkowa zakupionej licencji na oprogramo-
wanie, ujetej w bilansie w pozycji wartosci niematerialne
i prawne, wynosi 0,00 zt, gdyz — jak wskazano powyzej —
brak zarowno prawnych, jak i faktycznych mozliwosci jej
zbycia. Wprawdzie z uptywem czasu wysokoS¢ nadwyzki
zobowigzah nad majatkiem wycenianym rynkowo ulega
zmnigjszeniu, jednakze nawet po uptywie 24 miesiecy
zobowigzania spotki dalej przekraczajg jej majatek, wy-
ceniony rynkowo na kwote 16 826,00 zt. Zobowigzania
na ten dzien wynoszg bowiem 162 578 zt, zas aktywa
jedynie 145 752 zt. Na kwote odpowiadajaca wartosci
rynkowej majatku sktadajg sie naleznosci za wykonane
ustugi w kwocie 72 570,00 zt, Srodki pieniezne w kwo-
cie 56 515,00 zt oraz kwota 16 667,00 zt stanowigca
1/3 ceny zakupu wyposazenia biura (w rzeczywistosci
cena rynkowa mebli biurowych ,na wymiar” po 2 latach
uzytkowania mogtaby by¢ jeszcze nizsza).

Przyktad 3

Przyktad 3 przedstawia problem zwigzany z ujmowa-
niem w majatku jednostki przychodéw z uméw dtugo-
terminowych. Zgodnie z przepisem art. 34a ust. 1 u.r.:
przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, w tym bu-
dowlanej, objetej umowg, w okresie realizagji dtuzszym niz
6 miesiecy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stop-
niu, ustala sie, na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak rowniez prze-
widywane catkowite koszty wykonania ustugi za caty czas
Jej realizacji, mozna ustalic w sposéb wiarygodny. Zgodnie
natomiast z ust. 2 ww. przepisu: Przychody z wykonania
niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, w okresie od dnia
zawarcia umowy do dnia bilansowego — po odliczeniu przy-
chodow, ktore wptynety na wynik finansowy w ubiegtych
okresach sprawozdawczych — ustala sie proporcjonalnie do

stopnia jej zaawansowania (...). Ustawa o rachunkowosci
podaje kilka dopuszczalnych miernikdw stopnia zaawan-
sowania ustugi, jednakze w praktyce zdecydowana wiek-
szoS¢ podmiotéw dziatajacych w branzy budowlanej,
ustalajac przychod z takich umow, kieruje sie regutg wy-
razong w ust. 4 cytowanego przepisu, ktory stanowi, iz:
jezeli stopien zaawansowania niezakofczonej ustugi, w tym
budowlanej, lub przewidywany, catkowity koszt jej wykona-
nia nie moze byc na dzien bilansowy ustalony w sposob wia-
rygodny, to przychéd ustala sie w wysokosci poniesionych
w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych
Jednak od kosztow, ktorych pokrycie w przysztosci przez za-
mawiajgcego jest prawdopodobne. W duzym uproszczeniu
realizacja tej zasady w praktyce oznacza, iz im wieksze
koszty zostaty poniesione w okresie sprawozdawczym,
tym wyzszy przychod nalezy ujac w tym okresie w ksie-
gach rachunkowych. Ostateczne rozliczenie umowy na-
stepuje dopiero w okresie bilansowym, w ktérym realiza-
cja umowy zostaje zakofczona.

W proponowanym, bardzo uproszczonym przyktadzie
wykonawca (nowo utworzona spétka celowa) ma zbu-
dowat odcinek autostrady w ciggu 30 miesiecy. Wy-
nagrodzenie zostato ustalone ryczattowo na kwote
40000 000,00 zt. Zgodnie z warunkami zawartej z inwe-
storem umowy inwestor po podpisaniu umowy wptaca
wykonawcy zaliczke w kwocie 12,5% wartosci kontraktu.
Reszta wynagrodzenia ptatna jest dopiero po wykonaniu
i odebraniu catej inwestycji. Wykonawca ponosi kosz-
ty zwigzane z dzierzawa sprzetu (150 000,00 zt mie-
siecznie), zatrudnieniem pracownikéw (100 000,00 zt
miesiecznie) oraz zakupem niezbednych materiatow
(800 000,00 zt). Dla uproszczenia kwoty te s3 takie same
w kazdym miesigcu realizacji umowy. Na wstepie mozna
okreslic, iz przy zatozonych kosztach realizacja kontraktu
bedzie rentowna, a zaktadana marza bez uwzglednienia
kosztéw finansowych przekroczy 20% (8 500 000,00 zi).

Finansowanie kontraktu odbywa sie z zaliczki wykonaw-
cy w kwocie 5 000 000,00 zt, a w pozostatym zakresie
z kredytu obrotowego (lub otwartej linii pozyczkowej od
jednostki niepowigzanej). Oprocentowanie kredytu/po-
zyczki wynosi WIBOR 1M + marza 3%.
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Rachunek zyskow i strat [w PLN]

1 mies. 1 rok 2 rok 2 rok i 6 mies.
A. | Przychody netto ze sprzedazy 1333333 16 000 000 16 000 000 8000 000
B. | Koszty dziatalno5ci operacyjnej 1050 000 12 600 000 12 600 000 6 300 000
C. | Zysk/strata ze sprzedazy (A-B) 283 334 3400 000 3 400 000 1700000
D. | Pozostate przychody operacyjne razem 0 0 0 0
E. | Pozostate koszty operacyjne 0 0 0
Zysk/strat dziatalnosci inej
F, | Ys/strata na aziarainosci operacyjne) 283334 3 400 000 3400 000 1700 000
(C+D-E)
G. [ Przychody finansowe 0 0 0 0
H. | Koszty finansowe 20 000 110 442 620877 531096
Zysk/strata brutto na dziatalnosci
l. . 263 334 3289557 2779123 1168905
gospodarczej (F+G-H)
J1. | Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
J2. | Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
K. [ Zysk/strata brutto (1+)1-)2) 263 334 3289557 2779123 1168905
Podatek dochodowy 0 0 0 1375141
P 4 igzk iej [
M. ozosta e.obowa.z owe zmniejszenie o 0 0 0
zysku (zwiekszenie straty)
N. | Zysk/strata netto (K-L-M) 263 334 3 289 557 2779123 -206 237
Bilans — aktywa [w PLN]
Rok 1 mies. 1rok 2 rok 2 rok i 6 mies. 3 rok
A. | Aktywa trwate 1333333 16 000 000 0 0 0
Wartosci niematerialne
L. 0 0 0 0 0
i prawne
ll. [ Rzeczowe aktywa trwate
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia
V. . 1333333 16 000 000 0 0 0
miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 6 168 334 1206 833 33 206 833 44 019 167 5962 444
l. [Zapasy 0 0 0 0 0
. | Naleznosci krotkoterminowe 0 218 500 218 500 43 050 000 0
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 6 168 334 988 333 988 333 969 167 5962 444
Krotkoterminowe rozliczenia
V. . 32 000 000
miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW 7 501667 17 206 833 33206 833 44019 167 5962 444
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Bilans - pasywa [w PLN]
1 mies. 1rok 2 rok 2 rok i 6 mies. 3 rok
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 363 334 3389557 6 168 681 5962 444 5962 444
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 3289557 6 068 681 6 068 681
VIII. | Zysk (strata) netto 263 334 3289557 2779123 -206 237 -206 237
Zobowigzania i rezerwy
B. . . 7138333 13817 276 | 27038152 | 38056 722 0
na zobowigzania
I. | Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0 0
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0 7610 442 0 0 0
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 7 138 333 6206833 | 27038152 | 38056 722 0
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0
SUMA PASYWOW 7501667 | 17206833 | 33206833 | 44019 167 5962 444
Ponizsza tabela zawiera podstawowe informacje w zakresie analizy wskaznikowe;j.
LP | Nazwa wskaznika Okres sprawozdawczy
l. | Wstepna analiza bilansu norma 1 mies. 1 rok 2 rok 2i1/2
1 | Ztotareguta bilansowania 100-150 27,25% 21,18%
1a | Ztota reguta bilansowania Il 40-80 115,73% 514,31% 81,42% 86,45%
2 | Ztotareguta finansowania > 100 5,09% 24,53% 22,81% 15,67%
Wartosc bilansowa jednostki 363,3 3389,6 6 168,7 59624
Il. | Wskazniki rentownosci norma 1 mies. 1rok 2 rok 2i1/2
Rentownos¢ majatku (ROA) 5-8 19,12% 8,37% -0,47%
5 | Rentowno5s¢ netto 3-8 19,75% 20,56% 17,37% -2,58%
Rentownosckapitatu wtasnego
6 15-25 97,05% 45,05% -3,46%
(ROE)
lll. | Wskazniki ptynnosci finansowe;j norma 1 mies. 1 rok 2 rok 2i1/2
Wskaznik ptynnosci finansowe;j
7 . 1,2-2,0 0,86 0,19 1,23 1,16
| stopnia
Wskaznik ptynnosci finansowe;j
8 . 1,0 0,86 0,19 1,23 1,16
[l stopnia
Wskaznik ptynnosci finansowe;j
9 . 0,1-0,2 0,86 0,16 0,04 0,03
[l stopnia
Wskaznik handlowej zdolnosci
10 . 1,0 0,00 0,00 0,00 36,84
kredytowej

Jakkolwiek nie wszystkie wskazniki charakteryzujace
dziatalnos¢ finansowa jednostki wypadaja aprobujaco,
zwroci€ uwage nalezy na zdecydowanie zadawalajaca
rentownosc prowadzonego przedsiewziecia. Spotka na
czysto zarobita 5 862 444,00 zt, co potwierdza bilans
na koniec trzeciego roku dziatalnosci, przy zaangazo-
wanym przez udziatowcdw kapitale wtasnym w kwo-
cie 100 000,00 zt. Oczywiscie mozna zastanawiac sie,
czy przy tak niskim stanie kapitatdw witasnych spot-
ka faktycznie bytaby w stanie uzyskac finansowa-

nie zewnetrzne od jednostki niepowigzanej, podpisac
taki kontrakt, uzyskac kredyty kupieckie etc., ale, jak
wskazano powyzej, przedstawiona symulacja dla ce-
[ow wiekszej czytelnoSci ma charakter uproszczony
i oczyszczony z zagadnien bezpoSrednio niezwigzanych
z omawianym problemem.

Przeprowadzajac test na niewyptacalnos¢ metoda wy-
ceny bilansowej, nalezy przyjac, iz spotka jest wypta-
calna, a nadwyzka majatku nad zobowigzaniami syste-
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matycznie roSnie z poczatkowych 100 000,00 zt az do
kwoty 5 962 444 zt. Przyczyng wzrostu kapitatow wia-
snych spotki sg przychody, ktore wprawdzie w okresie
pierwszych 30 miesiecy dziatalnoSci spotki nie sg fak-
turowane, jednakze zgodnie z cytowanym przepisem
art. 34a ust. 1 u.r., przychody z wykonania niezakofczo-
nej ustugi ustalane sg w rachunku zyskow i strat pro-
porcjonalnie do stopnia jej zaawansowania, mierzone-
go wysokoscig kosztow poniesionych na jej realizacje.
Przychody te w bilansie prezentowane s3g poczatkowo
w dtugoterminowych, a nastepnie krotkoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych.

Po zmianie metody wyceny majatku spétki test na
niewyptacalnos¢ majatkowa prowadzi jednak do dra-
matycznie odmiennych rezultatow. Nadwyzka zobo-
wigzan nad majatkiem powstaje juz w pierwszym mie-
sigcu dziatalnoSci spotki. Zobowigzania na ten dzien
wynoszg bowiem 7 138 333,00 zt. Na kwote te skifa-
dajg sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwo-
cie 1 168 500, 00 zt, otrzymana zaliczka od inwestora
w kwocie 5 000 000,00 zt oraz zobowigzania publicz-
noprawne w kwocie 969 833,00 zt. Tymczasem war-
toS¢ rynkowa majatku spotki mozemy okreslic tylko na
kwote 6 168 334,00 zt. Poniewaz w przedstawionej
(uproszczonej) symulacji na kwote te sktadajg sie wy-
tacznie Srodki pieniezne, problem dotyczacy wyceny
rynkowej tych aktywow nie wystepuje. Istotne jest to,
ze w majatku spotki wycenianym metoda rynkowa nie
mozemy uwzgledni¢ potencjalnych przychodéw zwia-
zanych z pracami budowlanymi, ktére zostaty wyko-
nane w okresie objetym sprawozdaniem (1 miesigc),
poniewaz przychody te s3 niezafakturowane. Majg one
charakter przyszty i warunkowy, gdyz powstang dopie-
ro z chwilg ukonczenia catej inwestycji i pod warunkiem,
ze inwestycja zostanie odebrana jako wykonana zgod-
nie z umowa. W kolejnych miesigcach rozmiar nadwyz-
ki zobowigzan nad majatkiem wycenianym rynkowo
nie tylko nie zmniejsza sie, lecz konsekwentnie rosnie.
Spotka w celu realizacji inwestycji ponosi bowiem istot-
ne koszty, ktore finansowane sa z kredytu obrotowego,
a w dalszym ciggu nie wystawita nawet jednej faktury
za wykonane ustugi.

Po uptywie 2 lat od rozpoczecia inwestycji sytuacja
wyglada nastepujaco: zobowigzania spotki wynosza
27 038 152,00 zt, z czego zobowigzania z tytutu wy-
korzystanego kredytu obrotowego 20 831 319,00 z,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 168 500,00 zt,
zobowigzania z tytutu pobranej od inwestora zalicz-
ki 5 000 000,00 zt, zas zobowigzania publicznoprawne
38 333,00 zt. Tymczasem rynkowa wartoS¢ majatku

spotki to tylko 1 206 833,00 zt. Na warto5¢ te sktadaja
sie Srodki pieniezne w kwocie 218 500,00 zt oraz nad-
ptata w podatku VAT w kwocie 988 333,00 zt. Wyka-
zywana bilansie, w pozycji krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe kwota 32 000 000,00 zt, ktéra odpo-
wiada proporcjonalnej do poniesionych kosztow czesci
spodziewanych przychodow z realizowanego kontrakty,
nie moze by¢ uwzgledniona przy wycenie majatku meto-
da rynkowa. Po uptywie 2 lat realizowania kontraktu jest
on juz wprawdzie na ukonczeniu, jednakze nie zostata
spetniona przestanka warunkujgca zaptate naleznosci
na rzecz wykonawcy, ktérg jest prawidtowe zrealizowa-
nie i odbior catosci kontraktu. Jezeli realizacja kontraktu
zostataby przerwana na tym etapie, spotka nie uzyska
zadnego wynagrodzenia.

Sytuacja spotki ulega diametralnej zmianie po uptywie
dalszych 6 miesiecy, kiedy nastepuje wystawienie faktury
za wykonane roboty. Strata wykazywana po pierwszym
potroczu 3 roku dziatalnosci wynika wytacznie z faktu
koniecznosci zaptaty podatku dochodowego po zrealizo-
waniu inwestycji i wystawieniu faktury. Na zakonczenie
3 roku funkcjonowania spotki test na niewyptacalnosé
majatkowa — zarowno ten wykonany metodga bilansowej
wyceny majatku, jak i ten odwotujacy sie do jego war-
tosci rynkowej — prowadzi do identycznego rezultatu.
W zasadzie zbieznoS¢ ta powstata juz po uptywie 2 lat
i 6 miesiecy funkcjonowania spotki (z chwilg zakoncze-
nia kontraktu i wystawienia faktury). W tym miejscu na-
lezy jednak zasygnalizowac, iz metoda wyceny rynkowe;j
moze czynic problematyczng rowniez kwestie wyceny
naleznosci, gdyz jak powszechnie wiadomo w przypadku
obrotu rynkowego wierzytelnoSciami zawsze wystepuja
dyskonta od wartosci nominalnej.

Przestawiony problem w rzeczywistosci dotyczy prak-
tycznie catej branzy budowlanej, opartej na umowach
dtugoterminowych. Symulacja wygladataby niemal
identycznie w przypadku podmiotu prowadzacego dzia-
talnos¢ deweloperska w zakresie budowy i sprzedazy
mieszkan. W takim przypadku przychody zwigzane z nie-
zakofczong budowa mieszkan wykazywane bytyby w bi-
lansie w pozycji potprodukty i produkty w toku.

Poszukiwanie wtasciwej metody przeprowadzania
testu nadmiernego zadtuzenia
- koncepcja testu dwustopniowego

Powyzsze przyktady (zwtaszcza w potaczeniu z przed-
stawionymi wczesniej nieakceptowalnymi skutkami
ekonomicznymi przyjecia tej metody na potrzeby testu
niewyptacalnosci) uzasadniaja twierdzenie, ze metoda
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rynkowej wyceny majatku nie moze by¢ przyjeta jako
obowigzujgca. Wynika to z zatozenia, ze racjonalny usta-
wodawca nie wprowadza do systemu prawnego naka-
zu stosowania instytucji, ktéra prowadzi do rezultatow
niemal absurdalnych i zbyt daleko idacych konsekwencji
spoteczno-ekonomicznych. Zgodnie ze stanowiskiem
SN: ,Trzeba eliminowac takie ustalenia interpretacyjne
tekstéw prawnych, przy ktérych przyjeciu skutki stoso-
wania odpowiedniego przepisu bytyby wadliwe {(...)"®.

Przyjecie metody bilansowej jako witasciwej do prze-
prowadzenia testu na niewyptacalnosc niewatpliwie ma
wiele zalet, z ktorych czeS¢ zostata omowiona. Taka in-
terpretacja stanowitaby duze utatwienie dla prowadze-
nia dziatalnoSci gospodarczej w Polsce. Nalezy stanow-
czo stwierdzi¢, ze w Swietle przedstawionych poréwnan
metoda bilansowa jawi sie jako o wiele bezpieczniejsza
niz metoda rynkowej wyceny majatku. Oczywiscie nalezy
tutaj umiescic zastrzezenie, ze niezbednym i koniecznym
wymogiem dla sensownosci dokonywania testu nie-
wyptacalnosci na podstawie bilansu jest to, ze baze do
jego przeprowadzenia moze stanowit tylko taki bilans,
ktéry spetnia wymogi okreSlone w przepisach o rachun-
kowosci, a w szczegdlnosci jest rzetelny i nalezycie re-
alizuje zasade ostroznej wyceny wynikajaca z przepisu
art. 7 ust. 1 u.r.®. Doceniajgc walory metody bilansowe;j,
nie mozna jednak zapominac o jej wadach, zwigzanych
zwtaszcza z mozliwoscig potencjalnego niedoszacowa-
nia wartosci majatku dtuznika. Co prawda z punktu wi-
dzenia pewnosci obrotu nie wydaje sie, aby wady te sta-
nowity istotne zagrozenie dla innych uczestnikdw obrotu
gospodarczego (prowadzacych dziatalnosé gospodarcza,
w ktorej istote wkalkulowane jest ryzyko), jednakze nale-
zatoby szukac rozwigzania bardziej uniwersalnego.

W opinii autoréw rozwigzaniem najbardziej uniwersal-
nym bytoby przyjecie nastepujacej metody wykonywa-
nia testu nadmiernego zadtuzenia. Pierwszym etapem
testu powinno byE zawsze przeprowadzenie oceny
metoda bilansowa. W przypadku uzyskania wyniku do-
datniego, wskazujgcego na brak wystapienia przestanki
nadmiernego zadtuzenia, test powinno sie zakonczy¢ na
tym etapie. MozliwoS¢ podwazania wyniku tak wykona-
nego testu powinna byé dopuszczalna tylko w sytuacji,

8 Uchwata SN z 21 grudnia 1999 ., | KZP 45/99, Legalis nr 45350.

* Jak wynika bowiem z doSwiadczenia autordw, jakos¢ sprawozdan finansowych
sporzadzonych przez polskich przedsiebiorcow, szczegblnie w przypadkach,
w ktoérych nie podlegajg one badaniu przez biegtych rewidentéw, pozostawia
wiele do zyczenia. Mozna jednak mie¢ nadzieje, iz w przypadku zaistnienia
Swiadomosci, ze tylko nalezycie prowadzona rachunkowosS¢ daje pewnosc
co do oceny wystgpienia stanu niewyptacalnosci w zwigzku z nadmiernym
zadtuzeniem, mogtby pojawic sie istotny impuls stuzacy poprawie jakosci
sprawozdawczosci rachunkowe;j.

w ktorej bilans bytby sporzadzony niezgodnie z obo-
wigzujacymi zasadami rachunkowosci. Z kolei dopiero
w przypadku uzyskania wyniku ujemnego, wskazujgce-
g0 na wystapienie przestanki nadmiernego zadtuzenia
zgodnie z metoda bilansowa, powinna zaktualizowac
sie mozliwo5S¢ przeprowadzenia wyceny metoda warto-
Sci rynkowej, tak, aby dtuznik miat szanse wykazag, ze
wartos¢ aktywodw wskazana w bilansie jest nizsza nizich
rzeczywista wartos¢ zbywcza. Chodzi wiec o osiagniecie
takiego stanu, w ktorym prawidtowo sporzadzony bilans
jest dla przedsiebiorcy wystarczajgcym Zzrodtem infor-
macji do wykluczenia wystapienia stanu nadmiernego
zadtuzenia, eliminujgcym mozliwosE kwestionowania
tego faktu przez inne podmioty. W rezultacie, uzyskujac
dodatni wynik z testu bilansowego, dtuznik nie musiat-
by sie niepokoi¢, ze wierzyciel bedzie probowat udo-
wadniaé jego nadmierne zadtuzenie innymi metodami
i w zwigzku z tym nie miatby koniecznosci prowadzenia
rownolegle osobnej rachunkowosci (opartej na war-
tosciach rynkowych) na potrzeby wykazywania swojej
wyptacalnosci. Gdyby natomiast wynik testu byt ujem-
ny i przy tym utrzymywat sie przez ponad 24 miesigce,
dtuznik powinien zgtosi¢ wniosek o ogtoszenie upadto-
Sci albo podjac ryzyko dalszego prowadzenia dziatal-
nosci w oparciu o przekonanie, ze w razie koniecznosci
jest w stanie wykazaé wyzszg wartos¢ rynkowa swoich
aktywow od sumy zaciggnietych zobowigzan. Oczywi-
Scie oszacowanie rynkowej wartosci aktywow w takim
przypadku musiatoby dotyczy¢ catego majatku, co ozna-
cza wykluczenie mozliwosci dokonywania hybrydowego
oszacowywania majatku, tj. w czeSci metoda bilansowa,
a w czesci metoda rynkowa.

PODSUMOWANIE

Wprowadzone przez p.r. zmiany w zakresie brzmienia
przestanki nadmiernego zadtuzenia powodujg znaczne
ograniczenie jej znaczenia. Skoro jednak ustawodawca
nie usunat jej i zadecydowat, ze utrzymujace sie przez
24 miesigce nadmierne zadtuzenie jest przestanka
ogtoszenia upadtosci, nalezy stworzyé podmiotom
funkcjonujacym na rynku realng mozliwosc oceny, czy
i kiedy stan nadmiernego zadtuzenia wystepuje. Wyda-
je sie, ze w obowigzujgcym stanie prawnym, a przede
wszystkim w istniejgcych realiach gospodarczych, naj-
lepsza dostepna metoda przeprowadzania testu nad-
miernego zadtuzenia jest postugiwanie sie bilansem,
a tylko w przypadku uzyskania wyniku ujemnego ewen-
tualne weryfikowanie go w drodze wyceny majgtku me-
toda wartosci rynkowych.
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