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Szanowni Czytelnicy!

Ostatni kwartat ubiegtego roku obfitowat w szkolenia i kon-
ferencje z zakresu prawa upadtosciowego i restrukturyza-
cyjnego. Bez watpienia najwazniejszym wydarzeniem w tym
okresie byt kongres INSO 2019, ktéry miat miejsce w sprzy-
jajacej wydarzeniom insolwencyjnym ministerialnej auli ,,Pod
Koputa" 15 listopada 2019 r. Ta konferencja taczy Swiat nauki
oraz Swiat praktykow prawa upadtoSciowego i restrukturyza-
cyjnego. Trzy niezwykte panele: legislacyjny, praktyczny i se-
dziowski, ich moderatorzy oraz zaproszeni panelisci, wsrod
ktérych miatem zaszczyt by¢, stworzyli bardzo interesujace
wydarzenie, po raz pierwszy w petni interaktywne, gdyz orga-
nizator — Instytut Allerhanda — umozliwit uczestnikom zada-
wanie pytan na biezaco i ocene stanowisk za posrednictwem
aplikacji internetowej. Nie moge przy tej okazji przemilczeg,
ze zwieAczeniem tego wydarzenia byto wreczenie Nagrody
im. Prof. Maurycego Allerhanda za wybitne osiggniecia na polu
taczenia prawa i ekonomii, ktorg zastuzenie otrzymat sedzia
Janusz Ptoch, serdecznie mu z tej okazji gratuluje! Swojg dro-
g3, to Swietny pomyst, aby wyrdézniac osoby, ktore w sposéb
szczegblny wpisuja sie nie tylko w nauke, ale tez praktyke pra-
wa insolwencyjnego w Polsce.

Dwa p6zniejsze wydarzenia miaty miejsce w mikotajki, 6 grud-
nia 2019 r. Tak sie ztozyto, ze z przyczyn technicznych nie
byto mozliwe przesuniecie terminu szkolenia Krajowej Izby
Doradcow Restrukturyzacyjnych oraz konferencji naukowe;j
Uczelni tazarskiego w ramach aktywnie dziatajacego Instytu-
tu Prawa UpadtoSciowego i Restrukturyzacyjnego. Poniewaz
miatem mozliwos¢ ,zajrzec” na oba wydarzenia, przyznam,
ze sale byty wypetnione stuchaczami. Aula na Uczelni tazar-
skiego goscita nawet przedstawicieli Srodowisk zagranicznych,
ktérzy podczas konferencji pt. ,Udoskonalamy restrukturyza-
cje" dzielili sie ze stuchaczami oceng Swiezej, przyjetej przez
Rade UE w czerwcu 2019 r. dyrektywy dotyczacej ram praw-
nych restrukturyzacji zapobiegawczej. Niezwykle praktyczny
charakter miat koncowy panel konferencji, podczas ktdrego
zaproszeni goscie wypowiadali sie na temat wad obecnych
rozwigzan przyjetych w prawie restrukturyzacyjnym, i przy-
znam, ze jedna z najwazniejszych kwestii podniesionych przez

Stowo od dziekana

kilku panelistow dotyczyta ztej regulacji wynagrodzen
nadzorcdw lub zarzadcow ustanowionych przez sad
w postepowaniach restrukturyzacyjnych. Troche to za-
skoczyto stuchaczy, gdyz niewielu z nich miato wiedze,
ze jest catkiem prawdopodobne, ze doradca restruktu-
ryzacyjny, wiec dos¢ wysoko wykwalifikowana osoba,
w postepowaniach restrukturyzacyjnych moze praco-
wac, jak sie okazuje, bez wynagrodzenia. Mozna i nale-
zy temu zapobiegac.

Blizsze w tym dniu sercu KIDR-owca byto szkolenie
Krajowej Izby Doradcow Restrukturyzacyjnych, po raz
kolejny perfekcyjnie zorganizowane przez Mateusza
Bienioszka. Prowadzili je sedzia Cezary Zalewski, sedzia
Pawet Janda oraz koledzy radcowie prawni i dorad-
cy restrukturyzacyjni Karol Tatara, Marcin Krzeminski
i Maciej Geromin. Tematyka tego szkolenia koncentro-
wata sie wokdt zmian w prawie upadtosciowym, doty-
czacych upadtosci konsumenckich, ktore wejda w zycie
24 marca 2020 r. Niewatpliwie zagadnienie to bedzie
krélowac na najblizszych szkoleniach i konferencjach,
na ktore zapraszam i prosze o rezerwacje terminow.
Beda to: Krakéw, KSSIP, 20 marca; Warszawa, Klub
Sosnowy, 5 czerwca; Krakow, KSSIP, 18 wrzesnia; War-
szawa, Klub Sosnowy, 4 grudnia.

Na koniec jeszcze jedna bardzo wazna informacja, ktora
chciatbym sie z czytelnikami kwartalnika podzielic. Ot6z
15 stycznia 2020 r. szkoty Sgdownictwa i Prokuratury
podpisata z KIDR ramowe porozumienie o wspotpracy
w zakresie organizacji szkolen specjalistycznych dla
kadr sadownictwa i prokuratury, aplikantow wspo-
mnianej szkoty oraz doradcow restrukturyzacyjnych,
syndykow, nadzorcow i zarzadcow. Pierwszym real-
nym krokiem zawiazanej wspotpracy byto podpisanie
24 stycznia 2020 r. umowy z KSSIP, ktorg reprezento-
wat dyrektor Adam Czerwinski. Umozliwita ona udziat
reprezentantow KIDR w projekcie szkoleniowym pt.
JTransgraniczne postepowanie upadtosciowe: interdy-
scyplinarna wspotpraca sadowa w celu skutecznego
stosowania rozporzadzenia UE nr 2015/848 z dnia 20
maja 2015" Z ogromna przyjemnoscig bede informo-
wat o dalszym rozwoju zawigzanej wspotpracy.

Jerzy Stawek
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dr hab. Anna Hrycaj, prof. nadzw. Uczelni tazarskiego
w Warszawie’
Agata Kosmal

PRZEGLAD ORZECZNICTWA W SPRAWACH
RESTRUKTURYZACYJNYCH | UPADtOSCIOWYCH

UPADtOSC KONSUMENCKA

l. Zakres odpowiedzialnoSci odszkodowawczej Skar-
bu Paistwa za ogtoszenie upadtosci osoby fizycz-
nej, ktora nie prowadzi dziatalnoSci gospodarczej

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 4 czerwca
2019, sygn. akt V ACa 324/18

Teza:

1. Na podstawie nowelizacji dokonanej ustawg
z 22 lipca 2010 r. o zmianie ustawy - Kodeks cy-
wilny, ustawy - Kodeks postepowania cywilnego
i ustawy — Prawo upadtoSciowe i naprawcze (Dz. U.
poz. 1037) wprowadzono art. 424™ k.p.c., zapew-
niajacy mozliwos¢ dochodzenia odszkodowania
z tytutu szkody wyrzadzonej przez wydanie pra-
womocnego orzeczenia niezgodnego z prawem bez
uprzedniego stwierdzenia niezgodnosci orzeczenia
z prawem. Przepis ten znajduje zastosowanie do
szkod wyrzadzonych wskutek wydania prawomoc-
nych orzeczen w postepowaniu upadtoSciowym
(por. postanowienie Sadu Najwyzszego z 27 paz-
dziernika 2010 r., IV CNP 65/10, Lex nr 1380993).
Jednak powotanie sie na art. 424™ k.p.c. wymaga
wykazania nie tylko tego, ze zostata prawnie wytg-
czona mozliwoSc wniesienia skargi od okreSlonego
prawomocnego orzeczenia, ale takze tego, ze strona
skorzystata z innych przystugujacych jej Srodkow
prawnych (Srodkéw ochrony przed skutkami zwig-
zanymi z wydaniem takiego orzeczenia).

' Sedzia Sadu Okregowego w Warszawie, dyrektor Instytutu Prawa
Upadtosciowego, Restrukturyzacyjnego oraz Badan nad Niewyptacalnoscig
Uczelni tazarskiego w Warszawie oraz cztonek zarzadu Stowarzyszenia
Sedziéw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych.

2 Doktorantka Instytutu Prawa Upadtosciowego, Restrukturyzacyjnego oraz
Badan nad Niewyptacalnoscig Uczelni tazarskiego w Warszawie.

2. Sam fakt wydania nieprawidtowego merytorycz-
nie orzeczenia o ogtoszeniu upadtosci (ogtoszenie
upadtosci dtuznika, ktory nie miat konsumenckiej
zdolnoSci upadtosciowej) nie jest wystarczajacy do
zakwalifikowania postanowienia o ogtoszeniu upa-
dtosci jako bezprawia judykacyjnego.

Stan faktyczny: G.Z. w pozwie skierowanym przeciwko
Skarbowi Panstwa — Sadowi Rejonowemu (...) domagat
sie zasgdzenia kwoty 73 795,04 ztjako odszkodowania za
naprawienie szkody spowodowanej wydaniem przez Sad
Rejonowy (..) postanowienia z 22 maja 2015 r. w przed-
miocie ogtoszenia upadtosci A.K., jako osoby fizycznej
nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej, pomimo braku
spetnienia przestanek, o ktorych mowa w art. 491" usta-
wy z 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (tj. Dz. U.
22019, poz. 498), wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
whniesienia pozwu do dnia zaptaty. Wyrokiem z 27 lutego
2018 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalit powodztwo,
zasadzajac od G.Z. na rzecz Skarbu Pafstwa — Prokura-
torii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej kwote 5400 zt
tytutem zwrotu kosztow zastepstwa procesowego.

Wyrok 6w sad wydat na podstawie nastepujgcych usta-
len faktycznych i wnioskéw. 17 grudnia 2014 r. Sad Okre-
gowy w \Warszawie rozwigzat przez rozwod zwigzek
matzefiski G.Z. i A.K. Wyrok jest prawomocny. 26 marca
2015r. G.Z.i A.K. zawarli porozumienie, moca ktérego nie
zdecydowali sie na dokonanie podziatu majatku wspél-
nego ani na sprzedaz prawa do lokalu nr (...) przy ul. {..)
w W., wskazujac, ze powod 31 stycznia 2015 r. wypro-
wadzit sie z lokalu i do dnia podpisania porozumienia od
sierpnia 2013 r. ponosit koszty utrzymania tegoz lokalu,
w tym raty kredytu hipotecznego. Powdd zobowigzat sie
podjac czynnosci zmierzajace do doprowadzenia lokalu
do stanu nadajgcego sie na wynajem, a A.K. wyrazita na
to zgode. W okresie marzec — czerwiec powdd prowadzit
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korespondencje z A.K. odnoSnie do warunkdéw i terminu
wynajmu mieszkania przy ul. (... w W.

19 maja 2015 r. AK. ztozyta wniosek o ogtoszenie upa-
dtosci jako osoby fizycznej nieprowadzacej dziatalnosci
gospodarczej. W uzasadnieniu wniosku podata, iz nie
zachodza w stosunku do niej okolicznosci uzasadniajace
oddalenie wniosku o ogtoszenie upadtosci, ktore zostaty
okreSlone w art. 491% ust. 2 i 3 p.u. Nie wskazata przy
tym okolicznoSci zarejestrowania dziatalnosci gospodar-
czej 10 kwietnia 2015 r. i wykreSlenia jej 4 maja 2015 .,
ktora to informacja wynika z CEIDG.

Postanowieniem z 22 maja 2015 r. Sad Rejonowy (...)
ogtosit upadto5¢ A.K. jako osoby fizycznej nieprowa-
dzacej dziatalnosci gospodarczej, obejmujaca likwidacje
majatku dtuznika. W uzasadnieniu orzeczeniu wskazane
zostato, iz A.K. ztozyta oSwiadczenie, ze nie zachodza
w stosunku do niej okolicznosci wskazane w art. 4914
ust. 2 i 3 p.u, a nadto, ze w razie ujawnienia sie jednej
z przestanek negatywnych sad ma mozliwoS¢ umorzenia
postepowania upadtoSciowego. Stwierdzono roéwniez,
ze powstanie niewyptacalnosci po stronie dtuzniczki nie
wynikato z winy umyslnej czy razgcego niedbalstwa. Po-
stanowienie uprawomocnito sie 5 czerwca 2015 .

Pismem z 17 czerwca 2015 r. syndyk masy upadtosci
A.K. poinformowat o podjeciu czynnosci zmierzajacych
do objecia majatku upadtej i do jego likwidacji. Podat tez,
ze 11 czerwca 2015 r. wezwat upadta do zwrotu do masy
upadtosci potowy pobranego przez nig po ogtoszeniu
upadtosci wynagrodzenia, jednak do dnia ztozenia pisma
upadta nie wykonata tego obowigzku. Ponadto, upadta
poinformowata syndyka o tym, ze nie zgadza sie z do-
konywaniem takiego potracenia takze w przysztosci.
W zwiazku z tym syndyk pozostawit do uznania sadu
ewentualng decyzje w zakresie umorzenia postepowania
na podstawie art. 491" ust. 2 p.u.

15 lipca 2015 r. wydano zarzgdzenie 0 wyznaczeniu rozpra-
wy w przedmiocie umorzenia postepowania upadtosciowe-
go w trybie art. 491 ust. 2 p.u. Pismem z 20 lipca 2015 r.
G.Z. ztozyt kopie pisma w sprawie ugody, ktérg skierowat
do syndyka masy upadtosci. Proponowane rozwigzanie po-
legato na przejeciu przez powoda catosci zobowigzania kre-
dytowego, co w praktyce oznaczato zrzeczenie sie w catosci
przez bank roszczen z tytutu zawartej umowy kredytowej
w stosunku do upadtej, przeniesienie spotdzielczego prawa
wiasnosci lokalu mieszkalnego przez syndyka na rzecz po-
woda w zamian za zrzeczenie sie roszczen banku, a takze
zrzeczenie sie roszczen z tytutu udziatu wierzyciela w pra-
wie do lokalu zgtoszonych w trybie art. 124 ust. 3 p.u.

4 sierpnia 2015 r. powod wnidst o umorzenie postepo-
wania upadtoSciowego, podajac jako podstawe art. 491
ust. 3 p.u. z uwagi na to, ze wobec upadtej nie zachodza
przestanki do ogtoszenia postepowania upadtoscio-
wego na podstawie przepisdw o ogtoszeniu upadtosci
osoby fizycznej nieprowadzacej dziatalnosci gospodar-
czej. Wskazat przy tym okolicznoS¢ prowadzenia przez
A.K. dziatalnosci gospodarczej w okresie kwiecieh — maj
2015 r. oraz nieuwzglednienie powoda na liscie wierzy-
cieli, pomimo okolicznosci uzasadniajacych dokonanie
takich czynnosci.

31 sierpnia 2015 r. syndyk ztozyt do sadu pismo, w kto-
rym poinformowat o powzieciu wiedzy o wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej przez dtuzniczke. Informacja ta
wynikta ze zgtoszenia wierzytelno5ci przez ZUS w zakre-
sie nieoptaconych sktadek. W zwigzku z tym syndyk po-
zostawit do uznania sgdowi wniosek o umorzenie poste-
powania na podstawie art. 491 ust. 3 p.u. 11 wrzesnia
2015r. A.K. wniosta o oddalenie tego wniosku, a z ostroz-
nosci procesowej wniosta o umaorzenie postepowania na
podstawie art. 491" ust. 1 p.u. Na rozprawie 16 wrze-
Snia 2015 r. petnomocnik A.K. nie kwestionowat okolicz-
nosSci prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej w okresie
wskazywanym przez syndyka, podtrzymat jednoczesnie
wniosek o umorzenie postepowania na podstawie prze-
pisu art. 491% ust. 1 p.u. Petnomocnik wierzyciela (po-
woda) wnidst o umorzenie postepowania na podstawie
art. 491" ust. 3 p.u.

16 wrzesnia 2015 r. sad rejonowy umorzyt postepo-
wanie upadtoSciowe na podstawie art. 491'° ust. 1 p.u.
W uzasadnieniu podniesiono, iz zgodnie z powotanym
przepisem sad jest bezwzglednie zwigzany zgtoszonym
przez upadta wnioskiem o umorzenie postepowania. G.Z.
wnidst zazalenie na postanowienie z 16 wrzesnia 2015 .
w przedmiocie umorzenia postepowania na podstawie
art. 491" ust. 1 p.u., ale 20 stycznia 2016 r. cofnat je. Po-
stanowieniem z 9 marca 2016 r. sad okregowy umorzyt
postepowanie zazaleniowe. Koszt pomocy prawnej, jaki
poniést G.Z. w zwigzku z postepowaniem upadtoscio-
wym toczacym sie na wniosek A.K., to 32 856,74 zt.

Sad okregowy uznat powddztwo w catosci za bezzasad-
ne, poniewaz nie zaistniaty przestanki deliktowej odpo-
wiedzialnosci pozwanego Skarbu Panstwa. W szcze-
golnosci sad okregowy uznat, ze orzeczenie z 22 maja
2015 r. o ogtoszeniu upadtosci A.K. nie miato charakte-
ru bezprawnego w stopniu kwalifikowanym, co stanowi
przestanke konieczng odpowiedzialnosci odszkodowaw-
czej pozwanego Skarbu Panstwa w zwigzku z kategorig
bezprawia judykacyjnego.
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Apelacje od tego wyroku ztozyt powod. Apelacja zostata
oddalona.

Z uzasadnienia wyroku sadu apelacyjnego:

1.

JZgodnie z art. 4177 § 2 k.c., jezeli szkoda zostata wy-
rzadzona przez wydanie prawomocnego orzeczenia,
jej naprawienia mozna zadac po stwierdzeniu we
wiasciwym postepowaniu jego niezgodnosci z pra-
wem, chyba ze przepisy odrebne stanowig inaczej.
Wtasciwym postepowaniem, ktore zapewnia stwier-
dzenie niezgodnoSci z prawem prawomocnego orze-
czenia (uzyskanie prejudykatu warunkujacego odpo-
wiedzialnos¢ odszkodowawczg Skarbu PafAstwa), jest
m.in. postepowanie ze skargi o stwierdzenie niezgod-
nosci z prawem prawomocnego orzeczenia (art. 424"
i nast. 1 k.p.c.). Jednak wymog ten zostat zniesiony
przez art. 424" k.p.c. w odniesieniu do prawomoc-
nych orzeczen, od ktérych skarga o stwierdzenie nie-
zgodno5ci z prawem prawomocnego orzeczenia nie
przystuguje, jezeli strona skorzystata z przystuguja-
cych jej Srodkéw prawnych!”

+Zgodnie z art. 33 ust. 3 p.u. w postepowaniu w przed-
miocie rozpoznania wniosku 0 ogtoszenie upadtosci
nie przystuguje skarga o stwierdzenie niezgodnosci
Z prawem prawomocnego orzeczenia (art. 424'-42412
k.p.c.). Ustawowe wytaczenie mozliwosci skorzystania
z tego nadzwyczajnego srodka zaskarzenia uwarun-
kowane byto tym, ze postepowanie w przedmiocie
ogtoszenia upadtosci jest tylko pierwsza fazg poste-
powania, gdyz poprzedza postepowanie upadtoscio-
we w Scistym znaczeniu, w zwigzku z czym niewydane
na tym etapie orzeczenia nie skutkujg zamknieciem
do rozstrzygniecia sprawy w danej instancji (por. po-
stanowienie Sadu Najwyzszego z 19 stycznia 2006 r.,
[l CNP 38/05, OSNC 2006/10/171). Nie oznacza to
jednak, ze wierzyciel w ogdle pozbawiony zostat moz-
liwosci ochrony swoich praw, naruszonych w wyniku
wydania niezgodnego z prawem orzeczenia.

.Na podstawie nowelizacji dokonanej ustawa z 22 lip-
ca 2010 r. o zmianie ustawy — Kodeks cywilny, usta-
wy — Kodeks postepowania cywilnego oraz ustawy
— Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. poz. 1037)
wprowadzono art. 424 k.p.c., zapewniajacy mozli-
wos¢ dochodzenia odszkodowania z tytutu szkody
wyrzadzonej przez wydanie prawomocnego orzecze-
nia niezgodnego z prawem bez uprzedniego stwier-
dzenia niezgodnosci orzeczenia z prawem. Przepis
ten znajduje zastosowanie do szkdd wyrzadzonych
wskutek wydania prawomocnych orzeczed w poste-

powaniu upadtosciowym (por. postanowienie Sadu
Najwyzszego z 27 pazdziernika 2010r., IV CNP 65/10,
Lex nr 1380993). Jednak powotanie sie na art. 424
k.p.c. wymaga wykazania nie tylko, ze zostata prawnie
wytaczona mozliwos¢ wniesienia skargi od okreSlone-
g0 prawomocnego orzeczenia, ale takze tego, ze stro-
na skorzystata z innych przystugujacych jej Srodkow
prawnych (Srodkéw ochrony przed skutkami zwigza-
nymi z wydaniem takiego orzeczenia)"

. »19 maja 2015 r. w chwili ztozenia przez A.K. wnio-

sku o ogtoszenie upadtoSci oraz w dacie wydania
22 maja 2015 r. przez sad rejonowy postanowienia
0 ogtoszeniu upadtosci przepisy prawa upadtoscio-
wego (w brzmieniu sprzed zmian wprowadzonych
ustawa z 15 maja 2015 r. - Dz. U. 2015 r., poz. 978)
przyznawaty prawo wniesienia zazalenia na postano-
wienie o ogtoszeniu upadtosci tylko dtuznikowi, kto-
ry byt jedynym uczestnikiem takiego postepowania
(art. 54 ust.1 p.u.iart. 4912ust. 3 p.u.). Wierzyciele nie
byli informowani o ztozeniu przez dtuznika wniosku,
a o fakcie wszczecia postepowania upadtoSciowe-
go dowiadywali sie dopiero w przypadku ogtoszenia
upadtosci konsumenckiej. Natomiast obrone swo-
ich praw wierzyciele mogli realizowaé w pewnych
wypadkach poprzez ztozenie wniosku o umorzenie
postepowania upadtoSciowego. Zgodnie z art. 491
ust. 1 p.u. (w brzmieniu obowigzujacym 16 wrzesnia
2015, tj. w dniu wydania przez sad upadtoSciowy na
podstawie art. 491" ust. 1 p.u. postanowienia o umo-
rzeniu postepowania upadtoSciowego) w przypadku
ztozenia przez dtuznika wniosku o umorzenie po-
stepowania upadtoSciowego postepowanie powinno
zosta€ umorzone. Przepis art. 491 p.u. jest przepi-
sem szczeg6lnym dla upadtosci konsumenckiej, ktory
w sposob wytaczny reguluje zagadnienie umorzenia
postepowania z uwagi na wytaczenie art. 361 p.u.
(art. 4912 ust. 1 p.u.). Sad jest zwigzany wnioskiem
upadtego o umorzenie postepowania upadtoscio-
wego. Wykluczone wiec jest badanie skutecznosci
takiego wniosku przez pryzmat zasad wspotzycia
spotecznego, sprzecznosci z prawem czy obejscia
prawa. Jezeli sad wszczat postepowanie wpadkowe
w przedmiocie umorzenia postepowania upadtoscio-
wego z uwagi na okolicznosci wskazane w ust. 2 lub 3,
a upadty ztozyt wniosek o umorzenie, pierwszefistwo
nalezy da¢ wnioskowi o umorzenie postepowania
(wniosek ten czyni postepowanie wszczete w trybie
art. 491" ust. 2 lub 3 p.u. zbednym; A.J. Witosz, Ko-
mentarz do art. 491"° ustawy — Prawo upadfosciowe,
[w:] Prawo upadtosciowe. Komentarz, red. A.). Witosz,
WKP, 2017, Lex/el 2019)”"
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5. W ocenie sadu apelacyjnego fakt, ze powdd zde-

cydowat sie na ztozenie zazalenia na postanowie-
nie o umorzeniu postepowania upadtoSciowego na
whniosek dtuznika, a nastepnie je cofnat nie ma zna-
czenia dla oceny, czy zostata spetniona przestanka
zart. 417" § 2 k.c. w zw. z art. 424 k.p.c. — w postaci
koniecznosci skorzystania z przystugujacych srodkow
prawnych.”

. .Powdd jako zrodto szkody, ktorej naprawienia do-
maga sie w procesie, wskazat postanowienie o ogto-
szeniu upadtosci, a nie postanowienie o umorze-
niu postepowania upadtoSciowego. Postanowienia
0 ogtoszeniu upadtosci nie mogt zaskarzy¢, gdyz nie
przystugiwato mu prawo do wniesienia zazalenia,
natomiast obrone swoich interesoéw realizowat przy
wykorzystaniu Srodka prawnego w postaci wniosku
0 umorzenie postepowania upadtosciowego. Celem
wniosku G.Z. o umorzenie postepowania byto spo-
wodowanie dokonania przez sad weryfikacji podstaw
do ogtoszenia upadtosci konsumenckiej jego bytej
zony i w ten sposdb uchylenie skutkéw postanowie-
nia o ogtoszeniu upadtosci w jego sferze majatkowej.
Skoro umorzenie postepowania nastgpito, to cel ten
zostat co do zasady osiggniety i nie ma przy tym zna-
czenia (z punktu widzenia rodzaju strat, ktérych na-
prawienia pow6d domaga sie w procesie) ani podsta-
wa prawna wydanego postanowienia, ani motywy,
jakimi w ocenie sadu okregowego wierzyciel miat sie
kierowag, sktadajac wniosek o umorzenie postepo-
wania, p6zniej zazalenie na postanowienie o umorze-
niu, a nastepnie cofajac ten Srodek odwotawczy.”

. .Zmierzajac do wykazania niezgodnosci z prawem
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci, powod jako
podstawowy argument wskazywat, iz sad upadto-
Sciowy zaniechat zweryfikowania danych podanych
przez A.K. we wniosku o ogtoszenie upadtosci, w sy-
tuacji gdy mogt to tatwo uczynic poprzez zwrdcenie
sie o informacje do CEIDG. Weryfikacja podstaw do
ogtoszenia upadtosci nastepuje, po pierwsze, w trak-
cie postepowania w przedmiocie rozpoznania wnio-
sku o ogtoszenie upadtosci, ale takze w fazie likwi-
dacyjnej. Potencjalnym nastepstwem tej kontroli jest
mozliwos¢ umorzenia postepowania (art. 491" p.u.).
Aby skutecznie przeprowadzit takg weryfikacje, sad
upadtoSciowy powinien dysponowac szerokim spek-
trum informacji pozyskanych z innych zrodet niz tylko
z wniosku dtuznika lub jego wyjasnief. Ustawodawca
w art. 4918 ust. 1 p.u. uregulowat sposéb pozyskiwa-
nia danych niezbednych do weryfikacji podstaw ogto-
szenia upadtosci konsumenckiej, naktadajac na syn-

dyka (a nie na sad) obowigzek, ale dopiero po ogto-
szeniu upadtosci, zwrocenia sie do naczelnika urzedu
skarbowego wtasciwego dla upadtego z wnioskiem
o0 udzielenie informacji dotyczacych upadtego, ma-
jacych wptyw na ocene jego sytuacji majatkowej,
w szczegblnosci dotyczacych okolicznosci powoduja-
cych powstanie po stronie upadtego obowigzku po-
datkowego w okresie pieciu lat przed dniem zgtosze-
nia wniosku o ogtoszenie upadtosci, oraz zasiegniecia
informacji w Krajowym Rejestrze Sadowym, czy upa-
dty jest wspolnikiem spotek handlowych, jak rowniez
czy w okresie dziesigciu lat przed dniem ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci sprawowat funkcje
cztonka organu spotek handlowych i czy w stosunku
do tych spotek ogtoszono upadtosE”

. »5ad upadtoSciowy po ztozeniu przez A.K. wniosku

0 ogtoszenie upadtosci, a przed wydaniem orzecze-
nia o ogtoszeniu upadtosci nie miat wiec obowigzku
zasiegania informacji z CEIDG, zwtaszcza ze dane
zamieszczone we wniosku i w zatgcznikach nie sta-
nowity uzasadnionej podstawy do podwazania wia-
rygodnosci informacji podanych przez dtuznika AK.
Sam skarzacy na rozprawie apelacyjnej przyznat, iz
watpliwosci co do wiarygodnosci oSwiadczenia bytej
zony na temat jej konsumenckiej zdolnosci upadto-
Sciowej powziat dopiero na podstawie analizy doku-
mentow, ktore znalazty sie w posiadaniu syndyka juz
po ogtoszeniu upadtosci. W tym przypadku nie byto
rowniez podstaw, aby sad odbierat od dtuznika na
podstawie art. 217 ust. 1 p.u. pisemne wyjasnienia.
Sad upadtoSciowy miat zatem podstawy, aby oprzec
sie na oSwiadczeniu ztozonym przez dtuznika w try-
bie art. 4912 ust. 4 pkt 8 p.u., iz nie zachodzg wobec
niego okolicznosci wskazane w art. 491“ ust. 2i 3 p.u.’

. .5am fakt wydania nieprawidtowego merytorycz-

nie orzeczenia o ogtoszeniu upadtosci (ogtoszenie
upadtosci dtuznika, ktory nie miat konsumenckiej
zdolnoSci upadtosSciowej) nie jest wystarczajacy do
zakwalifikowania postanowienia sadu rejonowego
jako bezprawia judykacyjnego, chociaz sad apelacyjny
podziela zarzuty apelacji, iz (wbrew stanowisku sadu
okregowego) powdd wykazat, ze jego zona nie miata
upadtosciowej zdolnosci konsumenckiej. Z zebrane-
g0 w sprawie materiatu dowodowego wynika, iz A.K.
w ciggu roku przed ztozeniem wniosku o ogtoszenie
upadtosci prowadzita zarejestrowang dziatalnos¢ go-
spodarczg (art. 8 p.u.), a fakt ten potwierdza nie tyl-
ko wpis w CEIDG, ale takze zgtoszenie wierzytelno-
Sci przez ZUS w zakresie nieoptaconych sktadek czy
przelewy uiszczonego podatku VAT
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10..0rzeczeniem niezgodnym z prawem jest orzeczenie
niewatpliwie sprzeczne z zasadniczymi i niepodlega-
jacymi réznej wyktadni przepisami, z ogblnie przyjety-
mi standardami rozstrzygnie¢ albo wydane w wyniku
szczegblnie razaco btednej wyktadni lub niewtasci-
wego zastosowania prawa (por. wyroki Sadu Najwyz-
szego z 30 maja 2017 r., | BP 3/17, Lex nr 2331708;
z 31 marca 2006 ., IV CNP 25/05, OSNC 2007/1/ 17;
z 7 lipca 2006 r., | CNP 33/06, OSNC 2007/2/35;
z 4 listopada 2015 r, | BU 9/14, Lex nr 1944273,;
oraz wyrok Trybunatu Konstytucyjnego z 27 wrzeSnia
2012r.,SK4/11,0TK-A 2012/8/97). Orzeczenie sadu
upadtoSciowego wskazanych kryteriéw nie spetnia”

Il. Umorzenie zobowiazafn upadtego
bez ustalenia planu sptaty

Postanowienie Sadu Okregowego w Bydgoszczy
z 16 pazdziernika 2019 ., VIl Gz 144/19

Teza:

1. Dopiero w przypadku stwierdzenia - jak o tym sta-
nowi przepis art. 491'¢ ust. 1 p.u. — ze osobista sytu-
acja upadtego w oczywisty sposob wskazuje, iz nie
bytby on zdolny do dokonania jakichkolwiek sptat
w ramach planu sptaty wierzycieli, sad powinien
umorzyC jego zobowigzania bez ustalenia planu
sptaty. Powotana przestanka postuguje sie okre-
Sleniem ,jakichkolwiek sptat”, co oznacza wymoég
rozpoczecia drugiej fazy postepowania (ustalenie
planu sptaty) nawet w sytuacji, w ktorej mozliwe do
przyjecia warunki ustalenia takiego planu zaktadaja
jedynie niewielkie — cho€ nie symboliczne - ptatno-
§ci na rzecz wierzycieli.

2. Mozliwosci zarobkowe nie s3 bowiem tozsame
z faktycznie uzyskiwanymi zarobkami - jesli przy
petnym i wasciwym wykorzystaniu sit i umiejetno-
Sci zarobki i dochody moga by¢ wieksze, a istniejace
warunki i wazne przyczyny nie stoja temu na prze-
szkodzie (zob. wyrok Sadu Najwyzszego z 16 maja
1975r., Il CRN 48/75, LEX nr 7702).

Stan faktyczny: Postanowieniem z 17 kwietnia 2019 .
sad rejonowy:

1. umorzyt w catosci wszystkie zobowigzania upadtej
J.P. powstate przed dniem ogtoszenia upadtosci, czy-
li przed 22 pazdziernika 2015 r., bez ustalenia planu
sptaty wierzycieli,

2. umorzyt w catosci wszystkie zobowigzania upadte-
go M.P. powstate przed dniem ogtoszenia upadtosci,
czyli przed 21 wrzesnia 2016 r., bez ustalenia planu
sptaty wierzycieli, a ponadto obcigzyt Skarb Panstwa
— sad rejonowy tymczasowo pokrytymi kosztami po-
stepowania upadtoSciowego obojga upadtych — J.P.
i M.P.

W uzasadnieniu tego rozstrzygniecia sad rejonowy
wskazat, ze oboje upadli — nieprowadzacy dziatalnosci
gospodarczej — wniesli o umorzenie zobowigzah bez
ustalenia planu sptaty. W uzasadnieniu tego wniosku
argumentowali, ze ich sytuacja osobista i majgtkowa
powoduje, ze nie sg w stanie dokonywac zadnych wptat
w ramach planu sptaty wierzycieli. Upadty M.P. zarabia
1650 zt netto, lecz czesto przebywa na zwolnieniach le-
karskich w zwigzku z wysokim ciSnieniem i pogtebiajaca
sie depresjg oraz nerwicg napadowo-lekowa, co ogra-
nicza go w poszukiwaniu pracy i powoduje wydatki na
leczenie. Caty ciezar utrzymania rodziny — w tym dwadjki
uczacych sie corek — spada w tej sytuacji na upadta, J.P,
ktéra sama boryka sie z depresjg i nadcisnieniem. Upadli
wyjasnili, ze kwota 48 000 zt uzyskana z masy upadtosci
na zaspokojenie kosztow najmu zostata przeznaczona
na remont i modernizacje domku, w ktérym zamieszku-
ja, jednak obecny wiasciciel zazadat wysokiego czynszu
w kwocie 2800 zt miesiecznie. Upadtym w tej trudnej sy-
tuacji finansowej pomaga rodzina — rodzice i babcia.

Syndyk masy upadtosci wnidst o umorzenie zobowigzan
upadtego i upadtej bez ustalenia planu sptaty. Podniost,
ze gdyby nawet przyja¢ mozliwos¢ zaspokojenia wierzy-
cieli w ramach planu sptaty, to zaspokojenie takie bytoby
znikome, a koszty wykonywania sptat wysokie.

Sad rejonowy ustalit, ze upadli pozostajg w zwigzku mat-
zenskim, prowadza wspodlne gospodarstwo domowe.
Upadty, M.P., ma 44 lata, z wyksztatcenia jest ekonomi-
sta, przez kilkanascie lat (do roku 2014) prowadzit dzia-
talnoS¢ gospodarczg w branzy medycznej, ktéra zakon-
czyta sie niepowodzeniem i powstaniem szeregu dtugow.
Po zakofAczeniu dziatalno5ci, w okresie ostatnich pieciu
lat, pracowat na podstawie umowy o prace u dwoch
pracodawcow (jako kierownik produkcji w szwalni i kie-
rownik do spraw medycznych w drugim zaktadzie), osig-
gajac wynagrodzenie w wysokosci ptacy minimalnej
— w 2018 r. ok. 1650 netto. 31 sierpnia 2018 r. praco-
dawca wypowiedziat jednak upadtemu umowe o prace
z zachowaniem okresu wypowiedzenia (ktory uptynat
30 wrzesnia 2018 r.) z powodu likwidacji stanowiska
pracy. Po ztozeniu wypowiedzenia upadty przebywat na
zwolnieniu lekarskim, a od 29 stycznia 2019 r. jest za-
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rejestrowany jako osoba bezrobotna. Jak ustalit sad re-
jonowy, upadty jest osobg schorowana, pracujac, czesto
przebywat na zwolnieniach lekarskich — lekarz zalecit
mu 8-tygodniowy pobyt w zaktadzie psychiatrycznym
w zwiazku z pogtebiajaca sie depresjg oraz nerwicg na-
padowo-lekowa, co ogranicza go w poszukiwaniu pracy.
Konsultacje medyczne w zwiazku z chorobg muszg byc
czesto przeprowadzane w trybie pilnym, a wizyty wy-
znaczone przez NFZ sg w odlegtych terminach. W roku
2018 upadty z powodu wysokiego ciSnienia czterokrot-
nie trafiat do szpitala (ma rozpoznane nadcisnienie tetni-
cze), czesto wystepuja u niego napady lekowe, ma takze
problemy z nerkami i stwierdzonym guzem w nadnerczu.
Kwota 1650 zt uzyskiwana z wynagrodzenia w prakty-
ce przeznaczana byta na leczenie, wizyty lekarskie i leki
upadtego. Od 12 kwietnia do 18 maja 2016 r. upadty
przebywat na oddziale psychiatrycznym, miat probe
samobdjcza. Upadty poszukuje pracy, jednak wystepu-
jace schorzenia, koniecznoS¢ statego leczenia, w tym
podejmowania terapii, czeste zwolnienia utrudniajg mu
jej znalezienie. Obecnie pozostaje na utrzymaniu zony —
upadtej J.P. Upadty wczesniej wielokrotnie przebywat na
zwolnieniach lekarskich, gdzie po wyczerpaniu prawa do
zasitku pozostawat nadal niezdolny do pracy, w zwigzku
z czym decyzjami ZUS miat przyznane prawo do Swiad-
czenia rehabilitacyjnego — decyzja z 26 pazdziernika
2016 r. przyznano mu prawo do Swiadczenia rehabilita-
cyjnego za okres od 4 pazdziernika 2016 r. do 1 stycznia
2017 r. w wysokosci 90% podstawy wymiaru, a od 2 do
31 stycznia 2017 r. w wysokosci 75% podstawy wymiaru.

Sad rejonowy ustalit takze, ze upadta, J.P., ma 43 lata,
z wyksztatcenia jest psychopedagogiem, ukonczyta pe-
dagogike opiekunczo-wychowawcza oraz studia pody-
plomowe w zakresie psychoonkologii, zawodowo caty
czas byta zwigzana ze stuzba zdrowia, a jako przedstawi-
ciel regionalny zajmowata sie produktami do dezynfekgji
w medycynie i weterynarii — pracowata na podstawie
umowy o prace przez ok. 17 lat, zarabiajgc miesiecznie
z tytutu wynagrodzenia okoto 3500 zt brutto. Od 1 wrze-
Snia 2016 r. podjeta zatrudnienie na podstawie umowy
0 prace w petnym wymiarze czasu pracy u nowego pra-
codawcy na stanowisku przedstawiciela medycznego
i osigga wynagrodzenie ok. 3476 zt netto miesiecznie.
Jest to jedyne zrodto dochodu upadtej i nie ma ona moz-
liwosci uzyskania dodatkowego dochodu. Upadta leczy
sie psychiatrycznie, pozostaje pod statg opieka lekarza
specjalisty, korzysta z wizyt refundowanych przez NFZ,
jednak okresowo zmuszona jest korzystaé z wizyt pry-
watnych z uwagi na problemy z dostepnoscia ustug po-
krywanych z Srodkéw publicznych. Upadta w ostatnim
okresie przeszta operacje usuniecia wiokniaka z jamy

ustnej, czeka na dalsze leczenie, miata usuniete dwie je-
dynki, a jezeli NFZ nie sfinansuje tego leczenia, jego koszt
wyniesie okoto 5000 zt.

Jedna z corek upadtych, w wieku 17 lat, jest uczennica
dziennego liceum (szkota o profilu policyjnym), upadli
w catosci pokrywaja koszty jej utrzymania. Starsza corka
upadtych ma 22 lata, zamieszkuje réwniez z upadtymi.
Jest studentka, do 2018 roku studiowata w trybie dzien-
nym na (...) w T., obecnie jest na drugim roku studiow
zaocznych. Upadtych nie byto stac, aby pokrywac koszty
studiéw dziennych, wobec czego starsza corka znalazta
prace i kontynuuje nauke na studiach zaocznych. Po-
czatkowo pracowata dorywczo, zarabiajgc okoto 300 zt
miesiecznie, znalazta prace w szpitalu onkologicznym
z dochodem okoto 2000 zt miesiecznie, co jednak nie
pokrywa w petni jej niezbednych kosztow utrzymania,
gdyz rok nauki kosztuje ponad 4000 zt, ponadto kazdy
z weekendowych wyjazdéw do G. to kwota okoto 150 zt.

Sad | instancji zwazyt, ze w odniesieniu do upadtej, J.P,
znajduja w sprawie zastosowanie przepisy ustawy
z 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i naprawcze
w brzmieniu obowigzujgcym przed 1 stycznia 2016 r.
(art. 449 ustawy z 15 maja 2015 r. — Prawo restruktu-
ryzacyjne, gdyz wniosek o ogtoszenie upadtosci zostat
ztozony przed tym dniem). Wobec za$ upadtego M.P. —
w zwigzku z tym, ze wniosek o ogtoszenie jego upadtosci
zostat skutecznie ztozony po 1 stycznia 2016 r. — prze-
pisy ustawy z 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtoSciowe
w brzmieniu obowigzujgcym juz po tym dniu.

Zazalenia na to postanowienie wniesli wierzyciele: {...)
z siedzibg w C. i (...). Zaskarzonemu postanowieniu wie-
rzyciele zarzucili m.in. naruszenie art. 233 § 1 k.p.c. w zw.
z art. 229 ustawy — Prawo upadtoSciowe poprzez do-
wolng, a nie swobodng ocene materiatu dowodowego
zebranego w sprawie, sprzeczng z zasadami logiki oraz
doSwiadczenia zyciowego i polegajaca na chybionym
uznaniu, ze ewentualny najem mieszkania bedzie dla
upadtego wigzac sie z koniecznoscia poniesienia kosztow
w wysokosci ok. 1500 z+ miesiecznie, powiekszonych
nadto o media i inne optaty, podczas gdy koszt wynajmu
trzypokojowego mieszkania bytby o potowe nizszy i ge-
nerowatby mniejsze wydatki chociazby w zakresie ogrze-
wania anizeli wynajem domu o powierzchni 70 m2 Sad
okregowy uznat zazalenia wierzyciela za uzasadnione,
uchylit zaskarzone postanowienie i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania.

Z uzasadnienia postanowienia sadu okregowego:
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1.

.Pierwszoplanowym celem tzw. upadtosci konsu-
menckigj jest oddtuzenie osoby fizycznej, to jednak
przy zachowaniu stusznych praw wierzycieli nalezy
postepowanie upadtoSciowe prowadzi¢ tak, aby nie
pozbawiato ono dtuznika w przysztosci motywacji do
zwiekszonej starannosci. Sama bowiem mozliwo5s¢
kolejnego umorzenia zobowigzan — przy odwotaniu
sie do zasad stusznosci i humanitaryzmu (art. 4914
ust. 3 ww. ustawy) — stanowi¢ moze zachete do
wrecz przeciwnej postawy dtuznika (por. A.J. Witosz,
Przestanki ogfoszenia upadfosci konsumenckiej, [w:]
.Przeglad Prawa Handlowego”, 2015, nr 2, s. 24-32)

.Zasada jest zatem, ze umorzenie zobowigzan upa-
dtego, bedacego konsumentem, powinno zostac
poprzedzone proba sptacenia przynajmniej czesci
zadtuzenia. Takze gdy sporzadzony zostat plan po-
dziatu, sad upadtoSciowy powinien nastepnie ustali¢
plan sptaty wierzycieli, uwzgledniajgc przy tym moz-
liwosci zarobkowe upadtego, koniecznos¢ utrzymania
upadtego i 0s6b pozostajacych na jego utrzymaniy,
w tym ich potrzeby mieszkaniowe, wysokoS¢ nieza-
spokojonych wierzytelnosci i realnos¢ ich zaspokoje-
nia w przysztosci (art. 491" ust. 1 w zw. z art. 491"
ust. &4 ww. ustawy). Dopiero w przypadku stwierdze-
nia — jak o tym stanowi przepis art. 491" ust. 1 ww.
ustawy — ze osobista sytuacja upadtego w oczywisty
sposéb wskazuje, ze nie bytby on zdolny do dokona-
nia jakichkolwiek sptat w ramach planu sptaty wie-
rzycieli, sad powinien umorzy¢ jego zobowigzania bez
ustalenia planu sptaty. Powotana przestanka postu-
guje sie okresleniem ,jakichkolwiek sptat’, co oznacza
wymog rozpoczecia drugiej fazy postepowania (usta-
lenie planu sptaty) nawet w sytuacji, w ktorej mozliwe
do przyjecia warunki ustalenia takiego planu zaktada-
jajedynie niewielkie — cho€ nie symboliczne — ptatno-
Sci na rzecz wierzycieli.”

LW doktrynie i orzecznictwie stusznie wskazuje sie,
ze odstapienie od ustalenia planu sptaty, a zatem
rezygnacja z istotnego stadium postepowania upa-
dtoSciowego, powinno miec charakter absolutnie
wyjatkowy, uzasadniony w sposob obiektywny sta-
nem zdrowia upadtego, jego niedoteznoscig i brakiem
zdolnosci do pracy — w sytuacji gdy dostepne zrodta
utrzymania pozwalajg wytacznie na pokrycie biezg-
cych potrzeb upadtego i 0s6b pozostajgcych na jego
utrzymaniu, a nie ma podstaw do uznania, aby stan
ten mogt ulec zmianie w najdtuzszym mozliwym, tj.
36-miesiecznym (por. art. 491" ust. 1 ww. ustawy),
okresie wykonywania planu sptaty.”

4. ,W ocenie sadu odwotawczego w niniejszej sprawie

nie sposob jednak uznag, aby osobista sytuacja upa-
dtych w oczywisty sposob wskazywata, ze nie beda
oni zdolni do dokonania jakichkolwiek sptat w ra-
mach planu sptaty wierzycieli. Nie negujac trudnej
sytuacji osobistej upadtego i upadtej, potwierdzonej
ich wystuchaniem, nie sposdb nie zauwazyg, iz upa-
dli samodzielnie podjeli decyzje, aby kwote 48 000 zt
wydzielong im tytutem zaspokojenia ich potrzeb
mieszkaniowych (przy uwzglednieniu przewidywane-
g0 przecietnego miesiecznego czynszu lokalu miesz-
kalnego — w wysoko5ci 2000 zt przez 24 miesigce)
przeznaczyc w catosci od razu na pokrycie znacznych
kosztéw zwigzanych z remontem i modernizacja bu-
dynku, ktéry do nich przeciez nie nalezat. Niezaleznie
wiec od argumentacji skarzacego wierzyciela odno-
Snie do tego, ze upadtym przystuguje obecnie rosz-
czenie o zwrot wartosci poczynionych w ten sposéb
naktadow, zaznaczyc trzeba, ze upadli mogli prze-
ciez zabezpieczyc przynajmniej czes¢ wydatkowanej
kwoty jako oszczednosci na dalszy okres, w ktorym
konieczne stato sie wynajecie mieszkania. Powoty-
wanie sie wiec obecnie na brak tylko z tego powodu
jakichkolwiek Srodkow finansowych nie zastuguje na
aprobate.”

. «Mozliwosci zarobkowe nie sg bowiem tozsame

z faktycznie uzyskiwanymi zarobkami — jesli przy
petnym i wtasciwym wykorzystaniu sit i umiejetnosci
zarobki i dochody moga by¢ wieksze, a istniejgce wa-
runki i wazne przyczyny nie stojg temu na przeszko-
dzie (zob. wyrok Sadu Najwyzszego z 16 maja 1975r.,
Il CRN 48/75, LEX nr 7702)

. .Jednoczesnie jednak nalezy zwrocié uwage, ze wy-

sokoS¢ poszczegblnych wydatkdw ponoszonych
miesiecznie w rodzinie upadtych (np. telefon w kwo-
cie 240 zt, internet w kwocie ok. 135 zt, ubezpiecze-
nie w kwocie 160 zt, utrzymanie zwierzat w kwo-
cie 200 zt czy odziez i obuwie w kwocie 400 zt) nie
potwierdza tezy o tym, ze zyja na granicy minimum
socjalnego. Nalezy przy tym zgodzic sie z pogladem,
ze postepowanie oddtuzeniowe w swoim zatozeniu
nie stuzy zapewnieniu upadtemu dotychczasowego
poziomu zycia. W zamian za to upadty zyskuje bo-
wiem mozliwos¢ oddtuzenia i umorzenie — po wyko-
naniu planu sptaty — niezaspokojonych zobowigzan
powstatych przed ogtoszeniem upadtosci. Ustalajgc
plan sptaty, trzeba zatem zapewnié¢ upadtemu moz-
liwoS¢E koniecznego utrzymania na niezbednym (mi-
nimalnym, a nie przecietnym) poziomie, co wigze sie
z postulatem oszczednego gospodarowania posiada-
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nymi Srodkami, w taki sposob, aby w maksymalnym
mozliwym stopniu pozwolito to na przeznaczenie ich
w celu czeSciowego chociazby zaspokojenia wierzy-
cieli (zob. A. Hrycaj, A. Owczarewicz, A. Pawtowski,
Postanowienie sqdu o ustaleniu planu sptfaty w poste-
powaniu upadtosciowym prowadzonym wobec osoby
fizycznej nieprowadzgcej dziatalnosci gospodarczej, ,Do-
radca Restrukturyzacyjny” 2016, nr 4, s. 34, a takze
np. postanowienie Sadu Okregowego w Rzeszowie
z 17 kwietnia 2019 r., VI Gz 81/19, LEX nr 2673548).

7. .Niezaleznie wreszcie od powyzszego nalezy rowniez
zwrocic uwage, ze upadli okreslili wysokoS¢ swojego
domowego budzetu (w okresie kiedy upadty, M.P,
pozostawat w stosunku pracy) na kwote ok. 5000 z4,
zas ich wydatki w prowadzonym gospodarstwie do-
mowym osiggaja wysokos¢ ok. 5500 zt miesiecznie.
Nie kwestionujac prawdziwosci pisemnego zestawie-
nia przychoddow i wydatkéw upadtych o wysokosci
ponoszonych przez nich i ich corki kosztow biezacego
utrzymania, potwierdzonego w zasadzie w toku wy-
stuchania upadtej, wyttumaczenia faktu ponoszenia
przez upadtych wydatkow w kwaocie wyzszej niz osig-
gane dochody nalezy upatrywac w tym, iz otrzymu-
ja oni pomoc finansowg ze strony rodziny (rodzicow
upadtych z obu stron, rodzenstwa, babci), na co upadli
wielokrotnie zwracali uwage w toku postepowania.
W ocenie sadu Il instancji bez wyjasnienia, jaki jest
charakter i rzeczywisty zakres tej pomocy — ktéra
moze przeciez przyjmowac takze postac Swiadczen
alimentacyjnych obciazajacych krewnych w linii pro-
stej oraz rodzenstwo wzgledem uprawnionego czton-
ka rodziny znajdujacego sie w niedostatku (art. 128
w zw. z art. 133 § 2 k.r.0.; zob. m.in. wyrok Sadu Naj-
wyzszego z 13 grudnia 2000 r., [ll CKN 1412/00, LEX
nr 1211023) — nie jest mozliwe prawidtowe rozstrzy-
gniecie niniejszej sprawy.’

8. .Wydanie zatem orzeczenia w przedmiocie wniosku
upadtych o umorzenie zobowigzan bez ustalenia pla-
nu spfaty wierzycieli badZ tez — z urzedu — ustalenia
planu sptaty wierzycieli wymaga przynajmniej po-
wtornego wystuchania (przestuchania) upadtych co
do wskazanych wyzej okolicznosci (art. 491™ ust. 1
iart. 217 ust. 1 w zw. z art. 4912 ust. 1 ww. ustawy).
Juz jednak ten materiat dowodowy, jakim sad od-
wotawczy dysponuje obecnie, pozwala stwierdzic,
ze rezygnacja z ustalenia planu sptaty na tym eta-
pie postepowania nie byta uzasadniona, w Swietle
bowiem dotychczas ustalonych okolicznosci sprawy
nie zachodza przestanki pozwalajace na umorzenie
w catosci zobowigzan obojga upadtych na podstawie

art. 491" ust. 1 ww. ustawy. Ocena tych okolicznosci,
a takze niezbedne uzupetnienie w tym zakresie po-
stepowania dowodowego nie moze jednak nalezec
do sadu Il instancji z uwagi na wymog wystuchania
w tym zakresie przez sad upadtoSciowy wszystkich
uczestnikow postepowania, w tym takze wierzycieli
(art. 491" ust. 1 ww. ustawy). W tej sytuacji nie byto-
by dopuszczalne dokonanie obecnie wytacznie przez
sad odwotawczy po raz pierwszy ustalen faktycznych
istotnych dla ustalenia planu sptaty, to zas czyni ko-
niecznym uchylenie zaskarzonego postanowienia
z uwagi na obowigzek respektowania zasady dwuin-
stancyjnosci postepowania (zob. postanowienia Sadu
Najwyzszego z 5 grudnia 2012 r., | CZ 168/12, OSNC
2013, nr 5, poz. 68; oraz z 20 lutego 2015 r,, V CZ
119/14, LEX nr 1661943).

9. ,Ponownie rozpoznajac sprawe, sad | instancji powi-
nien miec wreszcie takze na uwadze, ze publikowa-
ne przez Instytut Pracy i Spraw Socjalnych wskazniki
minimum socjalnego (majace w zatozeniu pozwoli¢
na ustalenie kosztéw utrzymania gospodarstw do-
mowych), a takze kryteria dochodowe stosowane dla
potrzeb uzyskania Swiadczen z pomocy spotecznej,
na ktére powotuje sie w swoim zazaleniu wierzyciel
(..., przy ustaleniu planu sptaty mogg miec charakter
wytacznie pomocniczy. Pozbawione podstaw bytoby
zatem ich mechaniczne stosowanie, bez uwzglednie-
nia indywidualnych okolicznosci konkretnej sprawy”

lll. Plan sptaty wierzycieli

Postanowienie Sadu Okregowego w Toruniu z 20 maja
2019r.,V Gz 83/1

Teza: Otrzymywane przez upadtg Swiadczenie 500+
(+¥acznie 1000,00 zt) nie powinno byc brane pod uwage
przy uwzglednianiu jej dochodow. Uzyskiwane z tytutu
programu 500+ Srodki s3 bowiem przeznaczone wy-
+3cznie na pokrycie wydatkéw zwigzanych z wychowa-
niem dzieci, w tym na opieke nad nimi i zaspokajanie
ich potrzeb zyciowych.

Stan faktyczny: Zaskarzonym postanowieniem z 19 li-
stopada 2018 ., sygn. akt \V GUp 47/15, w sprawie upa-
dtosciowej dtuznika, E.K., osoby nieprowadzacej dziatal-
nosci gospodarczej, Sad Rejonowy w T. postanowit usta-
lic plan sptaty wierzycieli w ten sposob, ze ustalit, ze upa-
dta, EK., bedzie przeznaczata przez okres 12 miesiecy
w 12 ratach ptatnych co miesigc kwote 300 zt na sptfate
swoich zobowigzan poczawszy od miesigca nastepnego
od uprawomocnienia sie orzeczenia.
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Z ustalen tego sadu wynika, ze postanowieniem
z 16 grudnia 2015 r. Sad Rejonowy w T. ogtosit upa-
dtos¢ E.K. — osoby fizycznej nieprowadzacej dziatalnosci
gospodarczej. E.K. wniosta o zakonhczenie postepowa-
nia poprzez umorzenie zobowigzan bez ustalenia planu
sptaty. Syndyk masy upadtosci ztozyt projekt planu spta-
ty. Sad rejonowy ustalit, iz upadta, E.K., ma 38 lat. Na jgj
utrzymaniu pozostaje troje dzieci w wieku 17, 15 9 lat.
Wprawdzie upadta jest zamezna od 2009 r., jednakze
maz od kilku lat przebywa i pracuje za granica, przesy-
tajac nieregularnie rézne kwoty tytutem dobrowolnych
alimentdéw na rzecz dzieci, zas okresowo to upadta prze-
syta mezowi wsparcie finansowe. E.K. wraz z dzie¢mi
zamieszkuje u swojej matki w domu jednorodzinnym,
ktory jest w ztym stanie technicznym i wymaga remon-
tu — przecieka dach i brak jest ocieplenia, co powoduje
zwiekszone zuzycie wegla.

Upadta jest zatrudniona w Urzedzie Gminy B. od 2 kwiet-
nia 2006 r. za wynagrodzeniem w wysokosci 2354,22 zt
netto; przy czym regularnie uczestniczy w konkursach na
wyzsze stanowisko, jednakze dotychczas bezskutecznie.
Nadto uzyskuje Swiadczenie rodzinne 500+ w kwocie
tacznej 1000,00 zt na dwoje z dzieci, ale od przyszte-
go roku Swiadczenie zostanie zmniejszone o potowe
z uwagi na osiagniecie petnoletniosci przez najstarsze
dziecko. Wedtug ustalen sadu rejonowego taczny dochéd
upadtej bez uwzgledniania nieregularnych kwot przesy-
tanych przez meza wynosi 3354,22 zt (wynagrodzenie
i Swiadczenie rodzinne). Upadta nie ma probleméw ze
zdrowiem. Natomiast najstarszy syn jest pod statg opie-
ka dermatologa z uwagi na problemy tuszczycowe. Z tego
powodu regularnie korzysta z pomocy lekarza i przyjmu-
je lekarstwa, ktory miesieczny koszt wynosi 110,82 zt.
Nadto upadta ponosi wydatki zwigzane z okresowymi
zachorowaniami dzieci.

Zazalenie na przytoczone postanowienie ztozyt wierzy-
ciel, (...) sp. z0.0. w S., zaskarzajac je w czesci, tj. w punk-
tach 1, 4 i 6 co do warunkdw ustalonego planu sptaty,
zaréwno co do facznej wysokosci raty w kwocie 300 zt,
jaka upadta ma przeznaczat w stosunku miesiecznym
na sptate wierzycieli, jak i co do wysokosci miesiecznej
raty przypadajacej na skarzacego wierzyciela oraz co do
zastosowanego skroconego okresu wykonywania planu
sptaty ze standardowych 36 miesiecy do 12 miesiecy,
a takze w zakresie umorzenia niezaspokojonych zobo-
wigzan upadtej po wykonaniu tak zaskarzonego planu
spfaty. Sad okregowy oddalit zazalenie.

Z uzasadnienia postanowienia sadu okregowego:

1.

.Nadrzednym celem postepowania upadtoSciowego
tzw. konsumentow jest ich oddtuzenie, tak by osoby
objete tg procedurg powracity do normalnego zycia.
Ta okolicznos¢ winna by¢ decydujaca przy ustalaniu
planu sptaty. Kwota przeznaczona na sptate przez
dtuznika nie powinna by¢ na tyle wysoka, by spta-
ta dokonywana byta kosztem utrzymania siebie czy
swoich dzieci, bowiem to prowadzitoby do wypacze-
nia celu postepowania upadtoSciowego prowadzo-
nego wobec konsumentow. Zwrdci€ nadto trzeba
szczeg0lng uwage na zasade optymalizacji wyrazong
w art. 2 ust. 1 prawa upadtoSciowego, ktdra ulega
modyfikacji wobec 0s6b fizycznych nieprowadzacych
dziatalnosci gospodarczej w ust. 2 tego przepisu.
W przepisie tym ustawodawca wskazat, ze postepo-
wanie to nalezy prowadzi¢ tak, by umozliwi¢ umorze-
nie zobowigzan upadtego niewykonanych w poste-
powaniu upadtosciowym, a jesli jest to mozliwe — by
zaspokoi€ roszczenia wierzycieli w jak najwyzszym
stopniu. Z powyzszej redakcji przepisu wynika jedno-
znacznie, ze charakter windykacyjny postepowania
upadtoSciowego prowadzonego w stosunku do 0sdb
fizycznych nieprowadzacych dziatalnoSci gospodar-
czej traci swa role pierwszoplanowa na rzecz funkgji
oddtuzeniowej. Zasade optymalizacji oczywiscie na-
lezy stosowac, ale nie powinna ona by¢ realizowana
z uszczerbkiem dla oddtuzeniowej funkcji upadtosci
konsumenckiej. Zaspokojenie roszczeh wierzycieli
jest dodatkowa wytyczng dla prowadzonego poste-
powanie, ale ma by¢ ona realizowana jedynie w miare
mozliwosci. Reguta zawarta w art. 2 ust. 2 p.u. jest
wiec wskazowka dla prawidtowej wyktadni przepi-
sow zawartych w art. 491" i nast. p.u. w razie kolizji
interesdw niewyptacalnego dtuznika niebedacego
przedsiebiorca i jego wierzycieli

.Na wstepie nalezy jednak podkresli¢, co uszto uwa-
dze tak sadu rejonowego, skarzacego, jak i dtuzniczki,
ze otrzymywane przez nig Swiadczenie 500+ (tacznie
1000,00 zt) nie powinno by brane pod uwage przy
uwzglednianiu jej dochodow. Uzyskiwane z tytutu
programu 500+ Srodki s3 bowiem przeznaczone wy-
tacznie na pokrycie wydatkéw zwigzanych z wycho-
waniem dzieci, w tym na opieke nad nimi i zaspokaja-
nie ich potrzeb zyciowych. W konsekwencji na dochéd
dtuzniczki sktada sie wytacznie jej wynagrodzenie
w kwocie 2354,22 zt. Juz z tego wzgledu zazalenie
wierzyciela nie zastuguje na uwzglednienie, skoro do-
chody dtuzniczki sg ponizej minimum socjalnego wy-
noszacego w 2018 r. dla czteroosobowej, jak u dtuz-
niczki, rodziny ponad ok. 3800 zt"
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3. .Proponowane przez wierzyciela w petitum zazalenia
zmiany planu sptaty ustalone przez sad rejonowy ob-
nizytyby i tak niski standard zycia dtuzniczki, a z dru-
giej strony mogtyby doprowadzi¢ do tego, ze sptaty te
de facto ponosityby jej dzieci; nie jest zas dopuszczal-
ne przerzucanie obowigzku sptat wierzycieli na osoby
najblizsze upadtego, gdyz bytoby to sprzeczne z za-
sadami rzadzacymi upadtoscig konsumencka i wypa-
czatoby jej istote.”

IV. Umorzenie zobowigzai dtuznika bez ustalania pla-
nu sptaty (art. 491" ust. 1 p. u.)

Postanowienie Sadu Okregowego w todzi z 24 maja
2019, sygn. akt XIll Gz 148/19

Teza:

1. Chociaz pierwszoplanowym celem tzw. upadtosci
konsumenckiej jest oddtuzenie osoby fizycznej, to
jednak przy zachowaniu stusznych praw wierzycieli,
tak aby nie pozbawiato ono dtuznika w przysztosci
motywacji do zwiekszonej starannosci. Zasadg jest
zatem, ze umorzenie zobowigzan upadtego bedace-
go konsumentem powinno zostac poprzedzone pro-
ba sptacenia przynajmniej czeSci zadtuzenia. Dopie-
ro w przypadku stwierdzenia - jak o tym stanowi
przepis art. 491'¢ ust. 1 p.u. — ze osobista sytuacja
upadtego w oczywisty sposéb wskazuje, ze nie byt-
by on zdolny do dokonania jakichkolwiek sptat w ra-
mach planu sptaty wierzycieli, sad powinien umo-
rzyc jego zobowigzania bez ustalenia planu sptaty.

2. Przez osobista sytuacje upadtego nalezy rozumiec,
np. niezdolnos¢ do wykonywania jakiejkolwiek pra-
cy przy jednoczesnym braku majatku czy wzgledy
zdrowotne. Nie mozna rowniez wykluczyc, ze wy-
jatek znajdzie zastosowanie wobec osob, ktore sg
w petni zdolne do wykonywania pracy i ja Swiadcza,
lecz ze wzgledu na szczegolne okolicznoSci osobiste
nie s3 w stanie dokonac jakiejkolwiek sptaty.

Stan faktyczny: Postanowieniem z 18 pazdziernika
2017 r. Sad Rejonowy w Ptocku ogtosit upadtos¢ P.B. —
osoby fizycznej nieprowadzacej dziatalnosci gospodar-
czej. W toku postepowania upadtoSciowego ustalono, ze
jedynym zrédtem dochodu upadtego jest wynagrodze-
nie za prace w wysokosci najnizszego wynagrodzenia
krajowego, tj. w kwocie 2100,00 zt brutto (1530,00 zt
netto) miesiecznie, nie posiada on zadnego majatku ani
oszczednosci. P.B. jest rozwiedziony, mieszka z part-
nerka i matoletnim synem z rozwigzanego matzenstwa

w mieszkaniu partnerki upadtego, doktada sie do czyn-
szu i kosztdw utrzymania mieszkania w kwocie okoto
500,00 ztotych miesiecznie. Upadty ma zasadzone ali-
menty na dziecko, ktérych w porozumieniu z bytg zong
nie ptaci, gdyz dziecko z nim zamieszkuje i jest pod jego
opieka. Matka dziecka doktada sie do jego utrzymania
w nieregularny sposob, np. kupujac mu odziez, miesiecz-
nie sg to wydatki w granicach 200,00-300,00 ztotych.
Upadty jest osobg zdrowa. Wszystkie Srodki wydatkowa-
ne sg na biezace potrzeby upadtego i jego dziecka.

Postanowieniem z 30 marca 2018 r. sedzia-komisarz
zatwierdzit pierwsza liste wierzytelnosci, na ktérej uzna-
ne zostaty wierzytelnosci pieciu wierzycieli, tj. Gminy (...)
w tacznej kwocie 3371,80 zt; Funduszu (...) w tgcznej
kwocie 110 514,39 zt; Funduszu (...) w facznej kwocie
158,79 zt; spotki(...) S.A. w tacznej kwocie 274 554,02 zt;
spoiki (...) z 0.0. w tacznej kwocie 37 897,86 zt. Z uwagi
na brak funduszy masy upadtoSci w postepowaniu nie
zostat sporzadzony plan podziatu.

Postanowieniem z 25 lipca 2018 r. Sad Rejonowy w Ptoc-
ku w punkcie 1 umorzyt wszystkie zobowigzania dtuz-
nika, P.B., powstate przed ogtoszeniem upadtosci bez
ustalania planu sptaty wierzycieli; w punkcie 2 obcigzyt
Skarb PafAstwa — Sad Rejonowy w Ptocku tymczasowo
pokrytymi kosztami postepowania.

W uzasadnieniu postanowienia wskazano, iz oczywiste
jest, ze sytuacja osobista upadtego jednoznacznie wska-
zuje, ze nie bedzie on zdolny do jakichkolwiek sptat w ra-
mach planu sptaty wierzycieli z uwagi na sytuacje ma-
jatkowa i osiggane dochody, a takze brak perspektyw na
zmiane tej sytuacji, z uwagi na stan zdrowia. W takiej sy-
tuacji, w jakiej znajduje sie upadty, nie ulega watpliwosci,
ze Srodki finansowe przez niego otrzymywane wystar-
czajg jedynie na pokrycie niezbednych kosztow utrzyma-
nia i leczenia. Celem ustalenia, czy zaistniaty takie wy-
jatkowe okolicznosci w stosunku do upadtego, P.B., sad
rejonowy analizowat dokumenty zgromadzone w aktach
oraz odebrat dodatkowe wyjasnienia od dtuznika na roz-
prawie 25 lipca 2018r.

Sad ocenit, ze sytuacja osobista i majgtkowa upadtego
jednoznacznie wskazuje, ze nie bedzie on zdolny do do-
konania jakichkolwiek sptat w ramach planu sptaty wie-
rzycieli. Upadty osigga jedynie wynagrodzenie za prace
w minimalnej wysokosci, wolnej od obcigzen, a przy tym
jest osobg wychowujacg matoletnie dziecko. Zdaniem
sadu nalezy zatem zgodzi¢ sie z pogladem, ze nie jest
mozliwe ograniczenie wydatkéw na utrzymanie upadte-
go bez popadniecia w ubdstwo, co bytoby nieuniknione,
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zwazywszy na fakt, iz upadty musi ponosic koszty utrzy-
mania rodziny i mieszkania.

Przy tym, zgodnie z informacja o poziomie minimum
socjalnego w 2017 roku Instytutu Pracy i Spraw Socjal-
nych z 13 kwietnia 2018 r,, ktore przedstawia modelo-
we koszty utrzymania gospodarstw domowych, ktérym
zagraza sfera niedostatku, owo minimum socjalne dla
dwuosobowej rodziny wynosi 1874,67 z+ miesiecznie,
zatem dochody osiggane przez upadtego, posiadajacego
na utrzymaniu dziecko, ktére wynoszg 1530 z4, ksztattu-
ja sie ponizej wskazanego minimum.

Zdaniem sadu rejonowego upadty nie ma zadnych dodat-
kowych mozliwosci zarobkowych, wychowuje bowiem
matoletnie dziecko, biorac zas pod uwage doSwiadczenie
zawodowe i staz pracy (niewiele ponad rok) oraz obecng
sytuacje na rynku pracy, brak w chwili obecnej perspek-
tyw na zmiane jego sytuacji majgtkowej. Sad uznat przy
tym, ze wskazane przez syndyka wydatki na utrzymanie
maja charakter minimalny, typowy, a potrzeba ich pono-
szenia nie budzi zadnych watpliwosci. Sptata wierzycieli
w ramach ustalonego planu, chocby w minimalnej cze-
Sci, oznaczataby dla upadtego koniecznoS¢ ograniczenia
miesiecznych wydatkow, czego konsekwencjg bytoby
albo zycie w ubostwie, albo ponowne zadtuzenie w celu
biezgcego regulowania zobowiazan i zdobycia Srodkow
na witasne utrzymanie oraz na leczenie. Realizacja planu
sptaty nie moze zas oznaczac dla upadtego zycia ponizej
minimum egzystencjalnego lub prowadzi¢ do zniwecze-
nia gtdwnego celu upadtosci konsumenckiej, jakim jest
oddtuzenie upadtego.

Biorgc to pod uwage, na podstawie analizy zgromadzo-
nego w sprawie materiatu dowodowego ustalono, ze
w stosunku do upadtego zaistniaty wyjatkowe okoliczno-
Sci, ktore uzasadniajg zastosowanie dyspozycji art. 491
ust. 1 prawa upadtosciowego, a w rezultacie zobowig-
zania upadtego powstate przed dniem ogtoszenia upa-
dtosci sad w catosci umorzyt, gdyz dtuznik nie posia-
dat jakichkolwiek zobowigzaf okreSlonych w art. 4912
ust. 2 prawa upadtosciowego, ktore nie mogty podlegac
umorzeniu.

Zazalenie na to rozstrzygniecie ztozyt wierzyciel, Fun-
dusz (...), zaskarzajac je w catosci. W uzasadnieniu skar-
zacy podniost:

1. naruszenie przepisow postepowania, ktore miato
wptyw na wynik sprawy, tj.:

— niewskazanie w uzasadnieniu postanowienia pod-

stawy faktycznej rozstrzygniecia i dowoddw, na

ktorych sad sie opart, uznajac, ze zachodza wyjat-
kowe okolicznosci stanowigce podstawe do umo-
rzenia zobowigzan upadtego (...);

— przyjecie, ze upadty wywigzat sie z obowigzku
udowodnienia okolicznoéci, z ktérych wywodzi
skutki prawne, a mianowicie tego, ze jego sytuacja
osobista uzasadnia umorzenie wszelkich zobo-
wigzan, podczas gdy upadty nie przedstawit zad-
nych dowoddw na te okolicznos¢;

a) oparcie sie na niepetnym materiale dowodowym, nie-
obejmujacym ustalen w zakresie:

— dochoddéw konkubiny upadtego, ktorych ustalenie
byto na tyle istotne, ze upadty prowadzi z konku-
bing wspdlne gospodarstwo domowe oraz wspol-
nie z nig wychowuje swoje matoletnie dziecko, co
juz samo w sobie powoduje, iz jego sytuacja ma-
jatkowo-osobista moze diametralnie odbiegac od
ustalen przyjetych przez sad | instancji,

— tego, czy upadty podjat Srodki prawne na zobligo-
wanie bytej zony do tozenia na utrzymanie wspal-
nego matoletniego dziecka, co niewatpliwie przy-
czynitoby sie do polepszenia jego sytuacji majat-
kowo-osobistej, a okolicznosci te sad upadtoscio-
wy winien wzigc pod uwage, ustalajac ewentualny
plan sptaty,

— wyksztatcenia zawodowego upadtego, jego do-
Swiadczenia zawodowego, rowniez jako bytego
przedsiebiorcy, rzeczywistego stazu pracy, row-
niez w oparciu o samozatrudnienie, predyspozygji
w celu ewentualnego przekwalifikowania, a nadto
zapotrzebowania na osoby o profilu zawodowym
zbieznym lub podobnym do profilu upadtego na lo-
kalnym rynku pracy, co byto na tyle istotne, ze przy
sporzadzaniu ewentualnego planu sptaty sad bie-
rze pod uwage mozliwosci zarobkowe upadtego;

b) ustalenie sytuacji majatkowej i mozliwosci zarobko-
wych upadtego w istocie jedynie w oparciu 0 wyja-
Snienia samego upadtego, ktére z oczywistych wzgle-
déw mogty byc niepetne i nieprawdziwe, albowiem
w interesie upadtego pozostawato wydanie przez sad
zaskarzonego rozstrzygniecia.

2. naruszenie prawa materialnego poprzez;

— bezpodstawne umorzenie zobowigzan upadtego
bez ustalenia planu sptaty wierzycieli w sytuacjj,
w ktorej istniaty podstawy do jego ustalenia i za-
pewnienia wierzycielom chociazby czeSciowego
zaspokojenia ich wierzytelnosci;

— bezzasadne przyjecie, iz umorzenie zobowigzan
uzasadniat miedzy innymi brak perspektyw na

14

DORADCA RESTRUKTURYZACYJNY



zmiane sytuacji majatkowej upadtego z uwagi
na jego stan zdrowia, podczas gdy sad rejonowy
prawidtowo ustalit, iz upadty jest osobg zdrowsa,
a co za tym idzie, stan zdrowia nie dyskwalifikuje
mozliwosci poprawy jego sytuacji majatkowo-o-
sobistej. Sad okregowy oddalit to zazalenie.

Z uzasadnienia postanowienia sadu okregowego:

1. .(...) W ocenie sadu odwotawczego zebrany w spra-

wie materiat dowodowy wyraznie wskazuje, ze
stwierdzenia sadu co do ztego stanu zdrowia i kosz-
toéw leczenia odnosza sie do dziecka upadtego, ktore
pozostaje na jego utrzymaniu. Wynika to wprost z ze-
znan P.B., w ktorych potwierdzit, ze on sam jest zdro-
wy, a pozostajacy na jego utrzymaniu 11-letni syn
»jest w trakcie diagnozowania, ma powtarzajace sie
bole gtowy, jest w trakcie konsultacji neurologicznej«;
upadty zaptacit 120 zt za konsultacje stanu zdrowia
dziecka, ktore odbyty sie dwa razy: w maju i czerw-
cu. Taki stan rzeczy potwierdzajg tez dotaczone do
odpowiedzi na zazalenie rachunki i skierowania do
pracowni diagnostycznej. W odpowiedzi na zazalenie
upadty podnidst réwniez, ze syn ma silng wade wzro-
ku (okoto 5 dioptrii) i wade postawy — zatgczyt para-
gony z poradni specjalistycznych i na zakup okularow.
W konsekwencji stwierdzi¢ nalezy, ze dokonana przez
sad rejonowy oceng, iz Srodki finansowe otrzymywa-
ne przez upadtego z tytutu wynagrodzenia za prace
w wysokosci 1530,00 zt netto miesiecznie wystar-
czaja jedynie na pokrycie niezbednych kosztow utrzy-
mania i leczenia, przy uwzglednieniu, ze Srodki te s3
wydatkowane w czesci w zwigzku z sytuacja zdro-
wotng syna, jest jednak prawidtowa (...)".

. «Podniesiona przez skarzacego kwestia uwzglednie-
nia dochodéw partnerki upadtego przy ocenie jego
mozliwosci zarobkowych, jako majaca znaczenie dla
ustalenia, czy upadty pozostaje w dwuosobowym
czy tez trzyosobowym gospodarstwie domowym,
w Swietle zgromadzonych dowodow zostata zasadnie
pominieta. Upadty w zeznaniach wyraznie wskazat,
ze zamieszkuje wraz z synem z partnerka, ktora nie
jest matka dziecka, w jej lokum oraz ze w miare moz-
liwosci doktada sie do utrzymania mieszkania. Taki
stan rzeczy potwierdzit tez syndyk w swoich spra-
wozdaniach. Z informacji tych nie sposéb wywiesg,
jak chciatby skarzacy, ze zwigzek upadtego i jego
partnerki ma staty i petny charakter, analogiczny do
zwigzku matzenskiego, a przez to potencjalnie uza-
sadniajacy mozliwos¢E rozciggniecia odpowiedzialno-
Sci upadtego za dtugi takze na jego partnerke. Dodac

mozna, ze w odpowiedzi na zazalenie upadty wskazat
m.in., ze: »Moja partnerka nie prowadzi ze mna wspol-
nego gospodarstwa domowego. Ten zwigzek rozni sie
znacznie od typowego matzenstwa lub konkubinatu.
Kazde z nas ma oddzielne budzety, z moich dochodéw
utrzymuje siebie i mojego syna A. (11 lat). W kwocie
okoto 500 zt doktadam sie do optat i czynszu. Pomie-
dzy moja partnerka a moim synem nie ma silnej wiezi
emocjonalnej, albowiem jest to dla niej obce dziec-
ko (...)«. Podnoszac zarzut braku ustalen w zakresie
podjecia przez upadtego Srodkéw prawnych do po-
zyskania alimentoéw na utrzymanie dziecka, skarzacy
pominat kwestie, ze obowigzek utrzymania dziecka
spoczywa zardwno na matce, jak i jego ojcu. Zatem
nawet zasgdzenie alimentéw na rzecz syna upadtego
od jego matki nie zdjetoby z niego obowiazku tozenia
na utrzymanie dziecka analogicznej kwoty."

. .Wbrew zarzutowi skarzacego sad rejonowy poczynit

ustalenia faktyczne co do sytuacji osobistej, majat-
kowej i mozliwosci majatkowych upadtego, nie tylko
w oparciu 0 zeznania upadtego, ale tez podane przez
syndyka informacje dotyczace wartoSci masy upa-
dtosci, aktualnej sytuacji osobistej upadtego, w tym
wysokosci uzyskiwanych przez niego dochodow. Brak
jest przy tym podstaw do kwestionowania tych infor-
macji. Sad | instancji dysponowat zeznaniami upadte-
go, ktore pozwolity na dokonanie ustalen faktycznych
dotyczacych mozliwosci zarobkowych upadtego, jego
kosztow utrzymania i oséb pozostajacych na jego
utrzymaniu, w tym ich potrzeb mieszkaniowych.
W Swietle art. 491 ust. 1 p. u. przed ustaleniem planu
sptaty obowigzkiem sadu jest wystuchanie upadtego,
syndyka i wierzycieli. Skarzacy na termin rozprawy
25.07.2018 r. nie stawit sie. W toku postepowania
upadtosSciowego przed sadem rejonowym ani wraz
z zazaleniem nie przedstawit jakichkolwiek dowodow
mogacych podwazyt wiarygodno5¢ zeznan upadtego,
nie wykazat zadnej wtasnej inicjatywy dowodowe;.
Jego argumentacja stanowi jedynie polemike co do
ewentualnych ograniczen wydatkow upadtego, kto-
re, jego zdaniem, uzasadniatyby sporzadzenie planu
sptaty”

. W niniejszej sprawie, wbrew tresci zazalenia wierzy-

ciela, mamy do czynienia ze spetnieniem warunkow
przepisu art. 491" ust. 1 p. u. Warunkiem umorze-
nia zobowigzan bez ustalania warunkow sptaty jest
przede wszystkim brak zdolnosci do dokonania ja-
kichkolwiek sptat w ramach planu sptaty wierzycieli
w okresie wykonywania planu sptaty, a wiec 36 mie-
siecy. Argumentacja wierzyciela podnoszacego moz-
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liwo5¢ powstania po stronie upadtego zdolnosci do
dokonywania sptat na rzecz wierzyciela po zmianie
pracy na lepiej ptatng, w zwigzku z wyksztatceniem
i doSwiadczeniem zawodowym upadtego, jako byte-
g0 przedsiebiorcy, rzeczywistego stazu pracy, pre-
dyspozycji upadtego w kontekscie jego ewentualnego
przekwalifikowania, jak tez zapotrzebowania na ryn-
ku 0s6b o profilu zbieznym lub podobnym do profilu
upadtego, nie opiera sie na wiedzy i doSwiadczeniu
zyciowym. Stusznie bowiem w odpowiedzi na zazale-
nie wskazat upadty, ze jako fizyk z wyksztatcenia (bez
uprawnien nauczycielskich), posiadajacy mato przy-
datne dziesiecioletnie doSwiadczenie w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej — poniewaz zakofczyta sie
dwukrotng upadtoscia, a w zawodzie drugi rok nie
posiada przydatnego na rynku pracy doSwiadczenia
gwarantujgcego mu, ze w ciggu najblizszych trzech
lat bedzie mogt wykonywac prace z wynagrodzeniem
odpowiadajacym uposazeniu o0sdb wykonujacych
prace w jego zawodzie od lat kilkunastu. Skarzacy nie
wykazat tu zadnej inicjatywy dowodowej, ktéra do-
prowadzitaby do innych ustalen w tym zakresie.”

5. ,Zatozenia poczynione w powyzszym zakresie przez
skarzacego wierzyciela w zaden sposéb nie pod-
wazajg zasadnosci stanowiska sadu | instangji, przy
uwzglednieniu niekwestionowanych przez wierzy-
ciela i prawidtowo ocenionych faktéow dotyczacych
jego aktualnej sytuacji osobistej (wystuchanie upa-
dtego), ze w ramach przewidzianego prawem upa-
dtoSciowym planu sptat nie bedzie zdolny do spta-
cania uznanego w postepowaniu wierzyciela, jak tez
pozostatych zobowigzan nadajacych sie, wedtug tych
przepisdw, do umorzenia.”

POSTEPOWANIE RESTRUKTURYZACYJNE

l. Postanowienie sedziego-komisarza o stwierdzeniu
nieprzyjecia uktadu; niedopuszczalnos¢ odmowy
zatwierdzenia uktadu, ktory nie zostat przyjety

Postanowienie Sadu Okregowego w Szczecinie z 31 maja
2019r., VIl Gz 248/18

Teza:

1. Sytuacja odmowy zatwierdzenia uktadu ze wzgle-
du na wystgpienie ktorejkolwiek z przestanek
z art. 165 ust. 1-3 prawa restrukturyzacyjnego
moze zaistniec tylko wtedy, kiedy uktad zostanie
przyjety przez wierzycieli.

2. Nie ma podstaw do przyjecia, azeby wierzyciel na-
bywajacy wierzytelnosci od zbywajacych je w trybie
art. 109 ust. 2 prawa restrukturyzacyjnego dotych-
czasowych wierzycieli, nabywajac ich ogét praw
i obowigzkow wynikajacych ze stosunku prawnego
stanowigcego podstawe wierzytelnosci, jednocze-
Snie nabywat ich ograniczenia w prawach w poste-
powaniu restrukturyzacyjnym okreslone w art. 116
ust. 2 i 3 prawa restrukturyzacyjnego, majace cha-
rakter wytgcznie podmiotowy i zmienny, tj. zalez-
ny od wystepujacych w danej chwili stosunkéw
korporacyjnych miedzy wierzycielem a dtuznikiem
w postepowaniu restrukturyzacyjnym. Wskazane
w art. 116 ust. 2 i 3 prawa restrukturyzacyjnego
ograniczenia majace charakter podmiotowy zwia-
zany z sytuacjg wierzyciela dotyczg zatem tego
wierzyciela, ktory gtosuje w przedmiocie przyjecia
uktadu, i rozpatrywane byc powinny tylko wobec
tego wierzyciela, ktory dokonuje aktu gtosowania,
a nie jego poprzednika prawnego.

Stan faktyczny: Postanowieniem z 14 pazdziernika
2016 r. Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie na
wniosek dtuznika, (...) spdtki z 0.0. w S., otworzyt przy-
spieszone postepowanie uktadowe czesSciowe.

Na zgromadzeniu wierzycieli 28 wrzeSnia 2017 r. se-
dzia-komisarz postanowit stwierdzi¢, ze uktad nie zostat
przyjety. (...) spotka z 0.0. w G. (ktory zakupit wierzytelno-
&ci od (...) spotki z 0.0. w (...) spotki z 0.0. w K.) nie zostat
dopuszczony do gtosowania ze wzgledu na zaleznos¢
osobowo-kapitatowa w stosunku do dtuznika, co zostato
stwierdzone przez sedziego-komisarza na zgromadzeniu
wierzycieli 28 wrzesnia 2017 r. Za uktadem gtosowat wie-
rzyciel, (...) spotka z 0.0. w M., z kwota 1 782 736,54 zt, co
stanowito ponad dwie trzecie sumy wierzytelnosci przy-
stugujacej wierzycielom objetym uktadem uprawnionym
do gtosowania, wynoszacej 1 517 387,14 zt. W zwigzku
z tym osiagnieto wiekszos¢ kapitatowa, jednakze wobec
tego, ze do gtosowania dopuszczonych byto dwéch wie-
rzycieli, a (...) Bank (...) S.A. nie przystapit do gtosowania,
nie osiggnieto wymaganej wiekszosci osobowej wyno-
szacej 50% + 1 wierzyciel. Na zgromadzeniu nadzorca
przedstawit takze negatywna opinie co do mozliwosci
wykonania uktadu przez dtuznika ze wzgledu m.in. na
to, ze dtuznik nie wykonat zadnej z czynnosci zawartych
w planie restrukturyzacyjnym, tzn. nie zawart nowych
uméw handlowych, nie pozyskat nowych kontrahen-
tow, nie sprzedat zapasow wegla, nie przedstawit takze
nowych propozycji finansowania biezacej dziatalnosci
firmy.
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Postanowieniem z 24 pazdziernika 2017 r. sad rejonowy
wydat rozstrzygniecie o tresci ,odmowic zatwierdzenia
uktadu, ktory nie zostat przyjety na zgromadzeniu wie-
rzycieli 28 wrzesnia 2017 "

Zazalenie na to postanowienie sadu restrukturyzacyj-
nego wniost wierzyciel, (...) spétka z 0.0., zaskarzajac je
w catosci, domagajac sie uchylenia zaskarzonego posta-
nowienia w catosci i przekazania sprawy do ponownego
rozpoznania sgdowi | instancji.

Z uzasadnienia postanowienia sadu okregowego:

1.

.0dnoszac sie kolejno do podniesionych przez skar-
zacego wierzyciela zarzutdw, w pierwszej kolejnosci
trzeba zgodzit sie z jego stanowiskiem co do naru-
szenia przez sad rejonowy zaskarzonym postano-
wieniem art. 165 ust. 5 art. 325 ust. 1 pkt 3 ustawy
z 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.
2015, 978). Zgodnie z brzmieniem art. 165 ust. 5 pra-
wa restrukturyzacyjnego nalezacego do przepisow
ogdlnych o postepowaniach restrukturyzacyjnych
i ich skutkach na rozprawie wyznaczonej w celu roz-
poznania uktadu sad umarza postepowanie restruk-
turyzacyjne, jezeli ustali, ze uktad nie zostat przyjety
na skutek braku odpowiedniej wiekszosci. Jednocze-
Snie art. 325 ust. 1 pkt 3 regulujacy kwestie zakon-
czenia i umorzenia postepowania restrukturyzacyj-
nego stanowi, ze sad umarza postepowanie restruk-
turyzacyjne, jezeli uktad nie zostat przyjety.”

.Sytuacja odmowy zatwierdzenia uktadu ze wzgledu
na wystapienie ktorejkolwiek z przestanek z art. 165
ust. 1-3 prawa restrukturyzacyjnego moze zaistniec
tylko wtedy, kiedy uktad zostanie przyjety przez wie-
rzycieli. Jezeli natomiast zdarzytoby sie tak, ze sad re-
strukturyzacyjny — odmiennie od postanowienia se-
dziego-komisarza — ustali, ze uktad nie zostat przyje-
ty wskutek braku odpowiednich wiekszosci (badz tez
stanie sie tak, ze rowniez sedzia-komisarz ustali, ze
ukfad nie zostat przyjety), to wowczas na rozprawie
wyznaczonej w celu zatwierdzenia uktadu umarza sie
postepowanie restrukturyzacyjne na podstawie przy-
toczonego ust. 5 omawianego przepisu, na co wprost
wskazuje dostowne jego brzmienie. Postepowanie
w takim przypadku nie przyniosto spodziewanego
efektu gospodarczego i wymaga umorzenia”’

Jstniejg zatem tylko trzy mozliwe rozstrzygniecia,
jakie wyda sad restrukturyzacyjny na rozprawie wy-
znaczonej w celu zatwierdzenia uktadu: albo wyda
postanowienie o zatwierdzeniu ukfadu, albo wyda

postanowienie o odmowie zatwierdzenia uktadu
(poniewaz zaistniata ktéras z przestanek z art. 165
ust. 1-3), albo umorzy postepowanie restrukturyza-
cyjne z uwagi na to, ze uktad nie zostat przyjety [por.
R.A., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, W. 2019,
art. 165]. W sytuacji, w ktorej uktad nie zostat przy-
jety, konieczne jest zatem umorzenie postepowania,
ktore jawi sie jako jedyne logicznie mozliwe rozstrzy-
gniecie, gdyz jezeli uktad nie zostat przyjety, to brak
jest uktadu, ktéry mozna by byto zatwierdzic albo
ktorego zatwierdzenia mozna by byto odmowic.”

. .Wymogi do tego, azeby uktad zostat przyjety, okre-

Slone sa w art. 119 prawa restrukturyzacyjnego, kto-
ry w ust. 1 stanowi, ze uchwata zgromadzenia wie-
rzycieli o przyjeciu uktadu zapada, jezeli wypowie sie
za nig wiekszos¢ gtosujacych wierzycieli, ktérzy od-
dali wazny gtos, majacych tacznie co najmniej dwie
trzecie sumy wierzytelnosci przystugujacych gtosuja-
cym wierzycielom. Na tle tego przepisu wskazuje sie,
ze pojecie wiekszosci jest w nim ksztattowane przez
dwa elementy — osobowy i kapitatowy. Obie wielko-
§ci musza ziSci€ sie na zasadzie koniunkgji, a ratio /e-
gis wymogu zaistnienia obu tych wiekszosci wyraza
sie w przeciwdziataniu ewentualnym porozumieniom
przedsiebiorcy z wybranymi wierzycielami, posiada-
jacymiznaczne naleznosci, kosztem pozostatych wie-
rzycieli. Uchwata zgromadzenia wierzycieli o przyjeciu
uktadu zapada tym samym, jezeli wypowie sie za nia:
wiekszos¢ gtosujacych wierzycieli (per capita), ktorzy
oddali wazny gtos, jednoczeSnie majacych tacznie co
najmniej dwie trzecie sumy wierzytelnosci przystugu-
jacych gtosujgcym wierzycielom, ktorzy oddali wazny
gtos. Ustawodawca tym samym uzaleznia tez decyzje
co do uktadu od woli wierzycieli aktywnych w poste-
powaniu. Liczbe podmiotéw do ustalenia wiekszosci
osobowej liczy sie wedtug liczby stosunkéw praw-
nych, bez uwzgledniania ewentualnej wielopodmio-
towosci danego stosunku prawnego [por. R. Adamus,
Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, 2019, art. 119].
Przy obliczaniu wiekszosci kapitatowej z kolei nie
uwzglednia sie wierzytelnosci oséb wytaczonych od
gtosowania nad zawarciem uktadu [por. postanowie-
nie SN z 11 stycznia 2001 r., Il CKN 1348/00, OSNC
2001/9/130]"

. .Uchylenie postanowienia sadu restrukturyzacyjnego

byto przy tym konieczne takze dlatego, ze zasadny
okazat sie drugi podniesiony przez skarzgcego wie-
rzyciela zarzut, tj. naruszenia art. 116 ust. 2 i 3 prawa
restrukturyzacyjnego w zw. zart. 4 § 1 pkt 4i5 k.s.h!
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6.

.Skarzacy wierzyciel, (...) spétka z 0.0., nie ma bezpo-
Srednio ani posSrednio pod jakimkolwiek tytutem zad-
nych udziatéw w dtuzniku (...) sp. z 0.0., ani nie dyspo-
nuje zadnymi gtosami na zgromadzeniu jej wspolni-
kow, co sprawia, ze nie moze by¢ w stosunku do dtuz-
nika ani spotka powigzang, ani tym bardziej spotka
dominujaca, ktéra by stosownie do art. 116 ust. 2§ 3
prawa upadtoSciowego byta pozbawiona gtosu.”

.Niezaleznie od powyzszego zauwazyc trzeba, ze
na tle art. 109 ust. 2 prawa restrukturyzacyjnego
wskazuje sie, ze wierzyciel, ktory nabyt wierzytel-
noS¢ w drodze przelewu po otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego, ma prawo do gtosu na zgro-
madzeniu (w tym w sprawie uktadu), jezeli nabycie
wierzytelnosci nastapito po stosownym obwieszcze-
niu informacji o trybie i miejscu sprzedazy wierzy-
telnosci, a zbycie nastapito na rzecz nabywcy, ktéry
zaoferowat najwyzsza kwote [por. P.Z, Prawo upa-
dfosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, 2018,
art. 109]. Sytuacja taka miata miejsce w przypadku
obu nabytych przez (..) sp. z 0.0. wierzytelnosci od
wierzycieli, (...) sp. z 0.0. i {...) sp. z 0.0. Jednoczeénie
doktryna wskazuje, ze celem art. 109 ust. 2 prawa
restrukturyzacyjnego jest umozliwienie przenosze-
nia wierzytelnosci wzgledem dtuznika takze w trakcie
postepowania restrukturyzacyjnego, pod warunkiem
zachowania transparentnosci transakgji, zarowno co
do kregu oferentdw, jak i ceny, za kt6ra wierzytelnosé
sprzedano. Wierzyciel, majacy zamiar zby¢ wierzy-
telnos¢ i zapewni€ nabywcy mozliwosé korzystania
z petni praw w postepowaniu restrukturyzacyjnym,
musi: obwiesci¢ w rejestrze (w okolicznosciach ninigj-
szej sprawy w Monitorze Sadowym i Gospodarczym)
0 zamiarze sprzedazy wierzytelnosci; wskazac w ob-
wieszczeniu tryb sprzedazy, czyli okreslic, na jaki ad-
res, w jakim terminie i czy z zastosowaniem wadium
i w jakiej wysokosci bedzie oczekiwat na oferty naby-
cia; moze takze podac cene minimalng i okreslic inne
warunki aukgji lub przetargu, jezeli ma zamiar je prze-
prowadzi¢; wskazaé miejsce sprzedazy, czyli o ile nie
przewidziano aukgji — adres, na ktéry nalezy kierowac
oferty nabycia; po przeprowadzeniu sprzedazy zgod-
nie z obwieszczong procedurg musi przeniesc wierzy-
telnoS¢ na osobe, ktéra zaoferowata najwyzsza cene
[por. P.Z., Prawo upadtosSciowe. Prawo restrukturyzacyj-
ne. Komentarz, 2018, art. 109]."

Jres¢  przytaczanych przepisbw prawa nie daje
podstaw do przyjecia, azeby wierzyciel nabywajacy
wierzytelnosci od zbywajacych je w trybie art. 109
ust. 2 prawa restrukturyzacyjnego dotychczasowych

wierzycieli, nabywajac ich ogot praw i obowigzkow
wynikajgcych ze stosunku prawnego stanowiacego
podstawe wierzytelnosci, jednoczeSnie nabywat ich
ograniczenia w prawach w postepowaniu restruk-
turyzacyjnym okreSlone w art. 116 ust. 2 i 3 prawa
restrukturyzacyjnego, majace charakter wytacznie
podmiotowy i zmienny, tj. zalezny od wystepujacych
w danej chwili stosunkéw korporacyjnych miedzy
wierzycielem a dtuznikiem w postepowaniu restruk-
turyzacyjnym. Wskazane w art. 116 ust. 2 i 3 prawa
restrukturyzacyjnego ograniczenia majgce charakter
podmiotowy zwigzany z sytuacjg wierzyciela dotycza
zatem tego wierzyciela, ktéry gtosuje w przedmiocie
przyjecia uktadu, i rozpatrywane by¢ powinny tylko
wobec tego wierzyciela, ktéry dokonuje aktu gtoso-
wania, a nie jego poprzednika prawnego. W ocenie
sadu okregowego nalezato tym samym uznac, ze
w istocie skarzacy wierzyciel, (...) sp. z 0.0, na zgro-
madzeniu wierzycieli mogt wykonywac gtos z obu
nabytych zgodnie z art. 109 ust. 2 prawa restruktury-
zacyjnego wierzytelnosci, gdyz nie dotycza go ograni-
czenia wynikajace z przepisow art. 116."

9. ,Powyzsza konstatacja sprawia tym samym, ze wa-
dliwe okazato sie byc zaskarzone postanowienie sgdu
restrukturyzacyjnego z 24 pazdziernika 2017 r., opie-
rajace sie na uznaniu, ze ukfad nie zostat przyjety ze
wzgledu na nieosiggniecie wymaganej art. 119 ust. 1
wiekszosci. JednoczeSnie wadliwoS€ zaskarzonego
rozstrzygniecia sadu restrukturyzacyjnego stanowi-
ta nastepstwo wczesniejszego wadliwego postano-
wienia sedziego-komisarza wydanego 28 wrzesnia
2017 r. na zgromadzeniu wierzycieli i stwierdzajgce-
go, ze ukfad nie zostat przyjety ze wzgledu na nie-
uzyskanie wymaganej art. 119 ust. 1 wiekszosci, a to
z powodu niezasadnego pozbawienia skarzgcego wie-
rzyciela, (..) sp. z 0.0., na podstawie art. 116 ust. 2i 3
prawa restrukturyzacyjnego prawa gtosowania nad
przyjeciem uktadu na zgromadzeniu wierzycieli."

Il. Odmowa zatwierdzenia uktadu

Postanowienie Sadu Okregowego w Bydgoszczy
z 10 kwietnia 2019 ., VIl Gz 47/19

Teza: Pierwszym z kryteriow warunkujacych zatwier-
dzenie uktadu jest jego legalnosc. Przyjmuje sie, ze
uktad narusza prawo nie tylko wtedy, gdy jego tresc
jest sprzeczna z obowigzujagcym porzadkiem prawnym
(naruszenie materialnoprawne), lecz takze woweczas,
gdy do naruszenia prawa doszto w trakcie jego przyj-
mowania (naruszenie proceduralne, zob. P. Zimmer-
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man Prawo upadfosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Ko-
mentarz. Wyd. 5, Warszawa 2018, teza 4 do art. 165).
Naruszenie przepisow formalnych polegac moze na
braku wymaganej wiekszosci dla przyjecia uktadu, wa-
dliwosciach zwigzanych z zawiadomieniem wierzycieli
i wigzacym sie z tym nieprawidtowym ustaleniem ko-
niecznej wiekszosci dla przyjecia uktadu czy tez udziale
w gtosowaniu nieuprawnionego wierzyciela.

Stan faktyczny:  Zaskarzonym  postanowieniem
z 11 grudnia 2018 r. sad restrukturyzacyjny odmowit
zatwierdzenia uktadu przyjetego na zgromadzeniu wie-
rzycieli 11 pazdziernika 2018 r. — w przyspieszonym po-
stepowaniu uktadowym dtuznika (...) z siedzibg w C. w re-
strukturyzacji.

Sad | instancji ustalit, ze postanowieniem z 11 pazdzier-
nika 2018 r. sedzia-komisarz stwierdzit przyjecie uktadu.
Wedtug opinii nadzorcy sadowego wyrazonej podczas
posiedzenia sadu 11 grudnia 2018 r. wartosc likwida-
cyjna majatku dtuznika wynosi tgcznie okoto 140 000 zt.
Sad rejonowy ustalit rowniez, ze dtuznik reguluje koszty
zwigzane z obwieszczeniami, optaty bankowe za prowa-
dzenie rachunku, naleznosci zwigzane z obstuga prawna,
biura rachunkowego, wynajem biura, optaty za kosz-
ty przejazdoéw. Dtuznik jednak nie reguluje zobowigzan,
ktére nie zostaty objete uktadem wobec wierzyciela —
Funduszu Gwarantowanych SwiadczeA Pracowniczych
—w kwaocie 137 855,50 zt brutto. Ponadto dtuznik posia-
da takze zalegtoSc z tytutu kary umownej natozonej po
otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego za rozwig-
zanie umow z operatorem sieci komérkowej.

Sad rejonowy zwrocit uwage, ze z opinii nadzorcy sa-
dowego wynikato, iz plan opierat sie przede wszystkim
na sprzedazy ruchomosci wchodzacych w sktad przed-
siebiorstwa, jednak co do niektorych ruchomosci istnieje
spor dotyczacy ich wejscia do masy uktadowej. Nato-
miast wartoSci wymieniane w opinii nadzorcy sadowego
co do mozliwosci wykonania uktadu, przy uwzglednieniu
wysokosci nieregulowanych zobowigzan spétki powsta-
tych po dniu otwarcia postepowania restrukturyzacyjne-
g0, nie wystarcza na zaspokojenie nawet tej czeSci zobo-
wiazan, jak tez wynagrodzenia nadzorcy. W ocenie sadu
| instancji mozna przesadzic o tym, ze uktad nie zostanie
wykonany z uwagi na to, ze majatek dtuznika nie wy-
starczy na zaspokojenie zobowigzan powstatych po dniu
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego.

Brak mozliwosci wykonania uktadu przez dtuznika sad
rejonowy potraktowat jako gtowny powod i obligatoryj-
ng przestanke odmowy zatwierdzenia uktadu. W ocenie

tego sadu w sprawie doszto jednak takze do naruszenia
art. 116 ust. 1 i 4 prawa restrukturyzacyjnego. Zgodnie
z dyspozycjg ust. 1 wskazanego przepisu ,w sprawach
dotyczacych uktadu nie ma prawa gtosu wierzyciel beda-
cy matzonkiem dtuznika, jego krewnym lub powinowatym
w linii prostej, krewnym lub powinowatym w linii bocznej
do drugiego stopnia wiacznie, przysposabiajgcym dtuz-
nika lub przez niego przysposobionym, jezeli dtuznikiem
jest spotka handlowa — osoba uprawniong do reprezen-
towania spotki, a jezeli dtuznikiem jest osobowa spotka
handlowa — wspélnikiem ponoszacym odpowiedzialnos¢
za zobowigzania spotki catym swoim majatkiem”. Wska-
zany przepis w ust. 4 stanowi natomiast, ze ,jezeli dtuzni-
kiem jest spotka kapitatowa, prawa gtosu nie ma wierzy-
ciel bedacy osoba fizyczng, jezeli reprezentuje ponad 25%
kapitatu zaktadowego spotki”. Tymczasem do gtosowania
w IV grupie wierzycieli, jako jedyny wierzyciel, dopuszczo-
ny zostat D.N., reprezentujacy 75% kapitatu spotki i beda-
cy jednoczesnie prezesem jej zarzadu.

Sad rejonowy odniost sie takze do stanowiska wierzycie-
la (...), ktérego pisma obejmujace wniosek o sprostowa-
nie postanowienia sedziego-komisarza w przedmiocie
stwierdzenia przyjecia uktadu, a takze zazalenie na owo
postanowienie potraktowat jako zastrzezenia do uktadu.
Wierzyciel ten wskazywat, ze gtosujac za uktadem, dzia-
tat pod wptywem btedu. Chociaz sad | instancji uznat,
iz na tym etapie postepowania nie jest uprawniony do
rozstrzygania tej kwestii, zauwazyt jednak, ze w istocie
w propozycjach uktadowych doreczonych wierzycielowi
dtuznik proponowat redukcje zobowigzan na poziomie
5%, przyjety zas uktad jest bezsprzecznie razaco krzyw-
dzacy dla wierzycieli, gdyz zaktada sptate wierzycieli,
z ktérymi zostaty zawarte umowy przed dniem otwar-
cia postepowania restrukturyzacyjnego z tytutu dostaw
i ustug, na poziomie 5%. W tym przypadku ustawa prawo
restrukturyzacyjne w ust. 2 art. 165 przewiduje fakulta-
tywna odmowe zatwierdzenia uktadu przez sad.

Zazalenie na to postanowienie wnidst dtuznik. Sad okre-
gowy oddalit zazalenie.

Z uzasadnienia postanowienia sadu okregowego:

1. ., Pierwszym z kryteriow warunkujgcych zatwierdze-
nie uktadu jest jego legalnoS¢. Przyjmuje sie, ze uktad
narusza prawo nie tylko wtedy, gdy jego treS¢ jest
sprzeczna z obowigzujgcym porzadkiem prawnym
(naruszenie materialnoprawne), lecz takze i wow-
czas, gdy do naruszenia prawa doszto w trakcie jego
przyjmowania (naruszenie proceduralne; zob. P. Zim-
merman Prawo upadfosciowe. Prawo restrukturyza-
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cyjne. Komentarz. Wyd. 5, Warszawa 2018, teza 4 do
art. 165). Naruszenie przepisow formalnych polegac
moze na braku wymaganej wiekszosci dla przyjecia
ukftadu, wadliwoSciach zwigzanych z zawiadomie-
niem wierzycieli i wigzacym sie z tym nieprawidto-
wym ustaleniem koniecznej wiekszosci dla przyjecia
ukfadu czy tez udziale w gtosowaniu nieuprawnione-
go wierzyciela (B. Groele [w:] Prawo restrukturyzacyjne.
Komentarz pod red. P. Filipiaka i A. Hrycaj, WK 2017,
teza 4 do art. 165)”

lezy uznat, ze naruszato prawo doreczenie wierzycie-
lom propozycji uktadowych o niejednoznacznej tresci,
gdy chodzi o restrukturyzacje zobowigzan dtuznika
poprzez zmniejszenie ich wysokosci (art. 155 ust. 3
w zw. z art. 156 ust. 1 pkt 3 i w zw. z art. 264 ust. 1
Pr. restr), a nastepnie doprecyzowanie jej dopiero
w sentencji postanowienia stwierdzajgcego przyje-
cie uktadu (art. 120 ust. 2 Pr. restr.), przewidujac dla
wierzycieli z tej grupy »sptate (...) w wysokosci 5% po
redukgji naleznosci gtdwnej i naleznosci ubocznych«
— w konsekwencji w brzmieniu odmiennym niz tres¢

2. ,Przede wszystkim trzeba wiec podkreslic, ze dla propozycji uktadowych doreczonych wierzycielom.”
oceny, czy rzeczywiscie uzyskana zostata w niniejszej
sprawie wiekszos¢ kapitatowa dwoch trzecich sumy 4. ,W tym stanie rzeczy, wobec koniecznosci odmowy
wierzytelnosci przystugujacych grosujacym wierzy- zatwierdzenia uktadu z powodu naruszenia prawa
cielom, wymagana przez przepis art. 119 ust. 3 Pr. (art. 165 ust. 1 Pr. restr.), zbedna jest analiza pozo-
restr. dla przyjecia uktadu — i to o tresci objetej sen- statych zarzutéw podniesionych przez dtuznika w za-
tencjg postanowienia sedziego-komisarza z 11 paz- zaleniu, dotyczacych oceny, czy uktad moze zostac
dziernika 2018 r. stwierdzajacego jego przyjecie przez niego wykonany.”
(art. 120 ust. 2 Pr. restr.; zob. k. 708-708 v. akt) — de-
cydujace znaczenie nalezato przyznac temu, jakie do- Il Stwierdzenie niezgodnoSci z prawem kryteriow wy-
ktadnie byto brzmienie propozycji uktadowych, ktére odrebnienia wierzyciela objetego uktadem czescio-
zostaty doreczone wierzycielom wraz z zawiadomie- wym (art. 182 ust. 3 p. 1.)
niem o terminie zgromadzenia wierzycieli zwotane-
go w celu przyjecia uktadu (art. 264 ust. 1 Pr. restr.).  Postanowienie Sadu Okregowego w todzi z 19 wrzesnia
Ustawodawca przesadzit bowiem o tym, ze w przy- 2019, sygn. akt XIll Gz 570/19
padku jakiejkolwiek zmiany propozycji uktadowych
gtos wierzyciela oddany na pisSmie za pierwotnymi  Teza:
propozycjami uktadowymi uwaza sie za gtos oddany
za zmienionymi propozycjami uktadowymi, tylko je- 1. Nie zawsze dla skutecznej restrukturyzacji przed-
zeli sg one korzystniejsze dla tego wierzyciela. Pozo- siebiorstwa konieczne jest zawarcie uktadu ze
state gtosy traktuje sie jako gtosy przeciw uktadowi wszystkimi wierzycielami. Dotyczy to zwiaszcza
(art. 117 ust. 2 zd. 2i 3 Pr. restr.). duzych i bardzo duzych przedsiebiorstw, ktore po-
siadajg wielu wierzycieli, ale dla ktorych istotne
3. .Doreczone wierzycielom propozycje ukfadowe - jest wytacznie porozumienie z najwiekszymi wie-
przedtozone przez dtuznika przy pisSmie ztozonym rzycielami, ktérymi czesto s3 podmioty finansujace
do akt sprawy 6 czerwca 2018 r. — przewidywaty dla dziatalnosc dtuznika lub gtowni dostawcy. Dopusz-
wierzycieli znajdujacych sie w grupie Il (z tytutu do- czalne jest, aby w ramach przyjetych przez dtuzni-
staw i ustug) »sptate wierzycieli objetych uktadem po ka kryteriow dla danej grupy tylko jeden wierzyciel
redukgji naleznoSci gtéwnej i naleznosci ubocznych spetniat przyjete przez dtuznika kryteria.
w wysokosci 5%« . Juz samo sformutowanie w taki
spos6b warunkdw proponowanego uktadu mogtobu- 2. Uktad czeSciowy zawsze musi obejmowac wiecej
dzi€ uzasadnione watpliwosci co do tego, czy wartos¢ niz jednego wierzyciela.
5% dotyczyc ma poziomu redukcji naleznosci gtownej
i naleznosci ubocznych, czy tez poziomu zaspokojenia  Stan faktyczny: Dtuznik, J.T., jako osoba fizyczna prowa-
wierzycieli juz po dokonanej redukgji (ktéra wynosi-  dzaca dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwa (...) Gospodar-
taby w takim przypadku 95%). Chociaz wiec w toku  stwo Rolne, w piSmie z 28 marca 2019 r., uzupetnionym
przedmiotowego postepowania we wszystkich ko-  pismem z 11 kwietnia 2019 r., wnidst o otwarcie przy-
lejnych wersjach planu restrukturyzacyjnego rze-  spieszonego postepowania uktadowego. W uzasadnie-
czywiscie przewidywano umorzenie wierzytelnosci  niu wniosku dtuznik wymienit jednego wierzyciela, kto-
zaliczonych do tej grupy na poziomie 95%, a w konse-  rego wierzytelnoS¢ w kwocie 41 729,47 zt zostanie ob-
kwencji ich sptate zaledwie w 5%, to ostatecznie na-  jeta uktadem. W zatgczonym do wniosku oSwiadczeniu
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o stanie majgtkowym wskazat, ze posiada innych wierzy-
cieli — z tytutu kredytu inwestycyjnego, z tytutu kredytu
gotowkowego, z tytutu ubezpieczenia budynku drobiar-
skiego i z tytutu umowy leasingu. W tych okolicznoSciach
nalezato stwierdzic, ze ztozony przez dtuznika wniosek
o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego
dotyczy zawarcia uktadu czeSciowego.

Postanowieniem z 29 maja 2019 r. w sprawie o sygn. akt
V GR 6/19 Sad Rejonowy w Ptocku stwierdzit niezgod-
nos¢ z prawem kryteriow wyodrebnienia wierzyciela ob-
jetego uktadem czeSciowym.

W uzasadnieniu postanowienia wskazano na fakt, iz
wprawdzie zgodnie z art. 180 ust. 1 i 2 prawa restruk-
turyzacyjnego dtuznik moze ztozy¢ propozycje uktadowe
dotyczace jedynie niektorych zobowigzan, ktorych re-
strukturyzacja ma zasadniczy wptyw na dalsze funkcjo-
nowanie przedsiebiorstwa dtuznika, jednak propozycje
uktadowe nie moga przy tym przewidywac dla wierzycieli
objetych uktadem czeSciowym korzysci, ktére zmniej-
szajg mozliwos¢ zaspokojenia wierzytelnosci nieobjetych
uktadem (art. 183 ust. 1 p. r.). Sad wskazat, iz dtuznik nie
przedstawit w uzasadnieniu wniosku obiektywnych i jed-
noznacznych kryteribw wyodrebnienia wierzyciela, (...)
sp. z 0.0., do zawarcia uktadu czeSciowego. Z propozycji
uktadowych nie wynika réwniez, czy realizacja uktadu nie
wptynie negatywnie na mozliwos¢ zaspokojenia wierzy-
telnosci nieobjetych uktadem, ktére podlegajg ratalnej
sptacie. W ocenie sagdu w tych okolicznoSciach brak byto
podstaw dla przyjecia, ze wyodrebnienie wskazanego
wierzyciela do uktadu czeSciowego nastgpito zgodnie
Z prawem.

Dtuznik ztozyt zazalenie na to rozstrzygniecie, zaskar-
zajac je w catosci i podnoszac, iz zaproponowanie przez
niego ukfadu czeSciowego jest uzasadnione tym, ze
wskazana wierzytelnosc jest najwieksza wymagalng
wierzytelnoscia, jest zabezpieczona wekslem, wierzyciel
nie wyraza zgody na roztozenie jej na raty, co ma zasad-
niczy wptyw na dalsze funkcjonowanie przedsiebiorstwa.
Sad okregowy oddalit to zazalenie.

Z uzasadnienia postanowienia sadu okregowego:

1. .Nie zawsze dla skutecznej restrukturyzacji przedsie-
biorstwa konieczne jest zawarcie uktadu ze wszyst-
kimi wierzycielami. Dotyczy to zwitaszcza duzych
i bardzo duzych przedsiebiorstw, ktére posiadajg wie-
lu wierzycieli, ale dla ktorych istotne jest wytacznie
porozumienie z najwiekszymi wierzycielami, ktérymi
czesto sg podmioty finansujgce dziatalnosé dtuznika

lub gtowni dostawcy. W takiej sytuacji nie ma potrze-
by angazowania w postepowanie wszystkich wierzy-
cieli, skoro dtuznik przewiduje, ze w wyniku zawarcia
uktadu tylko z niektérymi grupami wierzycieli bedzie
mogt zaspokoi€ pozostatych w 100% (uzasadnie-
nie do projektu ustawy — prawo restrukturyzacyjne,
s. 36)

. Stosownie do brzmienia przepisu art. 180 ust. 2 p. r.

wyodrebnienie wierzycieli objetych uktadem czescio-
wym odbywa sie w oparciu o obiektywne, jednoznacz-
ne i uzasadnione ekonomicznie kryteria, co ma na celu
zapewnienie, aby wierzyciele ci stanowili jednorod-
na grupe, a nie zbiér podmiotdéw wybranych wedtug
przypadkowych kryteriéw (tak uzasadnienie do pro-
jektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, s. 37)."

. .Ustawodawca wskazuje przy tym na przyktadowe

typy grup wierzycieli, ktére mozna objac uktadem
czeSciowym (art. 180 ust. 4 p.r.)"

. .Nalezy broni¢ pogladu, ze dopuszczalne jest, aby

w ramach przyjetych przez dtuznika kryteriow dla
danej grupy tylko jeden wierzyciel spetniat przyjete
przez dtuznika kryteria.’

. .Niemnigj jednak uktad czeSciowy zawsze musi obej-

mowac wiecej niz jednego wierzyciela. Wynika to
wprost w sposéb niebudzacy watpliwosci z brzmienia
art. 180 p. r., ktory stanowi o tym, ze dtuznik moze zto-
zyc propozycje uktadowe dotyczace jedynie niektorych
zobowiazan i wymienia kryteria, w oparciu o ktére na-
stepuje wyodrebnienie wierzycieli objetych uktadem
czeSciowym. W wymienionym przepisie nie ma nato-
miast mowy o tym, ze uktad czeSciowy moze obejmo-
wact tylko jednego wierzyciela. Takze z przytoczonych
fragmentow uzasadnienia do projektu ustawy — prawo
restrukturyzacyjne wynika, ze ukfad czeSciowy zawsze
musi obejmowac wiecej niz jednego wierzyciela."

. «ZgodziC sie nalezy z sadem rejonowym, ze brak

uregulowanej sytuacji prawnej dotyczacej siedziby
gtownego zaktadu dtuznika stanowi czynnik ryzyka,
ktéry obok zaniechania ptacenia biezacych zobowia-
zan utwierdza w przekonaniu, ze ukfad nie zostanie
wykonany. OkolicznoS¢ ta miesci sie zatem réwniez
w dyspozycji art. 165 ust. 1r”

.\Waobec tego, ze dtuznik w wykazie wierzycieli wska-
zat tylko jednego wierzyciela, ktérego wierzytelnosc
miata zostat objeta uktadem, ztozony przez dtuznika
whniosek nalezato uznac za niedopuszczalny.”
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POSTEPOWANIE UPADLOSCIOWE

I. Legitymacja syndyka w procesie
przeciwko wspodlnikom

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 9 wrzesnia
2019r, V ACa 289/19

Stan faktyczny: W pozwie z 10 lutego 2017 r. powaod,
syndyk masy upadtosci (...) spotki z ograniczong od-
powiedzialnoScia w upadtosci likwidacyjnej z siedziba
w W., wnidst o zasadzenie od pozwanego, Q.C., kwoty
946 551,51 zt wraz z ustawowymi odsetkami za op6z-
nienie od dnia wytoczenia powddztwa do dnia zaptaty
tytutem odszkodowania za wyrzadzong spotce szkode
na skutek bezprawnego przejecia majatku ruchomego,
stanowigcego majatek spotki w postaci 399 345 sztuk
tekstyliow i jego niezwrocenia syndykowi po ogtoszeniu
upadtosci spotki, a takze kosztow procesu. Jako pod-
stawe odpowiedzialnosci pozwanego powdd wskazat
art. 415 k.c. Uzasadniajac tak zaprezentowane zadanie,
syndyk wyjasnit, ze pozwany jest prezesem zarzadu
upadtej spotki, a jego zona — Y.F. — jest wspolnikiem {...)
spotki z ograniczong odpowiedzialnoScig w upadtosci li-
kwidacyjnej. Pozwany natomiast byt zatrudniony przez
spotke na stanowisku dyrektora generalnego do spraw
sprzedazy, lecz — z uwagi na ciezkie naruszenie obowigz-
kow pracowniczych — umowa o prace zostata pozwane-
mu wypowiedziana. Jesienig 2014 r. pozwany wywiozt
z magazynu sp6iki, znajdujacego sie w W. przy ul. (...),
towar tam przechowywany w postaci tekstyliow w licz-
bie 858 844 sztuk o facznej wartosci 1 607 515,51 zt do
wynajetego przez siebie magazynu przy ul. (...) w W.

Wyrokiem z 22 maja 2018 r. sad okregowy zasadzit od
Q.C. na rzecz syndyka masy upadtosci (...) spotki z ogra-
niczong odpowiedzialnoScia w upadtosci likwidacyjnej
kwote 946 551,51 zt wraz z odsetkami ustawowymi
za op6znienie od 10 lutego 2017 r. do dnia zaptaty oraz
koszty procesu w tacznej wysokosci 20 817 zt, a ponadto
nakazat pobrac od pozwanego na rzecz Skarbu Pafstwa
— sadu okregowego koszty sadowe w t3cznej wysokosci
37 488 zt.

Apelacje od wyroku sadu okregowego wywiodt pozwany.
Zaskarzonemu wyrokowi zarzucit m.in. naruszenie prze-
pisow prawa materialnego, w tym w pierwszej kolejnosci
art. 293 § 1 k.s.h. wzw. zart. 228 pkt 2 k.s.h. poprzez za-
stosowanie art. 293 § 1 k.s.h. w zw. z art. 415 k.c. pomi-
mo braku uchwaty wspolnikow (...) spotki z ograniczong
odpowiedzialnoScig, wymaganej stosownie do art. 228
pkt 2 k.s.h. dla postanowien, dotyczacych roszczen o na-

prawienie szkody, wyrzgdzonej przy sprawowaniu zarzg-
du, a w konsekwencji brak legitymacji materialnoprawne;j
powoda.

Apelacja co do zasady okazata sie niezasadna. Apelacja
podlegata uwzglednieniu co do zadania zaptaty kwoty
29 700 zt, okreslonej w tresci faktury nr (...), za ktora to
kwote pozwany zbyt majatek spotki, uprzednio zabrany
przez niego z magazynu (..) spatki z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig, a Srodki te bezspornie nastepnie wptyne-
ty do majatku spotki.

Z uzasadnienia wyroku sadu apelacyjnego:

1. .Skoro w realiach niniejszej sprawy powod sprecy-
zowat roszczenie, wskazujgc konsekwentnie jako
jego podstawe prawng powddztwa art. 415 k.c., nie
wigzac dziatan pozwanego, polegajacych na bez-
prawnym przejeciu czesci majatku spotki ze spra-
wowaniem przez niego funkgcji cztonka zarzadu, to
punktem wyjscia dla stwierdzenia jego zakresu byto
to jego stanowisko i koniecznos¢ rozpoznania spra-
wy w oparciu o przestanki z art. 415 k.c. Nalezy bo-
wiem odrozni¢ odpowiedzialnos¢ z art. 293 k.s.h,,
majgcg charakter kontraktowy, od odpowiedzialno-
Sci z art. 415 k.c., ktora jest odpowiedzialnoscig de-
liktowa. Podstawy te majg co do zasady charakter
konkurencyjny i tylko wyjatkowo odpowiedzialnosci
zart. 293 § 1 k.s.h.i 415 k.c. sie krzyzuja, na co zwro-
cit uwage Sad Najwyzszy w wyroku z 14 kwietnia
2016, I CSK 430/15, niepubl. Oczywiscie ze wzgle-
du na zmiane ciezaru dowodu w kwestii wykazania
winy (domniemanie winy) spétce (@ w tym wypadku
najpierw syndykowi, a potem zarzadcy) tatwiej jest
domagac sie odszkodowania ex contractu. Niemniej
jednak, jezeli popetniono czyn niedozwolony, nie
jest wykluczone powdédztwo oparte na art. 415 k.c,,
skoro kodeks spotek handlowych nie reguluje rosz-
czen deliktowych w stosunkach spétek, lecz odsyta
do stosowania przepisow ogdlnych (art. 300 k.s.h.).
Zgodnie zas z art. 443 k.c., przy zbiegu odpowie-
dzialnosci deliktowej i kontraktowej wybor rezimu
nalezy do poszkodowanego, a tym samym dopusz-
czalne jest podnoszenie przez spotke roszczen ex
delicto przeciwko cztonkom zarzadu, jezeli popetnili
czyn niedozwolony (wyrok SN z 15 czerwca 2005 r.,
IV CK 731/04, OSP 2007, nr 9, poz. 103). Stanowisko
to nalezy podzieli¢ i zwroci€ uwage, ze w tej sprawie
powdd konsekwentnie wskazywat jako podstawe
odpowiedzialnosci pozwanego art. 415 k.c., wprost
podajac ja w pozwie i argumentujac, ze pozwany,
Q.C., zabrat mienie spotki i nie zwrocit go ani do spot-
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ki, ani nie wydat syndykowi. Sad apelacyjny nie po-
dziela zatem pogladu sadu okregowego, ze podsta-
wa prawng powodztwa w tej sprawie byt art. 293 § 1
k.s.h. i to nie tylko dlatego, ze pow6d tej podstawy
prawnej nie wskazat, ale przede wszystkim dlatego,
ze przejecie mienia, ktérego pozwany dokonat we
wrzesniu 2014 r,, nie miato zwigzku ze sprawowa-
niem zarzadu w spotce, ale polegato na niemajacym
zadnego uzasadnienia w Swietle powszechnie obo-
wigzujacych przepisdow prawa ani w umowie spofki
przejeciu przez Q.C. sktadnikéw majatkowych spot-
ki kapitatowej, ktora jest przeciez odrebnym bytem
prawnym, jedynie przy okazji sprawowania funkgji
cztonka zarzadu. Dziatanie pozwanego we wrzesniu
2014 r., polegajace na podzieleniu pomiedzy niego
a C.L. majatku spotki, nie miato zadnego racjonalnego
zwigzku z petniong przez niego funkcja cztonka za-
rzadu, poniewaz nie polegato na prowadzeniu dzia-
talnosSci operacyjnej spotki z ograniczong odpowie-
dzialnoscig w kazdym prawnie dopuszczalnym cely,
o ktorym mowa w art. 151 § 1 k.s.h. Sprowadzato
sie natomiast do przejecia majatku spotki de facto
przez osobe trzecig, niemajacego zadnego uzasad-
nienia w charakterze dziatalnoSci cztonka zarzadu,
polegajacej przeciez na prowadzeniu spraw spofki
i reprezentowaniu jej, o ktorych mowa w art. 201 § 1
k.s.h. Innymi stowy, dziatanie pozwanego skutkowa-
to powstaniem szkody nie przy sprawowaniu zarza-
du, ale przy okazji sprawowania zarzadu, co wyklucza
odpowiedzialnos¢ z art. 293 k.s.h. i czyni uzasadnio-
na analize odpowiedzialnosci pozwanego w Swietle
art. 415 k.c,, o co wnosit powod.”

2.

.Racje ma zatem skarzacy, twierdzac w apelacji, ze
sad | instancji nie ustalit przestanek odpowiedzialno-
Sci pozwanego, o ktérych mowa w art. 415 k.c., i dla-
tego konieczne byto dokonanie przez sad apelacyjny
analizy zgtoszonego roszczenia w oparciu o tenze
przepis oraz przestanki w nim okreslone. Stusznie
przy tym podniést pozwany, ze przestanki odpowie-
dzialnosci pozwanego z art. 415 k.c., a w szczegdlno-
Sci wine wykazac winien byt powod, a tym samym,
ze sad | instangji naruszyt art. 6 k.c. Stosownie bo-
wiem do tresci tego ostatniego przepisu to na powo-
dzie cigzyt obowigzek wykazania przestanek odpo-
wiedzialnoSci pozwanego, czyli zdarzenia, z ktérym
ustawa wigze obowigzek odszkodowawczy, szkody
oraz zwigzku przyczynowego pomiedzy zdarzeniem
a szkoda. Nie budzi jednak watpliwosci sadu apela-
cyjnego, ze wobec przedstawionego w tej sprawie
materiatu dowodowego powdd wykazat wszyst-
kie przestanki odpowiedzialnosci pozwanego. Arty-
kut 415 k.c. jest ogdlnym przepisem, umozliwiajgcym
natozenie obowigzku naprawienia szkody na pod-
miot, ktoéry wyrzadzit ja ze swojej winy. W przepisie
tym nie sg jednak wskazane wszystkie przestanki,
ktére musza wystapi¢, aby mozliwe byto ustalenie
odpowiedzialnosci odszkodowawczej okreSlonego
podmiotu. Bezposrednio z art. 415 k.c. wynika, ze
przestanka odpowiedzialno5ci odszkodowawczej jest
zawinione zachowanie oraz wyrzadzona w wyniku
tego zachowania szkoda, natomiast z art. 361 k.c.
wynika konieczno5¢ wykazania adekwatnego zwigz-
ku przyczynowego miedzy zawinionym zachowaniem
i naruszeniem dobra, z ktérego szkoda wynika.”
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dr hab. Anna Hrycaj’
dr Przemystaw Wotowski?

PODSTAWOWE ZASADY PROWADZENIA AKT
PRZEZ SYNDYKA MASY UPADLOSCI

Ustawodawca, w szczegblnoSci w postepowaniu upa-
dtosSciowym prowadzonym wobec oséb fizycznych nie-
prowadzacych dziatalnosci gospodarczej, na mocy no-
welizacji prawa upadtoSciowego z 30 sierpnia 2019 roku®
rozszerzyt kompetencje syndyka masy upadtosci.
W podstawowym trybie tego postepowania syndykowi
mozna przypisac role gospodarza postepowania, gdyz
nie bedzie w nim wyznaczany sedzia-komisarz, a sama
procedura ogranicza sie do dokonania likwidacji majatku
przez syndyka oraz przygotowania projektu planu sptaty
wierzycieli.

Rozszerzenie kompetencji syndyka nastgpito rowniez
w ramach postepowania upadtoSciowego prowadzo-
nego wobec przedsiebiorcow, gdyz ustawodawca prze-
modelowat tryb zgtaszania wierzytelnosci. W mysl
znowelizowanych art. 51 i 236 Prawa upadtoSciowego*
zgtoszenia wierzytelnosci nalezy dokonac do syndyka.
Ponadto ustawodawca na mocy przedmiotowej nowe-
lizacji wprowadzit mozliwos¢ zawarcia przez dtuznika
bedacego osoba fizyczng, ktéra nie prowadzi dziatalnosci
gospodarczej, uktadu na zgromadzeniu wierzycieli.

Konsekwencjg rozszerzenia kompetencji syndyka w po-
stepowaniu upadtoSciowym jest to, ze ustawodawca na-
tozyt na niego obowigzek prowadzenia akt do zgtoszen
wierzytelnosci (art. 228a p.u.), akt w postepowaniu upa-
dtoSciowym wobec oséb fizycznych nieprowadzacych
dziatalnoSci gospodarczej (art. 4912* p.u.) i akt w poste-
powaniu o zawarcie uktadu na zgromadzeniu wierzycieli

' Sedzia Sadu Okregowego w Warszawie, dyrektor Instytutu Prawa
Upadtosciowego, Restrukturyzacyjnego oraz Badan nad Niewyptacalnoscig
Uczelni tazarskiego w Warszawie, cztonek zarzadu Stowarzyszenia Sedziéw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych.

2 Starszy referendarz sadowy w Sadzie Rejonowym dla Warszawy.

3 Ustawa z 30 sierpnia 2019 r. 0 zmianie ustawy — Prawo upadtoSciowe oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2019 ., poz. 1802).

“  Ustawa z 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (tj. Dz. U. z 2019 r,,
poz. 498 ze. zm.), dalej jako p.u.

przez osobe fizyczna nieprowadzaca dziatalnosci gospo-
darczej (art. 4913 p.u.).

AKTA SYNDYKA | NADZORCY SADOWEGO
WEDLUG PRAWA UPADLOSCIOWEGO

Zgodnie z art. 228a ust. 1 p.u. syndyk zaktada i prowa-
dzi akta do zgtoszen wierzytelnosci. Moga one byc takze
prowadzone i przechowywane w postaci elektronicznej
(art. 228a ust. 2 p.u.). Ze wskazanej regulacji wynika, ze
ustawodawca nie preferuje zadnej formy ich prowadze-
nia. W konsekwencji forma prowadzenia akt przez syndy-
ka bedzie uzalezniona od jego wyboru i organizacji pracy
w jego biurze, ewentualnie od mozliwo5ci technicznych,
ktore umozliwiatyby prowadzenie i przechowywanie akt
w postaci elektronicznej przy jednoczesnym zapewnie-
niu bezpieczenstwa i ochrony danych w nich zawartych.
Z uwagi na to, ze ustawodawca w ustawie o Krajowym
Rejestrze Zadtuzonych® konsekwentnie postuguje sie
terminem system teleinformatyczny obstugujacy poste-
powanie sgdowe, w ktérym beda tworzone i przetwa-
rzane akta sprawy®, to zgodnie z dyrektywami wyktadni
prawa nalezy przyjac, ze art. 228a ust. 2 p.u. pozwala
syndykowi na prowadzenie i przechowania akt w innej
postaci elektronicznej niz w systemie teleinformatycz-
nym obstugujacym postepowanie sadowe.

Zgodnie z art. 228 ust. 3 p.u. syndyk zapewnia uczestni-
kom postepowania dostep do akt, ktére sg prowadzone
do zgtoszen wierzytelnoSci, w swoim biurze oraz, jesli
akta te sg prowadzone w postaci elektronicznej, takze
z wykorzystaniem srodkéw komunikacji elektronicznej.

5 Ustawa z 6 grudnia 2018 r. o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych (Dz. U.
z2019r, poz. 55 ze zm.).

5 Art. 53§ 1austawy z 27 lipca 2001 r. — Prawo o ustroju sadéw powszechnych
(tj. Dz.U.z22019r, poz. 52 ze zm.).
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Po prawomocnym zakonczeniu postepowania akta, ktore
sa prowadzone do zgtoszen wierzytelnosci, sg przekazy-
wane do sadu upadtosciowego, ktory wydat postanowie-
nie konczace postepowanie, i dotgczane do akt sadowych
(art. 228 ust. 4 p.u.). Przepis ten naktada na syndyka obo-
wigzek przekazania akt do wtasciwego sadu po prawo-
mocnym zakoAczeniu postepowania. Z uwagi na to, ze
przepis nie precyzuje terminu, w ktorym syndyk ma do-
konac przekazania akt, wydaje sig, ze powinien uczynic
to niezwtocznie po prawomocnym zakonczeniu poste-
powania. Natomiast w przypadku odwotania lub zmiany
syndyka i wygasniecia funkgji syndyka akta te sa przej-
mowane przez nowo wyznaczonego syndyka (art. 228a
ust. 5 p.u.). Z przepisu tego wynika powinnos¢ przejecia
przez nowo wyznaczonego syndyka, wiec na nim bedzie
spoczywat obowigzek przejecia akt sprawy.

Ze wskazanych regulacji wynika, ze ustawodawca w pra-
wie upadtoSciowym uregulowat problematyke prowa-
dzenia przez syndyka akt do zgtoszen wierzytelnosci
w sposob szczatkowy. Szczegbtowy sposdb prowadze-
nia tego typu akt bedzie okreSlony na poziomie aktu wy-
konawczego, gdyz zgodnie z art. 228a ust. 6 p.u. minister
sprawiedliwosci okresli, w drodze rozporzadzenia, spo-
séb i tryb prowadzenia oraz udostepniania uczestnikom
postepowania oraz stuzbie nadzoru ministra sprawiedli-
wo5ci akt, o ktérych mowa w ust. 1, majac na wzgledzie
zapewnienie bezpieczeAstwa i ochrony danych w nich
zawartych’.

Mozna zatozy¢, ze projekty rozporzadzen, ktére sg obec-
nie opracowywane w Ministerstwie Sprawiedliwosci
w odniesieniu do akt prowadzonych przez syndykow,
ewentualnie przez nadzorcow sadowych, beda w istotny
sposob odzwierciedla¢ regulacje stosowane w sadach
(tj. Zarzadzenie Ministra Sprawiedliwosci z 19 czerwca
2019 roku — w sprawie organizacji i zakresu dziatania
sekretariatow sadowych oraz innych dziatéw admini-
stracji sadowej®) z odpowiednimi modyfikacjami wy-
nikajacymi ze specyfiki wykonywania zawodu doradcy
restrukturyzacyjnego, ktory petni funkcje syndyka masy
upadtosci, ewentualnie nadzorcy sadowego w postepo-
waniu upadtosciowym?®. W konsekwencji na podstawie
tresci tekstu prawnego zarzadzenia ministra sprawie-
dliwo5ci odnoszacego sie do prowadzenia akt sgdowych
mozna sformutowac naczelne zasady prowadzenia akt
przez syndyka, ewentualnie nadzorce sadowego, i sfor-

7 Analogiczne brzmienie do tresci art. 228a p.u. maja przepisy art. 491%
i art. 491% p.u. W zwigzku z tym tezy odnoszace do regulacji art. 228a p.u.
maja rowniez zastosowanie do art. 491%*iart. 491 p.u.

& Dz Urz. Ministra Sprawiedliwosci z 2019 ., poz. 138.

9 Szczepanik E.: Akta wykonawcze dla ustaw zwigzanych z ostatnimi zmianami
w prawie upadtosciowym. Zapowiedz konsultagii publicznych. ,Doradca
Restrukturyzacyjny” nr 4/2019, s. 54.

mutowac whnioski de lege ferenda odnosnie do rozporza-
dzen ministra sprawiedliwosci wydanych na podstawie
delegacji ustawowej przewidzianej w art. 228a ust. 6,
w art. 4912* ust. 6 oraz w art. 4913 ust. 6 p.u. Zasady te
zostang przedstawione w dalszych rozwazaniach.

ZASADY PRAWA - UWAGI OGOLNE

Okreslenie podstawowych zasad danej gatezi (dziedzin)
prawa jest istotne ze wzgledu na ukazywanie powig-
zan miedzy poszczegdlnymi instytucjami danej dziedzi-
ny prawa oraz wskazanie prawidtowosci i wzorcow ty-
powych dla danej dziedziny™. Ponadto okreslenie tych
zasad nie pozostaje bez wptywu na interpretacje norm
prawa. W doktrynie wyrdznia sie zasady o charakterze
dyrektywy™ i o charakterze opisowym'?, ktére rzutuja
na ksztatt norm prawnych zawartych w danej dziedzinie
prawa. W tej publikacji mowa jest o zasadach o charakte-
rze opisowym.

NACZELNE ZASADY PROWADZENIA AKT
PRZEZ SYNDYKA | NADZORCE, SADOWEGO

Zasada syngularnosci akt

Zasada syngularnosci akt przejawia sie tym, ze dla dane-
go postepowania prowadzi sie tylko jedne akta. W zwigz-
ku z tym syndyk dla kazdego postepowania upadtoscio-
wego prowadzonego na podstawie czesci I, tytutu V,
ustawy z 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtoSciowe powi-
nien zatozyc odrebne akta. Akta te powinny by¢ zatozone
najpozniej w dniu otrzymania postanowienia o ogtosze-
niu upadtosci. Zasade ta mozna wyinterpretowac z § 227
ust. 1 Zarzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z 19 czerw-
ca 2019 roku — w sprawie organizacji i zakresu dziatania
sekretariatow sadowych oraz innych dziatow admini-
stracji sadowej'®, zgodnie z ktdrym z chwilg ogtoszenia
upadtosci zaktada sie nowe akta postepowania upadto-
Sciowego, ktore rozpoczynajg sie od ,Karty informacyjnej
akt upadtoSciowych” i odpisu postanowienia w przed-
miocie ogtoszenia upadtosci. Akta te oznacza sie sygna-
tura ,GUp" Takie same rozwigzania przewidziano dla akt

" Kruczalak-Jankowska J.: Ogtoszenie upadtosci. Skutki dotyczqce zobowigzan
w krajowym i transgranicznym postepowaniu upadtosciowym, Warszawa 2010,
S. 24,

" Przez zasade prawa o charakterze dyrektywy nalezy rozumiec wigzace
prawnie normy, nalezace do danego systemu prawnego, ktore w jakims sensie
sg nadrzedne w stosunku do innych norm tego systemu, a przy tym petnig
w tym systemie role szczegdlne, odmienne od rél wyznaczonych pozostatym
normom tego systemu. Por. Wronkowska S., ZieliAski M., Ziembinski Z.: Zasady
prawa. Zagadnienia podstawowe, \Warszawa 1974, s. 28- 48; Wronkowska S.,
[w:] S. Wronkowska, Z. Ziembinski: Zarys teorii prawa, Poznah 2001, s. 187.

2 Przez zasade prawa o charakterze opisowym nalezy rozumie¢ pewien wzorzec
uksztattowania okreslonych instytucji prawnych (czy tez zespotu instytugji)
w szczegblnosci doniostych dla tej instytucji (zespotu instytucji) aspektach.
Tak. Wronkowska S., [w:] S. Wronkowska, Z. Ziembinski, Zarys teorii..., s. 187.

3 Dz.Urz. MS z 2019, poz. 138; dalej jako zarzadzenie MS.
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postepowania restrukturyzacyjnego (§ 232 zarzadzenia
MS). Mozna uznag, ze analogiczne rozwigzanie powinno
dotyczyc akt prowadzonych przez syndyka lub nadzorce
sadowego.

Rowniez dla kazdego postepowania upadtoSciowego
syndyk powinien zaktada¢ odrebne akta do zgtoszen
wierzytelnosci. Oznacza to, ze akta te powinny by¢ jed-
ne dla wszystkich zgtoszen wierzytelnosci, a nie odrebne
dla kazdego zgtoszenia wierzytelnosci. Za przyjeciem ta-
kiego rozwigzania przemawia ekonomika postepowania.
Akta dla zgtoszen wierzytelnosci powinny byc zaktada-
ne najpdzniej w dniu otrzymania pierwszego zgtoszenia
wierzytelnosci.

Z zasady syngularnosci akt wynika, ze akta powinny
by¢ oznaczone danymi umozliwiajacymi jednoznaczna
identyfikacje sprawy, w ktorej sa prowadzone. \W kon-
sekwencji powinny by¢ umieszczone w oddzielnej oktad-
ce, 0znaczonej sygnaturg sprawy o ogtoszenie upadtosci.
Rozwigzanie to pozwoli na zachowanie spojnosci z akta-
mi sadowymi prowadzonymi w postepowaniu o ogtosze-
nie upadtosci. Na oktadce akt (tj. oktadce skoroszytu albo
segregatora, w ktorym prowadzi sie akta) powinno sie
znalez¢ oznaczenie sygnatury postepowania, oznacze-
nie dtuznika albo upadtego oraz oznaczenie sadu, w kté-
rym toczy sie postepowanie. Oznaczanie na oktadce akt
prowadzonych przez syndyka albo nadzorce sadowego
imienia i nazwiska sedziego-komisarza nie wydaje sie
celowe. Nie stuzy to bowiem identyfikacji postepowania,
a poza tym moze rodzic koniecznos¢ zmiany tresci oktad-
ki w przypadku zmiany sedziego-komisarza.

Przejawem zasady syngularnosci akt jest rowniez to,
ze akta postepowania upadtoSciowego prowadzonego
wobec osoby fizycznej nieprowadzacej dziatalnosci go-
spodarczej sktadaja sie tacznie z: akt gtownych, akt do
zgtoszen wierzytelnosci i (ewentualnie) akt zastepczych.
Akta do zgtoszen wierzytelnoSci powinny sktadac sie ze
spisu zgtoszen wierzytelno5ci i zgtoszen wierzytelno-
§ci umieszczonych w skoroszytach lub teczkach. Teze
te mozna wywie5¢ z regulacji § 228 ust. 2 zarzadzenia
MS, zgodnie z ktérym zgtoszenia wierzytelnosci wpina-
ne sa kolejno do skoroszytow lub uktadane w teczkach
oznaczonych sygnaturg akt, kolejnym rzymskim nume-
rem teczki, symbolem ,Zw" oraz liczba zgtoszen, ktore
zawieraja.

Nalezy réowniez przyjac zatozenie, ze dla spraw, ktore
zostaty potaczone do wspdlnego prowadzenia, syndyk
albo nadzorca sadowy powinien prowadzic jedne akta.
Analogiczna regulacja obowigzuje w odniesieniu do akt

sadowych. Zgodnie z § 39 zarzadzenia MS dla spraw roz-
poznawanych tacznie prowadzi sie jedne akta pod jedna
sygnatura. Jezeli dla poszczeg6lnych spraw rozpoznawa-
nych tacznie byty zatozone osobne akta, nalezy je pota-
czyc i prowadzic pod sygnatura akt najwczesniej zatozo-
nych. Sygnatury spraw dotaczonych nalezy zaznaczyc na
oktadce w nawiasie.

Zasada zupetnosci i integralnosci akt

Zasada ta sprowadza sie do tego, ze akta sprawy po-
winny zawiera wszystkie pisma procesowe i doku-
menty, ktore wptynety w sprawie. Innymi stowy, akta
maja by¢ lustrzanym odbiciem przebiegu postepowania.
W zwigzku z tym pisma procesowe i dokumenty dota-
cza sie do akt wedtug kolejnosci wptywu, tak aby moz-
na byto odtworzyc chronologie postepowania. Zasade te
mozna wyprowadzi¢ z regulacji § 44 ust. 1 zarzadzenia
MS, dotyczacego akt sadowych, zgodnie z ktora pisma
nadsytane w toku postepowania w sprawie dofacza
sie do akt wedtug kolejnosci wptywu. W konsekwen-
gji nalezy uznag, ze do akt prowadzonych przez syndy-
ka lub nadzorce sadowego dotacza sie wszelkie pisma
dotyczace danej sprawy. W szczeg6lnosci powinno sie
zatgczac:

a) oryginaty pism lub dokumentéw otrzymanych przez
syndyka, przy czym koperty, w ktérych nadestano pi-
sma, powinno sie dotaczac do akt postepowania tylko
wowczas, gdy data stempla pocztowego stanowi pod-
stawe ustalenia terminu, z ktérego uptywem wiaza sie
okreSlone skutki procesowe™. W przypadku ztozenia
pisma do rak syndyka lub osoby przez niego upowaz-
nionej na piSmie powinno sie umieszcza¢ adnotacje
o dacie jego doreczenia;

b

i)

odpisy pism wystanych przez syndyka z potwierdze-
niem ich odbioru przez adresata. Celowe wydaje sie
przy tym przejecie rozwigzania przewidzianego dla akt
sadowych w § 23 zarzadzenia MS, zgodnie z ktérym
podpisang kopie pisma wysytanego przez sad pozo-
stawia sie w aktach sprawy, umieszczajac na niej ad-
notacje o dacie wystania. Potwierdzenia odbioru, co
do zasady, powinny by¢c zatgczane do akt bezposred-
nio po pisSmie, ktorego dotycza. W tym zakresie mozna
zaproponowac stosowanie takiego samego rozwigza-
nia, jakie dla akt spraw upadtosSciowych i restruktury-

' Analogiczne rozwigzanie przewiduje § 44 ust. 3 zarzadzenia MS, zgodnie
z ktérym dowody doreczenia wezwah Swiadkom, biegtym i ttumaczom,
ktorzy stawili sie na rozprawe lub posiedzenie, podlegaja zniszczeniu, jezeli
przewodniczacy rozprawy lub posiedzenia nie zarzadzi inaczej. Zniszczeniu
podlegajg rowniez koperty, w przypadku gdy data stempla pocztowego nie
stanowi podstawy ustalenia terminu, z ktérego uptywem wiaza sie skutki
procesowe.
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zacyjnych wprowadza § 230 zarzadzenia MS, zgodnie
z ktéorym w aktach bezposrednio po kazdym posta-
nowieniu lub zarzadzeniu, ktére podlega doreczeniu,
dotacza sie usztywniong czysta karte w kolorze innym
niz biaty przeznaczong dla zwrotnych poSwiadczen
odbioru. W miare wptywu poSwiadczen przypina sie
je do karty w sposaéb trwaty, jednoczeSnie zapewnia-
jacy czytelnoSc adnotacji i pieczeci, oraz oznacza licz-
ba porzadkowa odpowiadajaca liczbie ostatniej karty
postanowienia lub zarzadzenia z dodaniem kolejnej
litery alfabetu tacinskiego. Dopuszczalne jest rowniez
stosowanie rozwigzania przewidzianego w § 44 ust. 2
zarzadzenia MS, zgodnie z ktérym w przypadku gdy
dowodu doreczenia pisma wystanego przez sad nie
dotaczono do akt bezpoSrednio po piSmie, ktérego do-
tyczy, na piSmie tym odnotowuje sie numer karty, na
ktorej znajduje sie dowdd jego doreczenia;

c) dokumenty wytworzone przez syndyka w toku poste-
powania.

Akta spraw prowadzonych w postaci papierowej po-
winny by¢ potaczone w sposdb zapewniajacy trwatosg,
kompletnoS¢ i integralnoS¢ z wytaczeniem zszywania
przy uzyciu igty i nici (por. § 37 ust. 2 zarzadzenia MS).
Mozna uznag, ze wymaog ten bedzie spetniony wowczas,
gdy akta beda prowadzone w segregatorze lub skoro-
szycie. Karty w aktach powinny byé ponumerowane we-
ditug kolejnosci wptywu lub wystania pism. Czynnosci
taczenia akt i numerowania kart nalezy przeprowadzac
na biezaco, w miare przybywania nowych kart. O zmia-
nie numeracji kart nalezy uczynic¢ wzmianke z podaniem
przyczyny. Wzmianke te zamieszcza sie na karcie, ktorej
numeracje zmieniono, a gdy zmiana dotyczy numeracji
kilku kolejnych kart — na pierwszej z nich (por. § 37 ust. 2
i 3 zarzadzenia MS).

Zasada zupetnosci akt prowadzonych w przypadku
zgtoszen wierzytelnosci

Zasada zupetnosci akt prowadzonych do zgtoszen wie-
rzytelnoSci sprowadza sie do tego, ze w aktach tych
gromadzi sie cato5¢ dokumentacji postepowania do-
tyczacego zgtoszenia wierzytelnosci. Akta do zgtoszen
wierzytelnosci powinny sktadac sie ze spisu zgtoszen
wierzytelnosci i zgtoszen wierzytelnoSci umieszczonych
w skoroszytach lub teczkach (por. § 228 ust. 2 zarzadze-
nia MS). Nie ma przeszkdd, aby kazde zgtoszenie wie-
rzytelnosci byto w oddzielnym skoroszycie lub oddziel-
nej teczce. Wydaje sie jednak, ze ekonomicznie bardziej
uzasadnione jest zamieszczanie kilku zgtoszen w jednym
segregatorze lub teczce.

W spisie zgtoszen wierzytelnoSci powinno odnotowac sie
liczbe porzadkowa, date wptywu i okreslenie wierzyciela,
date wydania zarzadzenia wzywajacego do uzupetnienia
brakéw, date wydania i doreczenia zarzadzenia o zwrocie
zgtoszenia, date wptywu skargi na zarzadzenie o zwro-
cie zgtoszenia, date przekazania skargi do sedziego-ko-
misarza lub sadu upadtoSciowego, date obwieszczenia
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym o przekazaniu
listy wierzytelnosci sedziemu-komisarzowi oraz uwagi
(por. § 228 ust. 1 zarzadzenia MS).

Zgtoszenia wierzytelnoSci powinny by¢ wpisywane ko-
lejno do skoroszytow lub uktadane w teczkach oznaczo-
nych sygnaturg akt, kolejnym rzymskim numerem sko-
roszytu lub teczki, symbolem ,Zw" oraz liczbg zgtoszen,
ktore zawieraja. Numer kolejnego zgtoszenia odnotowu-
je sie w prawym gornym rogu jego pierwszej strony (por.
§ 228 ust. 2 zarzadzenia MS).

Pisma dotyczace zgtoszenia wierzytelnosci powinny byé
dotaczane do akt do zgtoszen wierzytelnosci w kolejno-
Sci wptywu wraz z koperta, w ktorej nadestano zgtosze-
nie. Koperty, w ktdrych nadestano inne pisma dotyczace
zgtoszenia wierzytelnosci, powinno sie dotaczac tylko
wowczas, gdy data stempla pocztowego stanowi pod-
stawe ustalenia terminu, z ktérego uptywem wigza sie
okreSlone skutki procesowe. Wszystkie kolejne pisma
dotyczace tego samego zgtoszenia wierzytelnosci po-
winny by¢ kolejno zataczane do akt po tym zgtoszeniu
wierzytelnosci. W konsekwencji, cata dokumentacja do-
tyczaca danego zgtoszenia powinna by¢ w jednym miej-
scu (tzn. w tym samym segregatorze lub teczce).

W przypadku ztozenia dodatkowego zgtoszenia po usta-
leniu listy wierzytelnoSci uzupetniajace zgtoszenie tego
samego wierzyciela syndyk powinien odnotowac pod
nowg liczbg porzadkowsg i podang w nawiasie liczbg po-
rzadkowa nadang pierwszemu zgtoszeniu. Obecnie taka
regulacja w odniesieniu do akt sgdowych wynika z § 228
ust. 3 zarzadzenia MS. Natomiast pisma uzupetniajace,
zmieniajgce, cofajgce zgtoszenie juz odnotowane oraz
stanowigce wykonanie wezwania syndyka, o ktérym
mowa w art. 243 ust. 2 p.u., powinno sie odnotowywac
w spisie wierzytelnoSci w rubryce ,uwagi” z podaniem
daty wptywu, oznaczeniem numeru zgtoszenia wierzy-
telnosci i liczby rzymskiej skoroszytu lub teczki, w ktorej
znajduje sie zgtoszenie, ktorego dotyczy pismo.

Zasada kontynuacji

Zasada kontynuacji prowadzenia akt przejawia sie tym,
ze w sytuacji przekroczenia pewnej liczby kart zaktada sie
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nowy tom akt, a nie nowe akta. W postepowaniach sgdo-
wych akta, ktérych zawartos¢ nie przekracza 200 kart,
stanowig jeden tom™. Analogiczna regulacja powinna
sie znalez¢ w aktach wykonawczych regulujacych pro-
wadzenie akt przez syndyka i nadzorce sgdowego. Przy
czym na ostatniej stronie powinno znalez¢ sie poSwiad-
czenie liczby kart zawartych w tomie. PoSwiadczenia od-
powiednio dokonywatby syndyk lub nadzorca sgdowy.
W sytuacji przekroczenia liczby 200 nalezy zatozy¢ na-
stepny tom akt, zachowujac ciagtos¢ numeracji kart. Na
oktadkach cyfra rzymska oznacza sie kolejne numery po-
szczegblnych tomow. Po zakofczeniu postepowania na
wewnetrznej stronie tytutowej oktadki akt powinno sie
wpisywac liczbe kart zawartych w aktach, oddzielnie dla
akt gtownych, akt do zgtoszen wierzytelnosci i akt za-
stepczych.

Wskazane rozwigzanie pozwoli zachowac porzadek,
chronologie i sp6jnos¢ dokumentacji zamieszczonej
w aktach.

Zasada jawnosci

Ustawodawca na mocy art. 228 ust. 3 p.u. i 491% ust. 3
p.u. natozyt na syndyka i nadzorce sadowego (art. 491%
ust. 3 p.u.) obowiazek zapewnienia uczestnikom poste-
powania dostepu do akt, ktore prowadzi. Uczestnicy po-
stepowania majg prawo zapoznac sie z aktami sprawy
w biurze syndyka lub nadzorcy sadowego. Regulacja ta
jest wyrazem zasady jawnoSci postepowania w ujeciu
wewnetrznym’e.

Z delegacji ustawowej wynika, ze akta powinny by¢ row-
niez udostepnione stuzbie nadzoru ministra sprawiedli-
wosci, o ktorej mowa w art. 20b ust. 2. ustawy o licencji
doradcy restrukturyzacyjnego™.

Akta powinny byc udostepnione osobie po ustaleniu jej
tozsamosci. Przy czym zasadne jest, aby osoba ta mogta
otrzymac odpisy i wyciagi z akt oraz bez dodatkowych
optat sporzadzac we wasnym zakresie fotokopie. Prze-
gladanie akt powinno odbywac sie pod kontrolg syndyka
lub upowaznionej przez niego osoby. Zatozenie to ma na
celu zapewnienie bezpieczenstwa dokumentacji zgro-
madzonej w postepowaniu.

Jezeli akta sg prowadzone w postaci elektronicznej,
udostepnia sie je takze z wykorzystaniem Srodkow ko-

5 Por. § 42 zarzadzenia MS.

6 Zob. Lewandowski R., Wotowski P. Prawo upadtoSciowe i naprawcze,
Warszawa 2014, s. 36.

7 Ustawa z 15 czerwca 2007 r. (Dz. U. 2016 r,, poz. 883 ze zm.).

munikacji elektronicznej (art. 228 ust. 3, 4912 ust. 3,
49137 ust. 3 p.u. in fine). Z regulacji tej wynika, ze akta
w postaci elektronicznej moga by¢ udostepnione w biu-
rze lub na odlegto5¢ za pomoca Srodkéw komunikacji
elektronicznej. W pierwszej sytuacji akta powinno udo-
stepniac sie w biurze syndyka na urzadzeniach nale-
zacych do syndyka albo na nosniku danych, na ktérym
utrwalono dokumentacje w postaci elektronicznej.

Natomiast bardziej skomplikowana jest kwestia udo-
stepnienia akt za pomoca Srodkow komunikacji elektro-
nicznej, gdyz w tej sytuacji istotne jest zapewnienie bez-
pieczefstwa udostepnianych dokumentow. Istotng kwe-
stig jest weryfikacja osoby, ktéra zwrdcita sie do syndyka
lub nadzorcy sadowego o udostepnienie akt za pomoca
Srodkow komunikacji elektronicznej.

Udostepnianie akt poza biurem syndyka i akta zastepcze

Rozporzadzenia powinny precyzyjnie okreslac, kiedy
syndyk, nadzorca sadowy moze udostepnic akta poza
biurem. Udostepnienie takie powinno byc mozliwe tylko
na wezwanie sadu, w wykonaniu obowiazku wynikajace-
g0 z ustawy, na wezwanie organdw Scigania lub na we-
zwanie stuzby nadzoru ministra sprawiedliwosci.

W przypadku udostepnienia akt poza biurem syndyk,
nadzorca sadowy powinien zaktada¢ akta zastepcze.
Akta zastepcze powinny w szczegdlnosci zawieraé: pi-
smo wzywajace do przedstawienia akt, odpis pisma,
przy ktérym przestano akta, oraz dalszg korespondencje
w sprawie. Akta zastepcze powinny by¢ prowadzone az
do zwrotu akt sprawy. Do akt zastepczych stosuje sie
przepisy o aktach gtownych. W sytuacji zwrotu akt do
biura syndyka akta zastepcze nalezy dotaczyc w catosci
do akt gtownych.

PODSUMOWANIE

Zasady prowadzenia akt przez syndyka i nadzorce sado-
wego zostang szczegdtowo okreSlone w rozporzadze-
niach wykonawczych ministra sprawiedliwosci. W ocenie
autoréw oparcie regulacji dotyczacych akt syndyka i nad-
zorcy sadowego na omowionych zasadach pozwoli za-
chowat porzadek, chronologie oraz spojnos¢ dokumen-
tacji zamieszczonej w aktach.

Mozna zatem wskazac najistotniejsze praktyczne wnio-
ski dotyczgce prowadzenia akt. Poczynione uwagi s3
jedynie propozycja autorow dotyczaca tego, jak mogtby
by¢ uregulowany sposéb prowadzenia akt przez syndyka
lub nadzorce sadowego. W ocenie autorow:
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a)

b)

c)

e)
f)

g)

h)

dla kazdej sprawy syndyk albo nadzorca powinien
prowadzic jedne akta;

akta powinny by¢ oznaczone danymi umozliwiaja-
cymi jednoznaczng identyfikacje sprawy, w ktorej sg
prowadzone;

akta powinny by prowadzone w sposdb ciagty,
zapewniajacy ich integralnosg;

akta moga by¢ prowadzone w segregatorze lub
skoroszycie;

pisma i dokumenty powinny byé wpinane do akt
zgodnie z kolejnoscig wytworzenia i wptywu;

kopie pism wysytanych przez syndyka powinny byc
zataczane do akt;

potwierdzenia odbioru, co do zasady, powinny by¢ zata-
czane do akt bezposSrednio po pismie, ktérego dotycza;
akta do zgtoszen wierzytelnosci powinny sktadac sie ze
spisu zgtoszen wierzytelnosci oraz zgtoszen wierzytel-
nosci umieszczonych w skoroszytach lub teczkach;

k)

pisma dotyczace zgtoszenia wierzytelnosci powin-
ny by¢ dotaczane do akt do zgtoszen wierzytelnoSci
w kolejnosci wptywu wraz z koperta, w ktorej nade-
stano zgtoszenie;

koperty, w ktérych nadestano inne pisma dotyczace
zgtoszenia wierzytelnosci, powinno sie dotaczac tyl-
ko wowczas, gdy data stempla pocztowego stanowi
podstawe ustalenia terminu, z ktérego uptywem wia-
z3 sie okreSlone skutki procesowe;

wszystkie kolejne pisma dotyczace tego samego
zgtoszenia wierzytelnosci powinny by¢ kolejno zata-
czane do akt po tym zgtoszeniu wierzytelnosci.

Nalezy jednak wyraznie podkreslic, ze ostateczny
ksztatt zasad i sposob prowadzenia akt zostanie okre-
Slony w rozporzadzeniach wykonawczych ministra
sprawiedliwosci.
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Aleksandra Machowska'

NOWELIZACJA PRAWA UPADLOSCI KONSUMENCKIE]
— USTAWA Z 30 SIERPNIA 2019 ROKU
- WYZWANIE DLA SADOW UPADtOSCIOWYCH | SYNDYKOW

Upadtos¢ osab fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci
gospodarczej, zwana ,upadtoscig konsumencka”, wpro-
wadzona do polskiego systemu prawnego w 2009 r. jest
obiektem wzmozonego zainteresowania prawodawcy.
Podlega bowiem niebywale obszernym zmianom w coraz
szybszym rytmie, a krotkie vacatio legis i coraz wiekszy
naptyw tego typu spraw do sadow, bedacy skutkiem tych
zmian, powodujg, ze nawet znamienici praktycy tej dzie-
dziny majg coraz powazniejsze problemy z nadgzeniem
za radosng tworczoscig ustawodawcy? Obecna zmiana
jest druga, bardzo obszerng, przy czym poprzednia mia-
fa miejsce w 2014 r.2 W perspektywie prawidtowej le-
gislacji nalezatoby podkresli¢, ze jest to zbyt krotki czas
obowigzywania przepisow, zeby tak radykalnie, wrecz
rewolucyjnie zmienia€ przepisy po raz kolejny, w dodat-
ku z pdtrocznym zaledwie vacatio legis i w sytuacji, gdy
nadal brak przepisow wykonawczych, dotyczacych insty-
tucji zupetnie dotychczas nieznanych w prawie upadto-
Sciowym. Omawiana ustawa o zmianie ustawy — Prawo
upadtoSciowe jest — nie waham sie tego stwierdzic — naj-
gorsza ustawa, tak z punktu widzenia zasad techniki pra-
wodawczej, jak i merytorycznie, w catej mojej zawodowej
praktyce; rowniez z czasu dtugiej edukacji prawniczej nie
przypominam sobie, abym miata nieprzyjemnosc zapo-
znawac sie z tak ztymi aktami normatywnymi.

Ustawa z 30 sierpnia 2019 r. jest petna nieScistosci, luk
i wzajemnych sprzecznosci, niespdjna z innymi dokonywa-
nymi w tym samym czasie zmianami prawa (w szczeg6l-

' Sedzia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia.

2 A wiasciwie nalezatoby powiedzie¢ projektodawcy, bo — jak mozna byto
zauwazy¢, Sledzac przebieg procesu legislacyjnego — liczne opinie, nieraz
kategorycznie krytyczne, pochodzace wiasciwie ze wszystkich Srodowisk,
konsultowanych w ramach konsultacji publicznych projektu ustawy, jak
réwniez — rzeczowe, ale réwniez krytyczne uwagi pracownikéw biura analiz
sejmowych — praktycznie nie spotkaty sie z najmniejsza refleksja po stronie
twoércow tego ,prawotworu”.

3 Ustawa z 29 sierpnia 2014 r. o zmianie ustawy — Prawo upadtoSciowe
i naprawcze, ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz ustawy o kosztach
sadowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2014, poz. 1306), z datg wejscia
w zycie 31 grudnia 2014 .

nosci — zmianami w kodeksie postepowania cywilnego*),
zawiera liczne btedy redakcyjne®, a przewazajaca wiek-
szo5¢ to zmiany kontrowersyjne, nieprzemyslane i niekon-
sekwentne albo wrecz szkodliwe — i nie zmienia tej oceny
to, ze zawarto w niej pewne pozadane korekty dotych-
czasowych przepisow. Nowelizacja z 30 sierpnia 2019 r.
spowoduje, moim zdaniem, jeszcze wieksza rozbieznos¢
orzecznictwa, zamiast wyeliminowat tzw. ,turystyke upa-
dtoSciowa” — przyczyni sie do jej dalszego rozwoju®, zas
postepowania, wbrew deklarowanym intencjom ustawo-
dawcy, stang sie dtuzsze, gtéwnie z powodu zupetnie nie-
przemyslanej procedury odwotawczej (sgdem odwotaw-
czym w postepowaniu upadtoSciowym konsumenckim,
zwanym w uzasadnieniu do projektu ustawy ,uproszczo-
nym", w wiekszosci nawet najbtahszych przypadkow —
jak zazalenie na odrzucenie skargi na syndyka — jest sad
okregowy; tymczasem w obecnym stanie prawnym sad
ten prowadzi cate postepowanie miedzyinstancyjne®).

“ Ustawa z 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks postepowania cywilnego
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1469). Tytutem przyktadu, art. 218a p.u.
przewiduje, aby sad, wyznaczajac rozprawe, pouczyt uczestnika postepowania
niereprezentowanego przez profesjonaliste o treci art. 162, art. 206 § 2 pkt 3,
art. 207, art. 217, art. 229 art. 230 k.p.c. w zakresie, ktory jest uzasadniony przed-
miotem sprawy, ktéra ma by¢ rozpoznana na rozprawie. Tymczasem art. 207
k.p.c. zostat uchylony 7 listopada 2019 r,, art. 206 § 2 k.p.c. nie zawiera obecnie
punktéw, a jego brzmienie zostato zmienione i nie niesie w sobie zadnej tresci,
o ktorej nalezatoby pouczy¢ uczestnikdw, wobec czego zasadne pozostaje jedynie
pouczenie, w odpowiednim zakresie, o tresci art. 162, art. 229 art. 230 k.p.c.

5 Na przyktad ,dtuznik” zamiast ,upadty’, postugiwanie sie forma dopetniacza:
Jfunduszy” — jakkolwiek bardziej wspotczesnie brzmiaca, to jednak inng niz
dotychczas w ustawie zastosowang forma ,funduszéw”; w efekcie ustawa
raz postuguje sie jednym wzorcem odmiany rzeczownika ,fundusze’, raz
drugim; w art. 491" p.u. okresla sie, ze plan sptaty ustala sie na okres liczony
w latach — w ust. 1bi 1¢, natomiast w ust. 1 pkt 4 oraz ust. 1a — w miesigcach
— i wiele innych.

6 Zob. takze Kozub G., Przeglgd najwazniejszych zmian w zakresie upadfosci
konsumenckiej przyjetych ustawq z 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Prawo
upadtosciowe i niektorych innych ustaw, ,Doradca Restrukturyzacyjny’, nr 18
(4)/2019, s. 39.

7 Uzasadnienie projektu ustawy, s. 2.

8 Artykut 395 § 1 zd. 1 k.p.c. przewiduje, ze w przypadku wniesienia zazalenia
sad pierwszej instancji niezwtocznie przedstawia je wraz z aktami sadowi
wiasciwemu do jego rozpoznania; w sadzie upadtosciowym nie jest zatem
prowadzone postepowanie miedzyinstancyjne, a cate akta musza zostac
przestane do sadu okregowego. W tym czasie podejmowanie czynnosci
w toku postepowania upadtosciowego — wobec braku akt — bedzie w praktyce
niemozliwe. Czas trwania postepowan odwotawczych ulega natomiast
sukcesywnemu wydtuzeniu.
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Wiele nowych przepiséw jest niejasnych i niekompletnych,
w kontekscie pozostatych przyjetych rozwigzan — niezro-
zumiatych i dopiero lektura uzasadnienia do projektu usta-
wy pozwala na ustalenie, do pewnego jednak tylko stopnia,
jak nalezy rozumiec i stosowac nowe przepisy®. Niestety,
uzasadnienie projektu ustawy nie jest ustawa, tak wiec nie
wiaze sadéw w wyktadni i stosowaniu przepisow i nie be-
dzie stanowito podstawy orzekania. Nadto, w wielu istot-
nych kwestiach projekt ustawy rozni sie od jej ostatecznie
przyjetej wersji.

Publikowany tekst nie bedzie sie koncentrowat zasad-
niczo na wadach i btedach ustawy nowelizujacej, ale na
wyzwaniach, jakie niesie dla syndykéw czy raczej — dla
sadow upadtosciowych i syndykdw. Sprébuje przeana-
lizowat te aspekty postepowan, prowadzonych wedtug
nowych przepisow, ktére wynikajg ze Scisle rozumiane-
go styku czynnosci sadu badz sedziego-komisarza oraz
syndyka. Przedstawie przepisy, stawiajace — w mojej
ocenie — najwieksze problemy przed syndykami, a przez
ten pryzmat — przed sadami i sedziami upadtoscio-
wymi. Prawdopodobnie nie uda mi sie wyczerpac te-
matu, nowelizacja kaze bowiem stawiac wiecej pytan,
niz daje odpowiedzi. Moze jednak ten artykut stanie
sie przyczynkiem do dyskusji nad nowymi przepisami
i wymiany pogladéw, co przynajmniej w pewnym stop-
niu ograniczy nieuniknione rozbieznosci w praktyce
i w orzecznictwie.

W pierwszej kolejnosci nalezy podkreslic, ze mowiac
0 postepowaniu upadtoSciowym 0s6b fizycznych nie-
prowadzacych dziatalnoSci gospodarczej, trzeba miec
Swiadomos¢, ze obejmuje ono obecnie nie tylko przepisy
czesci trzeciej, tytutu V — jak dotychczas, z jedynie odpo-
wiednim stosowaniem przepisow czesci pierwszej (prze-
pisy dotyczace przedsiebiorcéw), ale rowniez catg pierw-
szg czeS¢ ustawy — Prawo upadtoSciowe, przy czym
przepisy te majg zastosowanie wprost (w kazdym razie
- nic innego nie wynika z ustawy). Zgodnie z zatozeniami
ustawy nowelizujacej oddtuzenie moze zostac przepro-
wadzone w wyniku trzech ,trybow" postepowania:

°  Np.art. 491™ust. 7 p.u. w zakresie zazalenia, ktére — zgodnie z uzasadnieniem
— petni funkcje takze sprzeciwu do listy wierzytelnosci i zarzutéw do planu
sptaty, czy art. 491 ust. 2b p.u. w zakresie wyktadni pojecia ,rowniez po
uptywie pieciu lat’ albo nowych przepiséw o postepowaniu o zawarcie
uktadu w upadtosci konsumenckiej, ktore odsytaja nieprecyzyjnie do
stosowania ,w tym do zawarcia uktadu, jego skutkéw, zmiany oraz uchylenia”
odpowiednio przepisow ustawy z 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne
dotyczace przyspieszonego postepowania uktadowego”; na marginesie
nalezy wskazac, ze w uzasadnieniu wskazano, ze przepisy dotyczace
przySpieszonego postepowania uktadowego w takim zakresie jak: ,reguty
dotyczace ustalania spisu wierzytelnosci, spisu wierzytelnosci spornych,
zwotywania zgromadzenia wierzycieli w celu zawarcia uktadu, zasad
gtosowania wierzycieli, liczenia wiekszosci koniecznej do ustalenia, ze doszto
do przyjecia ukfadu, zatwierdzenia uktadu, jego skutkéw oraz zasad zmiany
i uchylenia uktadu.”

1) na podstawie przepiséw og6lnych dotyczacych, co do
zasady, przedsiebiorcow z mozliwoscig wykorzysta-
nia takze procedury przygotowane;j likwidacji;

2) w drodze zawarcia uktadu na zgromadzeniu wierzy-
cieli, bez ogtaszania upadtosci;

3) w uproszczonej procedurze upadtoSciowej przewi-
dzianej w tytule V, w dziale II'°.

NOWE ZADANIA SYNDYKA

Nowe przepisy powierzajg syndykom nowe zadania, ina-
czej formutujg ich role w uproszczonym konsumenckim
postepowaniu upadtosciowym, naktadajg na nich do-
datkowe obowiazki, ale wprowadzajg tez pewne zmiany
korzystne tak dla syndykdw, jak i dla samego postepo-
wania'’. Nowe obowiazki i obciazenia wigzg sie rowniez
ze znaczacym zwiekszeniem ich ryzyka i odpowiedzial-
nosSci, natomiast wynagrodzenia pozostawiono na do-
tychczasowym poziomie, adekwatnym dla postepowan,
w ktorych istotnie przewazajgcy zakres czynnosci spo-
czywat na sedziach-komisarzach, sadach i pracowni-
kach sekretariatow. Moze to spowodowat rezygnacje
wielu syndykdw z przyjmowania spraw upadtosSciowych
konsumenckich. Pozytywnym skutkiem tych przepisow
mogtoby by¢ ewentualnie powstanie Scistej specjalizacji
wsrod syndykow, gdyby nie fakt, ze ustawodawca row-
noczesSnie nakazat sgdom wyznaczanie syndyka, biorac
pod uwage liczbe spraw, w ktérych osoba posiadaja-
ca licencje doradcy restrukturyzacyjnego petni funkcje
nadzorcy sadowego lub zarzadcy w postepowaniach
restrukturyzacyjnych lub syndyka w innych postepowa-
niach upadtoSciowych, a takze jej doSwiadczenie i dodat-
kowe kwalifikacje'. Podstawowym kryterium wyznacze-
nia syndyka staje sie zatem liczba prowadzonych przez
niego postepowan, podczas gdy dotychczas wykorzy-
stywane w sadach urzadzenia ewidencyjne nie posiadaja
takiej funkcjonalnosci, a poza tym — syndycy moga petnic
funkcje w postepowaniach prowadzonych przed wszyst-
kimi sadami upadtoSciowymi w Polsce, zapowiadany zas
szumnie od wielu lat mityczny ,Rejestr” nadal nie istniegje.
Nie wiadomo zatem, w jaki spos6b nalezy ustalac liczbe
postepowan prowadzonych przez danego syndyka. Moze
wobec tego nalezatoby podpowiedziet ustawodawcy
rownie absurdalny pomyst, jakim bytoby wprowadzenie
obowiazku odebrania od syndyka, przed wyznaczeniem

© Uzasadnienie projektu ustawy o zmianie ustawy — Prawo upadtoSciowe oraz
niektérych ustaw (druk sejmowy 3480), s. 31; www.sejm.gov.pl/sejm8.nsf/
PrzebiegProc.xsp?id=5804BB380B093F29C125840B002DD746.

" Nalezy do nich zmiana wprowadzona art. 4917 ust. 3 p.u., zgodnie z ktérym
Ljednoczednie z ogtoszeniem upadtosci” sad przyznaje syndykowi zaliczke
na pokrycie kosztéw postepowania, chyba ze majatek upadtego pozwala na
biezace pokrywanie kosztow postepowania.

2 Art. 157" ust. 1 p.u., wprowadzony ustawa z 4 kwietnia 2019 r. o zmianie
ustawy o licencji doradcy restrukturyzacyjnego oraz niektorych innych ustaw,
obowigzujacy od 1 stycznia 2020 .
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go do petnienia funkcji w konkretnym postepowaniu,
oSwiadczenia o liczbie prowadzonych postepowan?

Zupetnie nowym zadaniem syndyka, zarébwno w po-
stepowaniu uproszczonym, jak i zwyktym, bedzie we-
ryfikacja zgtoszen wierzytelnoSci oraz zwrot zgtoszen
nieprawidtowych pod wzgledem formalnym. Tym sa-
mym syndyk zyskuje pewne kompetencje orzecznicze
w postepowaniu upadtosciowym. Jednak wigze sie to
z jego znaczacym obcigzeniem, w tym — obowigzkiem
prowadzenia akt zgtoszen wierzytelnosci (art. 228a p.u.).
W uproszczonym postepowaniu upadtoSciowym konsu-
menckim syndyk bedzie nadto obowigzany prowadzic
nie tylko akta zgtoszen wierzytelnosci, ale takze akta
postepowania (art. 4912* p.u.), ktére muszg odpowiadac
okreslonym wymogom. Nowe przepisy naktadajg takze
na syndykow konieczno5¢ ustalenia okolicznosci, ktore
dotychczas — korzystajac z przystugujacych mu upraw-
nief i mozliwosci — ustalat sad, bardzo czesto w trakcie
posiedzenia, na ktére wzywany byt upadty, aby mozna go
byto wystucha¢, pod rygorem odpowiedzialnosci karnej
za sktadanie fatszywych zeznan™.

Weryfikacja zgtoszen wierzytelnosci przez syndyka

Nalezy pamietac, ze zgtoszenie wierzytelnosci przerywa
bieg terminu przedawnienia, ktéry — po przerwaniu —
biegnie na nowo od dnia nastepujacego po dniu uprawo-
mocnienia sie postanowienia o zakofczeniu albo umo-
rzeniu postepowania upadtoSciowego (art. 239a p.u.).
Zgtoszenie wierzytelnosci spetnia zatem, w kontekscie
przedawnienia, podobng role jak pozew, co dotychczas
wynikato jedynie z orzecznictwa', a obecnie zostato for-
malnie ujete w treS¢ normatywna. Dlatego tez bardzo
istotne jest niezwykle rzetelne poddanie weryfikacji pod
wzgledem formalnym dokonanych zgtoszen wierzytel-
nosci. Sama procedura zwigzana ze zgtaszaniem wierzy-
telnoéci i ich weryfikacja jest identyczna w przypadku po-
stepowania zwyktego i konsumenckiego uproszczonego.
Z calg stanowczoscig nalezy w tym miejscu podkreslic,
ze zasada kierowania zgtoszen wierzytelnosci do syndy-
ka jest bezwzgledna, a niezmieniong tresc art. 124 ust. 3
p.u., z ktérej wynikatoby, ze nadal ,matzonek upadtego
moze dochodzi¢ w postepowaniu upadtoSciowym nalez-
nosci z tytutu udziatu w majatku wspolnym, zgtaszajac
te wierzytelnosc sedziemu-komisarzowi’, nalezy uznaé
za przejaw wyjatkowego niechlujstwa ustawodawcy,

3 Zgodnie z art. 233 k.k. przestepstwo sktadania fatszywych zeznan jest
zagrozone karg pozbawienia wolnosci do lat 8, sankcja prawnokarna
wynikajgca z art. 523 ust. 2 p.u. to pozbawienie wolnosci od 3 miesiecy do
lat 5.

" Por. uchwata SN z 2 marca 2005 r., Il CZP 98/04, wyrok SA w Biatymstoku
z 24 kwietnia 2014 r., | ACa 60/14 (Lex 1455534), wyrok SN z 15 stycznia
2010r., | CSK 166/09 (Lex 578070).

nie zaS — za zasade szczegodlna. Tak wiec w przypadku,
gdyby matzonek upadtego zgtosit (prawidtowo, chociaz
W sprzecznosci z trescig przepisu!) swojg wierzytelnosé
syndykowi, powinien on potraktowac to zgtoszenie tak
samo jak kazde inne, a nie zwracac czy kierowac do se-
dziego-komisarza (w postepowaniu, w ktérym sedzia-
-komisarz wystepuje). Ten btad ustawodawcy bedzie
stanowit dla syndyka problem przy okazji dokonywania
obowigzkowych pouczeh — o czym dalej.

Zgtoszenia wierzytelnosci, zgodnie z art. 239 i 240 p.u,,
dokonuje sie na pismie w dwoch egzemplarzach®. Pozo-
staje tajemnica ustawodawcy, z jakiego powodu utrzy-
mat obowiagzek przedtozenia dwoch egzemplarzy, skoro
obecnie zgtoszenie wierzytelnosci trafia bezpoSrednio do
syndyka, a w przypadku ewentualnego zaskarzenia przez
wierzyciela zarzadzenia syndyka o zwrocie zgtoszenia
wierzytelnosci odpis zgtoszenia zostanie przekazany se-
dziemu-komisarzowi wraz z odpisem zarzadzenia o zwro-
cie (art. 242a ust. 5 zd. 2 p.u.). Bezsprzecznie zatem drugi
egzemplarz zgtoszenia wierzytelnosci jest w tej sytuagji
zbedny i tylko powiekszy objetos¢ archiwum syndyka.
Pojawia sie tu dylemat: czy — mimo tak oczywistej bezza-
sadnosci tego przepisu — traktowac brak odpisu zgtosze-
nia jako brak formalny, czy tez pominaé jawna sprzecznosc
z przepisem i uznat za prawidtowe zgtoszenie wierzytel-
nosci w jednym egzemplarzu. Nalezy dodag, ze ten sam
dylemat bedzie miat sedzia-komisarz w przypadku, gdy
trafi do niego skarga na zwrot zgtoszenia wierzytelnoSci
dokonany na tej podstawie przez syndyka: czy stosowac
prawo sprzeczne ze zdrowym rozsadkiem, czy tez zdro-
wy rozsadek sprzecznie z prawem. Podobnie przedstawia
sie sprawa z obowigzkiem wskazania w zgtoszeniu wie-
rzytelnoSci numeru rachunku bankowego wierzyciela, ,je-
zeli wierzyciel posiada taki rachunek” (art. 240 pkt 9 p.u.).
Powstaje pytanie, co zrobi syndyk ze zgtoszeniem, w kto-
rym nie wskazano rachunku bankowego. Moze przyjac, ze
wierzyciel nie posiada rachunku bankowego, ale moze tez
uznac jego niewskazanie za brak formalny. Tymczasem
jest rzecza oczywista, ze wierzyciel moze wskazac rachu-
nek bankowy tylko wtedy, gdy go posiada, a nie ma obec-
nie w Polsce obowigzku prawnego posiadania rachunku
w banku. Aktualne brzmienie pkt 9 powotanego przepisu
powoduje, ze jest on niepetny: samo niewskazanie ra-
chunku nie przesadza o prawidtowosci zgtoszenia pod
wzgledem formalnym. Przepis powinien by¢ sformuto-
wany w formie alternatywy (,numer rachunku bankowego

5 Zgodnie z ustawa z 6 grudnia 2018 r. (Dz. U. z 2019 r,, poz. 55, 912 i 1214)
o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych, zmieniong ustawa z 30 sierpnia 2019 .
0 zmianie ustawy — Prawo upadtosciowe oraz niektérych innych ustaw;
art. 236 p.u. zostanie uchylony 1 grudnia 2020, ale z uwagi na przeciggajace
sie prace nad rejestrem powstaje pytanie, czy nie bedzie jednak koniecznosci
stosowania go dtuzej, niz wynikatoby to z poboznych zyczen ustawodawcy.
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wierzyciela albo oSwiadczenie, ze wierzyciel nie posiada
takiego rachunku”) — ale nie jest.

Jednym z wymogow formalnych zgtoszenia wierzytelno-
Sci jako pisma procesowego, zgodnie z art. 126 k.p.c., jest
zataczenie petnomocnictwa albo uwierzytelnionego odpi-
su petnomocnictwa, o ile wierzyciel jest reprezentowany
przez petnomocnika. W tym miejscu pojawia sie kolejny
problem: ztozenie dokumentu stwierdzajgcego udzielenie
petnomocnictwa lub prokury albo jego odpisu, wypisu lub
kopii, zgodnie z art. 1 ust. 1 ustawy o optacie skarbowej’s,
wigze sie z koniecznoscig wniesienia optaty skarbowej od
petnomocnictwa (17 zt), ktorej brak wprawdzie nie sta-
nowi braku formalnego, ale rodzi koniecznos¢ zawiado-
mienia organu podatkowego przez sad. Czy w przypadku
braku optaty syndyk bedzie — nie bedac do tego zobowia-
zanym ani uprawnionym — zawiadamiaé stosowne organy
podatkowe, czy moze bedzie zawiadamiat sedziego-ko-
misarza albo sad, zeby to on dokonat takiego zawiado-
mienia? A moze w ogdle pominie fakt braku optaty, skoro
przepisy do niczego go nie obliguja? Na te pytania w Swie-
tle obecnie obowigzujacych przepiséw trudno udzielic sa-
tysfakcjonujacej odpowiedzi.

Jezeli zgtoszenie wierzytelnosci zawiera braki formalne,
syndyk, po uprzednim wezwaniu do ich uzupetnienia,
stosuje odpowiednio art. 130 k.p.c. i wydaje zarzadzenie
0 zwrocie zgtoszenia wierzytelnosci, ktdre dla wierzycie-
la niereprezentowanego przez profesjonaliste powinno
zostat zaopatrzone w pouczenie 0 mozliwosci, terminie
i warunkach wniesienia skargi na te czynnos¢ syndyka.

Szczegblne wyzwania dla syndyka wigza sie ze — skadi-
nad trafnym — nowym rozwigzaniem, przewidzianym
w art. 235 p.u. W przypadku bowiem zgtoszenia wierzy-
telnoSci po terminie bez uiszczenia przez wierzyciela opta-
ty zryczattowanej powinien on zobowigzac wierzyciela do
wptaty zryczattowanych kosztdw wynikajacych ze spdz-
nionego zgtoszenia wierzytelnosci — pod rygorem zwrotu
zgtoszenia wierzytelnosci — na ,rachunek bankowy wska-
zany przez syndyka” oraz w ,wyznaczonym terminie”. Jaki
to ma by¢ termin i jaki rachunek — tego przepisy nie precy-
zujg, nic nie mowig réwniez o tym, co sie dzieje w sytuacji,
gdy ,zryczattowane koszty” (w 2020 r. jest to 772,21 zt")

6 Ustawa z 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r. nr 225,
poz. 1635 ze zm.). Zgodnie z art. 12 ust. 1 ustawy organem podatkowym
wiasciwym w sprawach optaty skarbowej jest wojt (burmistrz, prezydent
miasta). Zgodnie z art. 11 ust. 2 sady przekazujg organowi podatkowemu
wiasciwemu w sprawie opfaty skarbowej zbiorcza informacje o przypadkach
nieuiszczenia naleznej optaty skarbowej od ztozonych w sadzie dokumentow,
stwierdzajacych udzielenie petnomocnictwa lub prokury, oraz ich odpisow,
wypisow lub kopii.

7 15% przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagréd z zysku w trzecim kwartale roku poprzedniego. W trzecim
kwartale 2019 . wyniosto ono 5148,07 zt (obwieszczenie Prezesa Gtdwnego
Urzedu Statystycznego z 17 pazdziernika 2019 r.).

sg wyzsze niz rzeczywiste w konkretnym przypadku. Trze-
ba pamietag, ze w uproszczonym postepowaniu konsu-
menckim syndyk nie sporzadza listy wierzytelnosci, a nie-
zaleznie od tego — w tych postepowaniach obwieszczenie
jest wolne od optat™. Co zatem kryje sie pod pojeciem
Jzryczattowanych kosztéw"? Czy nadwyzka powinna za-
silic mase upadtosci? Czy powinna zostaé przekazana do
budzetu sadu? Czy moze syndyk ma prawo jg zatrzymac
jako swoiste wyrownanie dodatkowego wysitku w zwigz-
ku z koniecznoscig podjecia czynnosci zwigzanych ze spo-
rzadzeniem uzupetnienia listy wierzytelnoSci albo projek-
tu planu sptaty? Ani ustawa, ani nawet jej uzasadnienie
nie pozwalajg na udzielenie odpowiedzi na te pytania.

Prowadzenie akt

Nowy obowigzek syndykow wynika z art. 4912 p.u., prze-
widujacego, ze po ogtoszeniu upadtosci syndyk zaktada
i prowadzi akta, w tym akta do zgtoszen wierzytelnosci.
Akta te moga byc takze prowadzone i przechowywane
w postaci elektronicznej, a zgodnie z ust. 6 powotanego
przepisu po prawomocnym zakohczeniu postepowania
sa one przekazywane do sadu upadfoSciowego, ktory
wydat postanowienie kohczace postepowanie, i dota-
czane do akt sadowych. Przewidziano wprawdzie, ze
w trakcie postepowania moze dojs¢ do zmiany syndyka
— zroznych powodow — i ze w takiej sytuacji akta przej-
mowane sg przez nowo wyznaczonego syndyka, jednak
jak dotychczas przepisy nie okreslajg zadnego terminu
przekazania akt ani sposobu postepowania, w szczegdl-
nosci wowczas, gdy istnieja trudnosci w kontakcie z po-
przednim syndykiem. Nowy syndyk zatem bedzie musiat
sam znalez¢ rozwigzanie w przypadku ewentualnych
trudnosci, a do czasu wejscia w posiadanie akt bedzie po-
zbawiony jakiejkolwiek dokumentacji dotychczasowego
postepowania, co zwtaszcza w przypadku uproszczone-
go postepowania konsumenckiego, w ktorym wszystkie
czynnosci de facto wykonywane sa przez syndyka, moze
miec bardzo donioste konsekwencje.

Samo prowadzenie akt jest dla syndykéw niematym wy-
zwaniem, i to nie dlatego, ze dotychczas™ brakuje jakich-
kolwiek przepiséw wykonawczych okreslajacych sposéb
ich prowadzenia®® czy udostepniania, ale ze wzgledu na

8 Po rozpoczeciu funkcjonowania przez rejestr — niezaleznie od tego, kiedy to
nastapi — spoznione zgtoszenie wierzytelnosci w ogble nie bedzie sie wigzato
z optatami za obwieszczenie. Czy wobec tego zasadne jest nazywanie owej
optaty ,zryczattowanymi kosztami postepowania upadtoSciowego wyniktymi
z tego zgtoszenia™?

' W chwili pisania tego artykutu.

20 Bowiem trudno uznat za takie przepisy projekt rozporzadzenia ministra
sprawiedliwosci w sprawie sposobu i trybu prowadzenia oraz udostepniania
akt w postepowaniu upadtoSciowym uczestnikom postepowania oraz stuzbie
nadzoru ministra sprawiedliwosci, zatagczony do druku sejmowego nr 3480,
chocby z uwagi na szczatkowo5¢ i wysoki stopien ogélnosci.

nr19[1/2020]
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problemy dotyczace ochrony danych, zwigzane z udostep-
nianiem tych akt i weryfikacja uprawnien do przegladania
dokumentdéw oraz — wynikajace z braku skorelowania no-
welizacji prawa upadtoSciowego z innymi przepisami.

Jednym z zagadnien, z ktdrym po wejSciu w zycie niewat-
pliwie beda sie musieli zmierzy¢ syndycy oraz sady, moze
sie okazac zapytanie w trybie ustawy o informacji publicz-
nej?’ skierowane do syndyka — jako prowadzacego poste-
powanie i akta. Czy to syndyk bedzie udzielat odpowiedzi
w trybie tej ustawy? Czy moze w takim przypadku po-
winno sie skierowat zapytanie do sadu, a ten powinien
wezwaé syndyka do przedtozenia akt? Nie jest to tylko
czcze rozwazanie, bowiem zapytania takie zdarzaja sie,
a ocena, czy informacje, ktérych zapytanie dotyczy, pod-
legaja tej ustawie, sprawia nieraz trudno5¢ takze organom
sadu, podejmujacym decyzje o udostepnieniu informagji
publicznej.

+UPROSZCZONE" KONSUMENCKIE
POSTEPOWANIE UPADLOSCIOWE

Postepowanie ,uproszczone”?, co do zasady, syndyk pro-
wadzi niemal catkowicie autonomicznie, nie wystepuje
w nim bowiem sedzia-komisarz. Co do zasady, tzn. o ile
w postepowaniu nie zostanie powotana rada wierzycieli,
co, jak podkreslono w uzasadnieniu do projektu ustawy,
jest mozliwe, gdyz przepisy o radzie wierzycieli nie zosta-
ty wytaczone?. Wszystkie czynnosci w tym postepowa-
niu wykonuje sad upadtoSciowy, a w przypadku potrzeby
dokonania czynnosci, dla ktérej wtasciwy jest sedzia-ko-
misarz (a wynikajacej z odpowiednio stosowanych prze-
pisdw czesci pierwszej) — ,wyznaczony sedzia” Nie jest
dotychczas jasne, wedtug jakich zasad miatby by¢ wyzna-
czany 6w sedzia, z pewnoscig jednak jest to potencjalne
utrudnienie dla syndyka (nie wie, z kim w razie potrzeby
rozmawiac o ewentualnych problemach pojawiajgcych sie
w toku postepowania), a takze — element mogacy przy-
czyniac sie do przedtuzania tych ,uproszczonych” poste-
powan (co nie jest bez znaczenia dla syndyka).

CzynnosSci podejmowane przez syndyka w uproszczo-
nym konsumenckim postepowaniu upadtosciowym

Po wyznaczeniu w danym postepowaniu syndyk po-
dejmuje czynnosci opisane w przepisach art. 491% p.u.
(zawiadomienie wierzycieli), 4918 p.u. (zwrocenie sie
o informacje), 491" p.u. (likwidacja masy — wybér spo-

21 Ustawa z 6 wrzeSnia 2001 r. o dostepie do informacji publicznej (Dz. U.
z2001r,nr 112, poz. 1198 ze zm.).

22 Nie jest to terminologia ustawowa; zaden przepis ustawy nie postuguje sie
tym pojeciem, pojawia sie ono natomiast w uzasadnieniu projektu ustawy.

23 Uzasadnienie do projektu ustawy, s. 40.

sobu likwidacji). W kontekscie tej ostatniej czynnosci
pojawiaja sie istotne watpliwosci zwigzane z nowym qu-
asi-srodkiem zaskarzenia: skargg na czynnosci syndyka
(art. 491" p.u.). Pomijajac trudnosci zwigzane z bardzo
niedopracowanymi przepisami o skardze i jej rozpozna-
waniu, syndyk — a wraz z nim sad upadtoSciowy — bedzie
miat wiele dylematéw do rozstrzygniecia. Wprowadzajac
te instytucje na grunt prawa upadtoSciowego, przeko-
piowano po prostu przepisy kodeksu postepowania cy-
wilnego o skardze na czynnosci komornika — praktycznie
bez jakichkolwiek modyfikacji, chociaz czynnosci komor-
nika majg stosunkowo luzne analogie z czynnoSciami
syndyka i odmienny zakres?. Skarga na czynnosci syn-
dyka wymaga bardzo obszernej analizy, na ktdra nie ma
tutaj miejsca. Nalezy podkresli¢, ze bardzo szeroko i nie-
precyzyjnie zakreslony krag podmiotéw, ktérym przystu-
guje legitymacja do wniesienia skargi, jest potencjalnym
i powaznym zagrozeniem dla sprawnosci toczacych sie
postepowan upadtoSciowych uproszczonych, ktérych
przymiotem miata by¢ szybko5¢. Osoba trzecia, niezain-
teresowana bezposrednio lub chocby poSrednio danym
postepowaniem, moze ztozyc skarge na czynnos¢ syn-
dyka takze wowczas, gdy opierajac sie tylko na wtasnym
przekonaniu, stwierdzi, ze jej prawo moze by¢ zagrozo-
ne okreslong czynnoscig lub zaniechaniem syndyka?.
W mysl art. 49122 ust. 4 p.u. skarge na czynnosci syndy-
ka wnosi sie w terminie siedmiu dni od dnia dokonania
czynnosci, gdy upadty, wierzyciel lub osoba, ktérej prawo
zostato przez czynnos¢ syndyka naruszone albo zagro-
zone, byta przy czynnosci obecna lub byta o jej terminie
zawiadomiona; w innych przypadkach — od dnia zawia-
domienia o dokonaniu czynnosci upadtego, wierzyciela
lub osoby, ktorej prawo zostato przez czynnos¢ syndyka
naruszone albo zagrozone, a w braku zawiadomienia —
od dnia powziecia wiadomosci przez skarzacego o do-
konanej czynnosci. Skarge na zaniechanie przez syndyka
dokonania czynnosci wnosi sie w terminie siedmiu dni od
dnia, w ktérym skarzgcy dowiedziat sie, ze czynnos¢E mia-
ta by¢ dokonana.

Problemy z likwidacjg masy upadtosci w kontekscie
skargi na czynnosci syndyka

Zgodnie z art. 491" ust. 2 p.u. w przypadku likwida-
gji nieruchomosci i sktadnikdw masy upadtosci, ktorych
wartos¢ oszacowania wskazana w spisie inwentarza

24 Por. pismiennictwo dotyczace skargi na czynnosci komornika: Marcewicz O.,
Komentarz do art 767 kp.c, LexEl, t. 3, stan prawny na 7 listopada 2019 r.;
podobnie, Swieboda Z., Komentarz do kodeksu postepowania cywilnego. (zes¢
druga — postepowanie zabezpieczajgce i egzekucyjne, Warszawa 2001, s. 64;
Szczurek Z., Komentarz do art. 767 Kodeksu postepowania cywilnego, LexEl, stan
prawny na 22 lutego 2005 .

% Tak w odniesieniu do skargi na czynnosci komornika: Marcewicz O., Komentarz
do art. 767 kp.c, LexEl, t. 3, stan prawny na 7 listopada 2019 r.
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przekracza 25 740,35 z*%, o wyborze sposobu likwida-
gji tych skfadnikow syndyk zawiadamia wierzycieli i sad,
wskazujac w zawiadomieniu sposob likwidacji oraz mi-
nimalng cene (w tym miejscu na marginesie jedynie
podkreslic nalezy, ze uzasadnienie do projektu ustawy
wskazuje, ze konsumenckie postepowanie upadtosciowe
miatoby by¢ prowadzone ,w szczegdlnosci gdy w masie
upadtosci brak jest znaczgcego majatku pozwalajacego
na zaspokojenie wierzycieli w drodze jego sprzedazy”?’).

Przepisy nie okreslajg ani formy, ani terminu dokonania
takiego zawiadomienia, jednak art. 491" p.u. przewidu-
je, ze syndyk moze dokonat likwidacji sktadnika masy,
ktorego dotyczyto zawiadomienie — ,w przypadku braku
wstrzymania lub zakazu likwidacji sktadnika masy upa-
dtoSci” — w terminie 14 dni od dnia zawiadomienia. Z ko-
lei zgodnie z art. 491" ust. 3 p.u. sad postanowieniem
zakazuje syndykowi dokonania likwidacji sktadnika masy
upadtosci w wybrany przez syndyka sposéb lub za wska-
zang minimalng ceneg, jezeli likwidacja bytaby niezgodna
z prawem albo prowadzitaby do pokrzywdzenia upadtego
czy wierzycieli. Postanowienie takie sad wydaje z urze-
du albo na skutek skargi na czynnosci syndyka. Jednak
ust. 4 powotanego przepisu precyzuje, ze przed wyda-
niem takiego postanowienia sad moze wstrzymac do-
konanie likwidacji sktadnika masy upadtosci, a o wstrzy-
maniu likwidacji sktadnika masy upadtosci zawiadamia
syndyka ,w dniu wydania postanowienia o wstrzymaniu
likwidacji przy zastosowaniu Srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtoS¢, w szczegodlnosci przez
telefon, faks lub poczte elektroniczng”

Majac na uwadze niezwykle krotki termin od daty za-
wiadomienia (czyli od daty potwierdzenia odbioru zawia-
domienia przez sad i przez wierzycieli), dla zachowania
marginesu bezpieczenstwa syndyk powinien wstrzymac
sie z likwidacjg do czasu uptywu terminu do wniesienia
skarg przez wierzycieli i ich rozpoznania. W praktyce wy-
gladatoby to w nastepujacy sposéb: syndyk dokonuje
zawiadomienia sadu i wierzycieli. Nawet przy zatozeniy,
ze zawiadomienia dokonuje osobiscie, wiec natychmiast
dysponuje potwierdzeniem odbioru, musi liczy¢ sie z tym,
ze wierzyciele moga w terminie tygodniowym wnies¢
skarge na jego czynnosci. Termin ten okresla sie wedtug
zasad art. 165 § 2 k.p.c.: nadanie pisma poczta jest row-
noznaczne z wniesieniem go do sadu (w tym wypadku:
do syndyka). Czyli jezeli wierzyciel w ostatnim, siodmym,
dniu od otrzymania zawiadomienia od syndyka wniesie

% Pieciokrotnos¢ przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku w trzecim kwartale 2019 r.
(art. 491" ust. 2 p.u.).

27 Uzasadnienie do projektu ustawy, s. 2.

skarge, wysytajac jg poczta, to uwzgledniajac niezbedny
czas na obrot pocztowy, jest bardzo prawdopodobne, ze
w pietnastym dniu od daty zawiadomienia przez syndyka
skarga do niego nie dotrze. Réwniez likwidacja instytu-
gji sedziego-komisarza w postepowaniu uproszczonym
konsumenckim nie przyczynia sie do usprawnienia po-
stepowania, bowiem w praktyce nie ma sedziego, ktory
nadzoruje takie postepowanie. Niezaleznie od ostatecz-
nie przyjetych zasad wyznaczania sadu do rozpoznania
skarg na czynnosci syndyka, niewatpliwie czynnosci
o charakterze administracyjno-technicznym spowoduja
przedtuzenie sie rozpoznania skargi. Jezeli przy tym be-
dzie ona miata braki formalne, to zanim sad bedzie miat
mozliwoS€ rozpoznania jej merytorycznie, uptynie co naj-
mniej miesigc (syndyk nie ma mozliwosci wzywania do
uzupetnienia brakéw formalnych, moze ich wystepowa-
nie zasygnalizowag, przesytajac skarge do sadu). W efek-
cie, aby nie narazac sie na odpowiedzialnoS¢ co najmniej
cywilng, syndyk raczej nie podejmie likwidacji danego
sktadnika masy upadtosci, dopdki nie bedzie miat pew-
nosci, ze nie spotka sie z zarzutami dziatania z pokrzyw-
dzeniem tak uczestnikdw postepowania, jak i osoby trze-
ciej, ktorej prawo mogtoby zostac przez syndyka naru-
szone lub zagrozone (argument z art. 49122 ust. 2 p.u.).
Wbrew pozorom, nie jest to rzecz btaha, zwazywszy ze
pojawiaja sie tendencje do podwazania czynnosci doko-
nanych przez syndyka w postepowaniu upadtoSciowym
nawet na podstawie postanowienia sedziego-komisarza
i spotykaja sie one z akceptacjg sadu®.

% Tak np. w postanowieniu Sadu Okregowego w Warszawie z 18 lipca
2019 r,, sygn. XVI GC 539/19, gdzie sad — w ramach sprawy o uznanie za
bezskuteczng, na podst. art. 527 k.c, umowy sprzedazy przez syndyka
udziatéw upadtego w spotkach zaleznych udzielit zabezpieczenia powodowi
przez m.in. zakazanie pozwanemu (nabywcy udziatéw od syndyka) zbywania
i obcigzania nabytych udziatéw oraz wykonywania praw udziatowych z tych
udziatéw, uznajac, ze ,uprawdopodobniono, ze na skutek przedmiotowej
czynnosci prawnej nastapito pokrzywdzenie powoda jako wierzyciela poprzez
uniemozliwienie skutecznego dochodzenia jego wierzytelnosci, bowiem
powdd ,uprawdopodobnit przedtozonymi prywatnymi ekspertyzami’, ze
Jwartos¢ sprzedanych udziatow (...) zostata znacznie zanizona" ,Okolicznosé
ta zostata rowniez uprawdopodobniona za pomocg dokumentéw z akt
postepowania upadtosciowego, w ktérych syndyk (..) najpierw wnosit
o zezwolenie sadu na sprzedaz udziatéw za kwote (...) zt, podczas gdy kilka
miesiecy pozniej (...) wnosit o zezwolenie sprzedazy tych udziatow za kwote
znacznie nizsza (...). Reasumujac, sad podzielit argumenty powoda o tym, ze
sprzedaz udziatéw za tak niska kwote spowodowata razace pokrzywdzenie
powoda jako wierzyciela. Upadta spétka bowiem na skutek prowadzonego
postepowania upadtosciowego i tak byta niewyptacalna. Tymczasem sprzedaz
jej majatku nie odpowiadata rynkowym stawkom i jednoczesnie pogtebita
te niewyptacalnosé. (...) W ocenie sadu powdd uprawdopodobnit takze, ze
przedmiotowa czynnos¢ zostata dokonana przez dtuznika ze Swiadomoscia
pokrzywdzenia wierzyciela. Z analizy akt wynika bowiem, iz czynnos¢ zbycia
tak licznych udziatéw, stanowigcych w istocie gtowny sktadnik majatku,
stuzyta w istocie usunieciu ich z majatku dtuznika przy braku ekwiwalentu
w postaci rzeczywistej i rynkowej ceny kupna tych udziatow. Tym samym
dtuznik, tj. syndyk, bedacy profesjonalnym podmiotem, byt Swiadom, ze
w rezultacie tej umowy majatek upadtego ulegnie znacznemu uszczupleniu
kosztem wierzycieli tej spotki” (wyroznienie A.M.). Na szczescie sad
apelacyjny postanowienie to bez wahania uchylit, ze wskazaniem na odrebny
i catoSciowy charakter postepowania upadtoSciowego oraz brak mozliwosci
w takich okolicznosciach jak w przedmiotowej sprawie na realizowanie
powédztwa z art. 527 i n. k.c. (postanowienie SA w Warszawie z 11 grudnia
2019, sygn. VIl AGz 768/19).
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Procedura zmierzajaca do oddtuzenia

Postepowanie konsumenckie uproszczone cechuje sie
brakiem odrebnych procedur dotyczacych ustalenia listy
wierzytelnosci, sporzadzenia i wykonania planu podziatu
oraz ustalenia planu sptaty. W miejsce tych trzech etapow
wprowadzono jeden dokument: projekt planu sptaty, o ile
zasadne nie okaze sie umorzenie albo warunkowe umo-
rzenie zobowigzah upadtego bez ustalania planu sptaty
czy — kolejna nowos¢ — odmowa ustalenia planu sptaty
badZ umorzenia zobowigzan bez ustalania planu sptaty
(czyli w efekcie: brak oddtuzenia upadtego). Projekt pla-
nu sptaty sporzadza syndyk, zgodnie z art. 491" p.u,, po
uptywie terminu do zgtaszania wierzytelnosci i przepro-
wadzeniu likwidacji majatku wchodzacego w sktad masy
upadtosci, chyba ze zachodza przestanki do wydania
przez sad innych rozstrzygnie¢; w takim przypadku syn-
dyk w tym terminie skfada sadowi odpowiednig infor-
macje. Jezeli jednak bedzie to plan sptaty, to powinien on
zawierac, analogicznie do tresci art. 491" p.u.:

a) wskazanie wierzycieli uczestniczacych w planie spta-
ty;

b) plan podziatu funduszy masy upadtosci pomiedzy
wierzycieli uczestniczacych w planie sptaty, jezeli
w postepowaniu zgromadzono fundusze masy upa-
dtosci;

c) ustalenie, czy upadty doprowadzit do swojej niewy-
ptacalnosci lub istotnie zwiekszyt jej stopied umysinie
lub wskutek razgcego niedbalstwa;

d) propozycje zakresu i czasu, w jakich upadty jest obo-
wigzany sptacac zobowigzania, ktére w postepowa-
niu upadtosciowym prowadzonym zgodnie z przepi-
sami czesci pierwszej zostatyby uznane na liscie wie-
rzytelnoSci, oraz wskazanie, jaka czesc zobowigzan
upadtego powstatych przed dniem ogtoszenia upa-
dtosci zostanie umorzona po wykonaniu planu sptaty
wierzycieli.

W tym miejscu wskazat trzeba, ze przepisy nie precyzu-
ja, jak powinien wygladac projekt planu sptaty, a jedynie
okreslajg treS¢ postanowienia o ustaleniu planu sptaty.
Skoro to jednak syndyk sktada projekt planu sptaty, to
musi on zawierac wszystkie elementy konieczne posta-
nowienia, facznie z propozycja okresu, na jaki powinien
by¢ zawarty. Artykut 491 ust. 1a p.u. przewiduje bo-
wiem, ze w przypadku ustalenia, ze upadty doprowadzit
do swojej niewyptacalnosci lub istotnie zwiekszyt jej sto-
pied umysinie lub wskutek razacego niedbalstwa, plan
sptaty wierzycieli nie moze by¢ ustalony na okres krotszy
niz trzydzieSci szeS¢ miesiecy ani dtuzszy niz osiemdzie-
sigt cztery miesigce. Jezeli nadto w trakcie postepowa-

nia syndyk stwierdzi, ze okolicznosci sprawy wskazuja
na istnienie negatywnych przestanek do ustalenia planu
sptaty, ma obowigzek skierowania do sadu odpowiedniej
informacji®® i, co oczywiste, powinien takie stanowisko
uzasadnic i wskazac stosowne dowody. Syndyk powinien
zatem, w razie koniecznosci, wskazag, ze istniejg prze-
stanki do:

1) warunkowego umorzenia zobowigzafd upadtego
bez ustalenia planu sptaty wierzycieli (art. 491"
ust. 2ap.u.),

2) umorzenia zobowigzan upadtego bez ustalenia planu
sptaty wierzycieli, jesli osobista sytuacja upadtego
w oczywisty sposab wskazuje, ze jest on trwale nie-
zdolny do dokonywania jakichkolwiek sptat w ramach
planu sptaty wierzycieli (art. 491" ust. 1 p.u.),

3) wydania postanowienia o odmowie ustalenia pla-
nu sptaty wierzycieli albo umorzenia zobowigzan
upadtego bez ustalenia planu spfaty wierzycieli lub
warunkowego umorzenia zobowigzan upadtego bez
ustalenia planu sptaty wierzycieli, jezeli:

a) upadty doprowadzit do swojej niewyptacalnosci
lub istotnie zwiekszyt jej stopief w sposéb celo-
wy, w szczegolno5ci przez trwonienie czesci skta-
dowych majatku oraz celowe nieregulowanie wy-
magalnych zobowiazan,

b) w okresie dziesieciu lat przed dniem zgtoszenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci w stosunku do
upadtego prowadzono postepowanie upadto-
Sciowe, w ktérym umorzono catos¢ lub czesc jego
zobowigzan, chyba ze ustalenie planu sptaty wie-
rzycieli lub umorzenie zobowigzan upadtego bez
ustalenia planu sptaty wierzycieli, lub warunkowe
umorzenie zobowigzah upadtego bez ustalenia
planu sptaty wierzycieli jest uzasadnione wzgle-
dami stusznosci lub wzgledami humanitarnymi
(art. 491" ust. 1 p.u.).

Ustalenie negatywnych przestanek oddtuzenia

O ile dwie pierwsze mozliwosci nie stanowig szczegblnej
trudnosci dla syndykow, o tyle ostatnia stawia powazne
wyzwania tak przed syndykami, jak i przed sgdami. Po
pierwsze bowiem, to, co dotychczas byto badane przez
sad na etapie otwarcia postepowania (w toku postepo-
wania o ogtoszenie upadtosci), na skutek uchylenia przez
ustawodawce, wbrew jednogtosnemu i kategoryczne-
mu stanowisku wszystkich konsultowanych Srodowisk,
obecnie ma byé badane na zakoAczenie postepowa-
nia i nie przez sad, ale przez syndyka. Tymczasem, jak

2 Por. art. 491" ust. 1 in fine.
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juz wspomniano, syndyk nie dysponuje odpowiednimi
Srodkami umozliwiajgcymi mu prowadzenie tego typu
ustalen, a dodatkowo — pozbawiono go mozliwosci po-
zyskania cennych informacji w drodze weryfikacji ko-
respondencji upadtego. Nadto, przestanka negatywna
wskazana pod lit. 3 a zostata okreSlona w sposdb budza-
cy powazne watpliwosci interpretacyjne, bo ustawa nie
wprowadza zadnych definicji legalnych, w szczegdlnosci
w kontekscie art. 491" ust. 1a p.u., w ktérym jest mowa
o doprowadzeniu przez upadtego do swojej niewyptacal-
nosci lub istotnego zwiekszenia jej stopnia ,umysinie lub
wskutek razacego niedbalstwa”.

Powstaje zatem pytanie, jak ustawodawca rozumie roz-
nice miedzy ,umysinym” a ,celowym” dziataniem. Pro-
jektodawca ustawy prébuje doprecyzowac te niejasnosci,
mowiac o ,celowym dziataniu upadtego nakierowanym
na trwonienie majatku, a wiec prowadzacym do oczy-
wistego pokrzywdzenia wierzycieli i wynikajacym ze ztej
woli dtuznika”°. Przypomnijmy jednak, ze uzasadnienie
projektu ustawy, zwtaszcza ze zwykle projekt taki odbie-
ga od ostatecznej tresci ustawy, nie jest zrodtem prawa;
poza tym nie towarzyszy ono ustawie w spos6b nieroze-
rwalny i nikt, stosujac przepisy, nie bedzie wracat do uza-
sadnienia. Przepisy powinny by¢ napisane wyczerpujaco,
kompleksowo i w sposdb precyzyjny, a w szczegdlnosci
— powinny postugiwac sie takimi samymi pojeciami na
okreslenie tego samego. W tym miejscu tylko na mar-
ginesie mozna wskazag, ze stosujac Scisle przepisy pra-
wa upadtosciowego po nowelizacji z 30 sierpnia 2019 .,
syndyk i sad powinni inaczej okreslac czas trwania planu
sptaty, bowiem w przypadku gdy w drodze wykonania
plandw podziatu oraz planu sptaty wierzycieli dtuznik
sptaci co najmniej 70% zobowigzan uznanych na liscie
wierzytelnosci, plan sptaty wierzycieli nie moze zostac
ustalony na okres dtuzszy niz rok, a w przypadku gdy
sptaci co najmniej 50% tych zobowigzan — na okres dtuz-
szy niz dwa lata®'. Oznacza to, ze w zalezno5ci od przepi-
su nalezy sie postugiwac okresleniem w latach (rok, dwa
lata — art. 491" ust. 1bi 1c p.u.), innym razem — w mie-
sigcach (art. 491" ust. 1a p.u.). To kolejny, i nie ostatni,
przyktad niedbatego podejscia projektodawcy i ustawo-
dawcy do stanowienia prawa. Syndyk, proponujac okres
sptaty, powinien rowniez pamietac o tym, ze do okreséw
sptaty zalicza sie okres od uptywu szeSciu miesiecy od
dnia ogtoszenia upadtosci do dnia zakonczenia postepo-
wania upadtosciowego (art. 491" ust. 1b p.u.), co zna-
czaco komplikuje ustalenia, jako ze trudno przewidzie,
kiedy ostatecznie dojdzie do zakonczenia postepowania.

30 Uzasadnienie do projektu ustawy, s. 3.
31 Art. 491" ust. 1bi 1cp.u.

Ro6znice zwigzane z osobg wnioskodawcy

Syndyk musi tez zawsze pamieta¢, z czyjego wniosku
ogtoszono upadtosé tzw. ,konsumenta”: jezeli bowiem
uproszczone postepowanie konsumenckie wszczete zo-
stato wytacznie na wniosek wierzyciela, ustalenie przez
sad planu sptaty jest uzaleznione od decyzji upadtego.
Dlatego zanim syndyk przystapi do sporzadzenia projek-
tu planu sptaty, powinien wezwac upadtego®? do ztozenia
oSwiadczenia, czy wnosi o ustalenie planu sptaty wierzy-
cieli, umorzenie albo warunkowe umorzenie zobowigzan
bez ustalenia planu sptaty. Jezeli upadty oSwiadczy, ze
o to nie wnosi, syndyk nie sporzadza projektu planu spta-
ty, natomiast powinien przekazac sadowi treS¢ oSwiad-
czenia upadtego — chociaz wprost z ustawy to nie wy-
nika. Sad wydaje wbéwczas postanowienie o zakofczeniu
postepowania (art. 491 ust. 2 p.u.).

Wymogi formalne projektu planu sptaty

Zgodnie z art. 491" ust. 3 p.u. do projektu planu sptfaty
wierzycieli — ktéry musi zawiera¢ uzasadnienie — syndyk
zatacza:

1) dowody doreczenia upadtemu i wierzycielom projek-
tu planu sptaty wierzycieli z uzasadnieniem albo in-
formacje jw. — wraz z:

a) pouczeniem o tresci ust. &4 powotanego artykuty,
tj. w istocie o tym, ze sad wyda stosowne posta-
nowienie po przeprowadzeniu rozprawy, jeze-
li upadty, syndyk lub wierzyciel ztozyt wniosek
0 przeprowadzenie rozprawy,

b) zobowigzaniem do ztozenia stanowiska — w ter-
minie czternastu dni;

2) stanowiska upadtego i wierzycieli albo informacje, ze
upadty lub wierzyciele nie ztozyli stanowiska wraz
z podaniem przyczyny jego nieztozenia.

Ustawa nie precyzuje rygoru, pod jakim syndyk wzywa
o takie stanowisko, nie wiadomo tez, jak sad powinien
podejsc do sytuacji, w ktorej wprawdzie wierzyciel ztozyt
stanowisko, ale juz po uptywie wskazanych czternastu
dni. Nadto, o ile jest rzeczg oczywista, ze syndyk powi-
nien ztozyc do sadu projekt planu sptaty wraz z dowo-
dami doreczen i stanowiskami upadtego oraz wierzycieli
badzZ informacjag o ich nieztozeniu, o tyle trudno dociec,
w jakim celu ustawodawca zobowigzat syndyka rowniez
do podania przyczyny nieztozenia takiego stanowiska.
W przypadku upadtego syndyk moze wprawdzie stosun-
kowo tatwo uzyskac stosowna informacje, ale nie bardzo

32 W ustawie btednie: dtuznika.
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wiadomo, skad miatby czerpac wiedze, z jakich przyczyn
wierzyciele nie ztozyli stanowiska, nie wiadomo tez, co
w takim razie grozi syndykowi, ktéry — mimo braku sta-
nowiska wierzyciela — nie poda przyczyny nieztozenia
tego stanowiska przez wierzyciela. Nalezy zaktadac, ze
skoro racjonalny ustawodawca wprowadza jakis wymaog
ustawowy, to — po pierwsze — ma to jakis cel, a po drugie
-z niedochowaniem wymogu wiagza sie jakies skutki. Czy
zatem brak wskazania przyczyny nieztozenia stanowiska
przez wierzyciela jest jedynie przestanka odpowiedzial-
nosci syndyka? Czy stanowi brak formalny projektu planu
sptaty, o ktérego uzupetnienie sad powinien wezwat pod
rygorem zwrotu projektu planu sptaty? A w razie bezsku-
tecznego uptywu terminu do uzupetnienia (bo syndyk po
prostu nie wie, dlaczego wierzyciel nie ztozyt stanowiska)
— oraz zwrotu ztozonego projektu planu sptaty, czy za-
tem otwiera sie mozliwoS¢ zastosowania przepiséw dys-
cyplinujacych czy dyscyplinarnych? Jak mozna zauwazyg,
przepisy w tym zakresie sg catkowicie nieprzemyslane,
zeby nie rzec — pozbawione sensu.

Kolejne watpliwosci powstaja przy zagadnieniu, jakie
znaczenie dla opracowanego projektu planu sptaty majg
stanowiska wierzycieli, o ktorych ztozenie wzywa syn-
dvyk. Niestety, znowelizowane przepisy nie dajg odpowie-
dzi na pytanie, czy syndyk moze uwzgledni¢ stanowisko
wierzyciela ztozone w odpowiedzi na projekt planu spta-
ty. Jest przeciez mozliwe, tak jak zdarza sie to w przypad-
ku normalnej procedury ustalania listy wierzytelnosci, ze
dojdzie do pomytki, ktéra mozna tatwo skorygowac. Czy
powinien woéwczas uwzgledni¢ stanowisko wierzyciela
badz wierzycieli, a w piSmie przewodnim do sadu wska-
zat dokonane zmiany w stosunku do pierwotnego pro-
jektu i uzasadnic je? Ale czy w takim razie nie powinien
uprzednio ponownie przestac wierzycielom zmodyfiko-
wanego projektu planu sptaty z uzasadnieniem? W spo-
sob oczywisty przedtuzy to procedure sktadania projektu
planu sptaty, ale moze przyczynic sie w efekcie do szyb-
szego zakofczenia postepowania, poniewaz sad wyda
postanowienie uwzgledniajace dokonane juz zmiany,
co do ktérych pozostali wierzyciele nie majg uwag. Czy
jednak mozna uznac takie postepowanie za uzasadnione
w kontekscie wprowadzonych przepisow? A czy w sy-
tuacji, w ktorej syndyk nie uwzglednia stanowiska wie-
rzyciela, powinien skierowac do sadu pismo wskazujace,
dlaczego pozostat przy pierwotnej wersji? W uproszczo-
nym postepowaniu upadtosciowym konsumenckim przy
ustalaniu planu sptaty sad moze orzec na posiedzeniu
niejawnym (inaczej niz w postepowaniu zwyktym, w kto-
rym — nie wiadomo z jakich przyczyn — rozprawa jest ob-
ligatoryjna).

W praktyce syndyk bedzie miat jeszcze jeden problem: co
ma zrobi¢, gdy w jakiejs czesci nie uzna zgtoszonej wie-
rzytelnosci, a z treSci stanowiska zainteresowanego wie-
rzyciela bedzie wynikato, ze wierzyciel ten kwestionuje
takie rozstrzygniecie. Syndyk moze wprawdzie pozosta-
wic przypadajaca na rzecz tego wierzyciela kwote, dopet-
niajaca do zadanej w zgtoszeniu, w depozycie sgdowym
(art. 347 ust. 1 pkt 4 p.u.), ale co stanie sie ze zdepono-
wanymi srodkami w przypadku oddalenia zazalenia wie-
rzyciela (a zatem uznania, ze stanowisko syndyka byto
stuszne)? Czy spowoduje to koniecznosc wydania jakie-
gosS ,uzupetniajgcego” postanowienia o ustaleniu planu
sptaty? Czy tez zdeponowana kwota powinna w takim
przypadku podlega¢ wydaniu na rzecz upadtego, mimo
ze zostata ztozona do depozytu ze wskazaniem konkret-
nego wierzyciela?

Jezeli wierzycieli kwestionujacych uznanie ich wierzy-
telnosci w zbyt niskiej kwocie bedzie kilku, nalezy sie
liczy€ z uchyleniem planu sptaty w catosci i konieczno-
Scig opracowania go na nowo. Raczej bowiem nie nalezy
spodziewac sie, ze sad okregowy podejmie trud ustalenia
planu sptaty, z rownoczesna korekta wskazania wierzy-
cieli i przystugujacych im kwot wierzytelnosci oraz po-
dziatu zgromadzonych w masie funduszy. Mimo to jed-
nak w przypadku wierzyciela, ktéremu jedynie czeSciowo
odméwiono uznania wierzytelnosci, powstaje mniejszy
problem niz wéwczas, gdy syndyk w ogéle nie uzna wie-
rzytelnoSci danego wierzyciela.

Ustalenie kregu uczestnikow
postepowania uproszczonego

Z tym problemem syndyk bedzie sie musiat zmierzy¢ juz
na wczesniejszym etapie: musi mianowicie rozwigzat
zagadke, komu powinien doreczy¢ odpis projektu planu
spfaty. Problem ten wynika z rezygnacji przez ustawo-
dawce z procedury ustalania listy wierzytelnosci i rowno-
czesnego niedostosowania tresci dotychczas obowigzu-
jacych przepisow. Gwoli Scistosci nalezy wskazac, ze ten
sam problem bedzie miat sad na pdzniejszym etapie.

Skoro bowiem syndyk w uproszczonym konsumenckim
postepowaniu upadtoSciowym nie sporzadza listy wie-
rzytelnosci, a odpowiadajace jej dane zawiera w projek-
cie planu sptaty, to w sytuacji, w ktérej danej wierzy-
telnosci nie uznat, sitg rzeczy nie powinien jej umiescic
w projekcie planu sptaty. Tymczasem art. 189 p.u. okresla
jako wierzyciela kazdego uprawnionego do zaspokojenia
z masy upadtosci, choéby wierzytelnos¢ nie wymaga-
fa zgtoszenia. Skoro dany podmiot nie jest ,uprawniony
do zaspokojenia z masy upadtosci’, nie moze byg, co do
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zasady, uznany za uczestnika postepowania. Czy w ta-
kim razie syndyk powinien przesyta¢ mu projekt planu
sptaty? | dalej, w konsekwencji: czy takiemu ,wierzycie-
lowi"” przystuguje zazalenie na postanowienie o ustaleniu
planu sptaty? W kontekscie przepiséw obowigzujgcych
po wejsciu w zycie ustawy z 30 sierpnia 2019 r. w zasa-
dzie nalezatoby uznag, ze nie przystuguje, bo w Swietle
art. 189 p.u. nie moze by¢ uznany za wierzyciela, a tym
samym — uczestnika postepowania. Jednoczesnie sta-
nowisko takie prowadzitoby do pozbawienia wierzyciela,
ktory zgtosit swoja wierzytelnos¢, mozliwosci ochrony
jego praw, co jest sprzeczne zaréwno z Konstytucja Rze-
czypospolitej Polskiej (art. 45), jak i z Konwencja o ochro-
nie praw cztowieka i podstawowych wolnosci (art. 6).

W literaturze wskazuje sie, ze ,nie jest wierzycielem
ten, komu prawomocnie odmoéwiono uznania na liscie.
Z ta chwilg traci uprawnienia strony (uczestnika) w po-
stepowaniu upadtoSciowym. Nie moze zatem wnosic
zazalen, sprzeciwéw od uzupetniajacych list wierzytel-
nosci, nie jest mu doreczane zawiadomienie o0 zgroma-
dzeniu wierzycieli itd."*. Wskazano tez, ze postepowanie
o ustalenie listy wierzytelnosci jest odpowiednikiem nie-
procesowej decyzji o dopuszczeniu do udziatu w spra-
wie, a prawomocna odmowa powoduje, ze nie nabywa
sie statusu uczestnika®:. Problem w tym, ze nie ma juz
w tym postepowaniu owej swoistej procedury o ,do-
puszczenie do udziatu w postepowaniu”. Réwnoczesnie,
nie bardzo wiadomo, jak w zamierzeniu ustawodawcy
miataby wygladat procedura ustalania planu sptaty i za-
kres kognicji sadu w tym postepowaniu. Skoro bowiem
zatozeniem ustawodawcy byto usprawnienie i przyspie-
szenie upadtoSciowych postepowan konsumenckich
i z tego wzgledu zrezygnowano z tworzenia i formalnego
ustalania listy wierzytelnosci, to za nieracjonalne nalezy
uznac, ze sad miatby badac kwestie analogiczne jak przy
sprzeciwie do listy na etapie ustalania planu sptaty, tym
bardziej, ze w uzasadnieniu do projektu ustawy projekto-
dawca wskazat, ze ,plan sptaty wierzycieli, tak jak obec-
nie, bedzie podlegat zaskarzeniu w drodze zazalenia, przy
czym zazalenie bedzie spetniato rowniez funkcje sprzeci-
wu i zarzutdéw do planu podziatu"*. Zatem lektura prze-
pisow po nowelizacji wynikajacej z ustawy z 30 sierpnia
2019 r. prowadzi do wnioskdw, ze sad upadtoSciowy
praktycznie przyjmuje zaproponowany przez syndyka
plan sptaty, ewentualnie uwzgledniajgc stanowisko wie-
rzyciela, jednak nie prowadzi dtugotrwatego postepowa-
nia dowodowego celem ustalenia przystugujacych mu

3 Zimmerman P., Prawo upadfosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz,
Warszawa 2016, s. 395.

3 |bidem.

35 Uzasadnienie do projektu ustawy, s. 34.

wierzytelnosci. Wprawdzie przyjecie takiego zatozenia
prowadzi do jeszcze bardziej irracjonalnych rozwigzan,
skoro obecnie to sad okregowy ma dokonywac czynnosci
w normalnym toku postepowania podejmowanych przez
sedziego-komisarza (z instancja odwotawcza w sadzie
upadtosciowym), ale z jakichs, sobie tylko znanych po-
wodow ustawodawca uznat, ze takie rozwigzanie w naj-
petniejszy sposdb spetni jego zatozenia o usprawnieniu
i przyspieszeniu postepowan oraz odcigzeniu sgdow
upadtosciowych. Warto przypomniec przy tym, ze tak
uksztattowane postepowanie odwotawcze (zazalenie +
sprzeciw do listy + zarzuty do planu podziatu) nie wynika
z samej ustawy, a jedynie z uzasadnienia projektu usta-
wy. Wobec czego zapewne praktyka sadéw upadtoscio-
wych i odwotawczych (okregowych) bedzie w skali kraju
znaczaco rozbiezna.

ZasadnoSc¢ stosowania przepisow
o postepowaniu zwyktym

W efekcie, aby uniknat watpliwosci zwigzanych z uzna-
niem wierzytelnosci i ostatecznym ksztattem planu
sptaty, sady zapewne beda sktonne stosowac przepisy
0 postepowaniu zwyktym (przepisy czesci pierwszej),
co doprowadzi do skutecznego wyeliminowania przepi-
séw o uproszczonej upadtosci konsumenckiej, a wobec
nieustajgcych zmian w przepisach i de facto dwéch rezi-
mach upadtosci konsumenckiej, co staje sie uciazliwe dla
wszystkich, takze dla pethomocnikéw i samych ,konsu-
mentow’, spowoduje to niewatpliwie korzystne ujedno-
licenie procedur i utatwi wszystkim uczestnikom obrotu
prawnego orientacje w przebiegu postepowan. Prawde
mowiac, prowadzenie postepowania upadtoSciowego
konsumenckiego wedtug przepisdéw czesci pierwszej be-
dzie, jak sie wydaje, korzystniejsze dla wszystkich zainte-
resowanych, takze dla wierzycieli, ktérych ustawodawca
zechciat ponownie dowartosciowac, dokonujac zmiany
tresci art. 2 p.u. — a wszystko to z wielu powodow (w tym
dla syndykéw — z uwagi na w gruncie rzeczy mniejszy
zakres obowigzkéw i odpowiedzialnosci oraz wysokos¢
wynagrodzenia).

KONSUMENCKIE POSTEPOWANIE ,, ZWYKLE", CZYLI
PROWADZONE WEDLUG PRZEPISOW O POSTEPOWANIU
UPADLOSCIOWYM PRZEDSIEBIORCOW

Co do zasady, ustawodawca deklaruje, ze ,preferuje dro-
ge oddtuzenia przez zawarcie uktadu na zgromadzeniu
wierzycieli"*, wobec czego — mimo ze dotychczasowe
przepisy®” przewidujg juz mozliwos¢ zawarcia uktadu

3 Uzasadnienie jw., s. 32.
37 Art. 49122 p.u.
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z wierzycielami w toku postepowania upadtoSciowe-
go, bez szczegdlnego zainteresowania wsrdd upadtych
— wprowadzit kolejne postepowanie uktadowe w ramy
postepowan konsumenckich, i to o charakterze restruk-
turyzacyjnym (na marginesie jedynie wskazac nalezy,
ze to nowe postepowanie restrukturyzacyjne w prawie
upadtosciowym to odrebnego rodzaju wyzwanie tak dla
syndykow, jak i dla sadéw). Jednak mimo takich prefe-
rencji rozszerza postepowania konsumenckie o charak-
terze likwidacyjnym w taki sposéb, ze w efekcie moga
one by¢ prowadzone tak jak postepowania upadtoscio-
we przedsiebiorcow, z wszystkimi tam obowigzujacy-
mi zasadami i rygorami, w tym — co dla syndykdéw nie-
zwykle istotne — zasadami okreSlania wynagrodzenia.
Zgodnie bowiem z art. 4912 ust. 2 p.u. w postanowieniu
0 ogtoszeniu upadtosci sad moze stwierdzi¢, ze poste-
powanie upadtosciowe ,konsumenckie"3® bedzie prowa-
dzone zgodnie z przepisami czesci pierwszej. Przestanki
zostaty okreSlone w sposéb bardzo elastyczny, zeby nie
powiedzie¢ swobodny, moze to bowiem nastapic, gdy
jest uzasadnione:

» znacznym rozmiarem majgtku dtuznika,

» znaczng liczbg wierzycieli,

» innymi uzasadnionymi przewidywaniami co do zwiek-
szonego stopnia skomplikowania postepowania.

Przy tym, jak nalezy wnosic z tresci przepisu, przestan-
ki te moga wystapi¢ kumulatywnie albo kazda z nich
z osobna moze stac sie podstawg takiej decyzji sadu.
W tej sytuacji praktycznie kazda upadtosé konsumencka,
w ktorej w sktad masy upadtosci wchodzi nieruchomosé
(co zdarza sie stosunkowo rzadko), albo w przypadkach
bytych przedsiebiorcéw badz typowych dtuznikéw ,po-
zyczkobiorcow’, ktdrzy zwykle maja bardzo wielu wierzy-
cieli, przy catkowitym ubéstwie masy (co zdarza sie w ok.
85% przypadkow), sad moze postanowic o prowadzeniu
postepowania wedtug przepisow ogolnych.

Na tym etapie nie jest to jednak problem syndyka, ale
sadu. Natomiast problemy syndyka moga sie pojawic
wtedy, gdy — zgodnie z art. 4915 ust. 2 p.u. — o prowa-
dzeniu postepowania upadtoSciowego konsumenckiego
wedtug przepiséw o przedsiebiorcach sad postanowi na
pozniejszym etapie, juz po ogtoszeniu upadtosci. W tym
momencie syndyk musi dokonat przestawienia dotych-
Czasowego sposobu dziatania na zupetnie odmienne
tryby, bowiem beda go obowigzywaty wszelkie rygory

3® Nalezy pamietaé, ze jest to swoisty skrot mysSlowy, bowiem potoczne
pojecie ,konsumenta” w kontekScie prawa upadtosciowego nie jest
tozsame z definicja legalng konsumenta zawartg w art. 22" k.c. Poniewaz
jednak dla utatwienia w piSmiennictwie przyjeta sie taka nazwa, réwniez
w publikowanym artykule bede sie nig postugiwac.

zwigzane z przepisami o upadtosci przedsiebiorcow: do
tego czasu bowiem nie bedzie ani sprawozdan okreso-
wych, ani sedziego-komisarza. Od chwili zmiany ,trybu”
postepowania wszystko wraca na dotychczas znane
tory: sad w postanowieniu o prowadzeniu postepowania
upadtosciowego w trybie okreSlonym w art. 491" ust. 2
p.u. okresla réwniez*, czy funkcje sedziego-komisarza
i zastepcy sedziego-komisarza bedzie petnit sedzia czy
referendarz sadowy“®. Syndyk zatem bedzie musiat od
tego momentu sktadac sprawozdania okresowe, zgodnie
z art. 168 p.u. Musi tez pamietac, zeby ztozy¢ wniosek
o0 okreSlenie wynagrodzenia wstepnego (art. 163 ust. 1
p.u.), 0 czym bedzie orzekat sad upadtoSciowy w sktadzie
trzech sedzidw. W miedzyczasie syndyk musi rozstrzy-
gnac szereg kwestii, ktorych rozwigzania ustawodawca
nie podpowiada. W pierwszej kolejnosci — niezbedne za-
wiadomienia, dokonywane w kazdej z procedur w inny
spos6b (art. 176 p.u.iart. 491% p.u.).

Zawiadomienia i pouczenia

W postepowaniu, ktére z poczatku toczy sie jako ,kon-
sumenckie uproszczone”, tre5¢ zawiadomienia i obligato-
ryjnych pouczen jest znacznie szersza i dotyczy instytucji
typowych dla uproszczonego postepowania upadtoscio-
wego konsumenckiego (o ktérych mowa w art. 4912,
art. 491" ust. 5, 6 i 8, art. 491" 4916 p.u.), a ktére nie
wystepuja w przypadku postepowan toczacych sie we-
dtug zasad ogblnych. Oznaczatoby to, ze syndyk powi-
nien dokonac ponownych zawiadomien z odpowiednimi
pouczeniami.

W tym miejscu trzeba podkreslic, ze w przypadku proce-
dury oddtuzeniowej przeprowadzanej w postepowaniu
konsumenckim, toczacym sie wedtug przepiséw o poste-
powaniu zwyktym (art. 369 i n. p.u.), pojawiaja sie powaz-
ne watpliwosci. Ustawodawca nie przewidziat bowiem
zadnego ,przetacznika” miedzy przepisami ,oddtuzenio-
wymi”“! upadtosci konsumenckiej a takimi przepisami
w czesci pierwszej, rownoczesnie jednak w przewazaja-
cej czesci (ale nie catkowicie) zrownujac ze soba te pro-
cedury. Pojawia sie zatem luka w treSci zawiadomienia,
skoro bowiem od chwili przejscia na tryb zwykty nie beda

3 Jak nalezy przyjac, analogicznie do art. 491°ust. 1 pkt 7 p.u.

“ To kolejna nowos¢: z woli ustawodawcy w postepowaniu zwyktym, tj.
prowadzonym wedtug zasad og6lnych dla przedsiebiorcow, referendarz
moze, z pewnymi wskazanymi w przepisach wyjatkami, petni¢ czynnosci
sedziego-komisarza w postepowaniach upadtosciowych przedsiebiorcow.
Jednak w uproszczonym postepowaniu upadtoSciowym konsumenckim,
w ktérym wyeliminowano udziat sedziego-komisarza, przewidziano, ze ,jezeli
postepowanie jest prowadzone w trybie okreSlonym w art. 491'ust. 1, a do
wykonania okreslonej czynnosci wtasciwy jest sedzia-komisarz, to czynnosé
te wykonuje jako sedzia-komisarz wyznaczony sedzia — nie ,wyznaczony
sedzia lub referendarz”.

41 Mam tu na mysli plan sptaty, warunkowe umorzenie zobowigzan bez
ustalania planu sptaty oraz umorzenie zobowigzan bez ustalania planu spfaty.
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juz miaty zastosowania art. 491'%, art. 491" ust. 5,6 8,
art. 491 j art. 491 p.u., to nalezatoby moze pouczyc
o analogicznych przepisach oddtuzeniowych w czesci
pierwszej? Ustawa (a nawet uzasadnienie do jej projektu)
milczy na ten temat.

Niezaleznie od tych watpliwosci, syndyk bedzie miat
rowniez problem z pouczeniem skierowanym do mat-
zonka upadtego o tresci przepiséw art. 124-126 p.u.
(art. 176 ust. 1 b oraz art. 491%2 ust. 2 p.u.), bowiem — jak
juz wspomniano — ustawodawca niefrasobliwie pozosta-
wit bez zmiany tresc art. 124 ust. 3 p.u., z ktorej wynika,
ze matzonek upadtego moze dochodzi€¢ w postepowaniu
upadtoSciowym naleznosci z tytutu udziatu w majatku
wspdlnym, zgtaszajac te wierzytelnosc sedziemu-komi-
sarzowi (wyrdoznienie A.M.).

Zgodnie z art. 176 p.u. powinien tez pamieta¢, ze musi
dokonac zawiadomienia urzedéw pocztowych (art. 176
ust. 2 p.u.), poniewaz w uproszczonej upadtosci konsu-
menckiej wszystkie przesytki sg doreczane przez pocz-
te adresatowi — upadtemu. Oznacza to w praktyce, ze
upadty, wobec ktorego postepowanie toczy sie w opar-
ciu o przepisy czesci trzeciej, tytutu V, moze dokonywac
swobodnie rdznego rodzaju manewrdw przy ukrywaniu
swojego majatku, a syndyk nigdy sie o tym nie dowie,
chyba ze absolutnym przypadkiem. Swiadomosé, ze kie-
rowana do upadtego korespondencja trafia do rak syndy-
ka, dotychczas w wielu wypadkach hamowata kreatyw-
noS¢ upadtych w wymyslaniu sposobow ukrycia majgtku.
Teraz upadli konsumenci w postepowaniu uproszczonym
z wieksza swoboda bedg mogli dysponowac swoim ma-
jatkiem, w tajemnicy przed syndykiem, a ewentualne za-
pedy syndyka, zeby w tym przeszkodzi¢, bedzie skutecz-
nie wstrzymywac skarga na czynnosci syndyka. Odmien-
nie jednak, jezeli postepowanie bedzie sie toczyé wedtug
przepisdéw ogblnych: syndyk musi pamieta¢, ze od chwili
zmiany trybu postepowania i po stosownym zawiado-
mieniu urzedéw pocztowych w terminie siedmiu dni od
dnia otrzymania przesytki musi zawiadomic upadtego
o otrzymaniu przesytek pocztowych, ktore nie dotycza
masy upadtosci lub ktérych zatrzymanie nie jest po-
trzebne ze wzgledu na zawarte w nich wiadomosci, oraz
umozliwi¢ upadtemu odebranie tych przesytek. Omawia-
na zmiana w zakresie doreczen korespondencji upadte-
go syndykowi zresztg rowniez przemawia — w interesie
wierzycieli — za tym, aby postepowanie konsumenckie
toczyto sie jednak w oparciu o przepisy cze5ci pierwszej.

Postepowanie ,,0 zawarcie uktadu z wierzycielami
na zgromadzeniu wierzycieli”, czyli konsumenckie
postepowanie restrukturyzacyjne

To postepowanie stanowi wyraz deklarowanej w uza-
sadnieniu do projektu ustawy*? preferencji ustawodaw-
cy dla postepowan o charakterze uktadowym. Mimo to
to nowe postepowanie o charakterze uktadowym (obok
juz istniejacego ukfadu w upadtosci) pozostanie zapew-
ne kolejng martwa instytucja prawa upadtoSciowego,
zwlaszcza ze ustawodawca przewidziat koniecznosc
uiszczenia wraz z wnioskiem obligatoryjnej, relatywnie
wysokiej, zaliczki. Nie zmieni tego nawet okolicznos¢, ze
ustawodawca podjat karkotomng probe wprowadzenia
obligatoryjnej restrukturyzacji, o ile wnioskodawca juz
we whniosku o ogtoszenie upadtosci nie zastrzeze, ze ta-
kiego rozwigzania sobie nie zyczy“3. Gdyby zdarzyto sie
jednak, ze w ktéryms z sadéw w Polsce postepowanie
takie zostanie otwarte, to doradca restrukturyzacyj-
ny, postawiony przed koniecznoscig petnienia funkgji
w takim postepowaniu, bedzie musiat przetrze¢ szlak
zupetnie nieprzejezdny. Wprowadzone do prawa upa-
dtoSciowego przepisy art. 4912°-491% p.u. regulujg po-
stepowanie o zawarcie uktadu na zgromadzeniu wie-
rzycieli przez osobe fizyczna nieprowadzaca dziatalnosci
gospodarczej. Skoro tak, jest ona (albo powinna by¢) od-
powiednikiem procedury przewidzianej dla przedsiebior-
cow w prawie restrukturyzacyjnym w art. 210-226 pr.
restr., jednak mimo podobnej nazwy w zakresie nieure-
gulowanym w przepisach prawa upadtoSciowego stosu-
je sie do niej odpowiednio przepisy prawa restruktury-
zacyjnego o przyspieszonym postepowaniu uktadowym
(art. 227-264 pr. restr.)*. Trudno jednak stwierdzic, czy
jest to w wiekszym stopniu postepowanie o zatwierdze-
nie uktadu, czy przyspieszone postepowanie uktadowe,
a wobec niepetnego (wrecz znikomego) uregulowania
tych kwestii zakres odpowiedniego stosowania przepi-
sow prawa restrukturyzacyjnego bedzie zapewne indy-
widualnie okreSlany przez sady upadtoSciowe orzekajgce
w konkretnych sprawach. Zgodnie z art. 4913 ust. 1 p.u.
po wydaniu postanowienia uwzgledniajgcego wniosek
o zawarcie uktadu na zgromadzeniu wierzycieli nadzorca
sadowy zaktada i prowadzi akta.

Obowiazki nadzorcy sadowego po otwarciu postepo-
wania o zawarcie uktadu na zgromadzeniu wierzycieli
okresla art. 491% p.u. Zwotuje on zgromadzenie wierzy-
cieli w celu gtosowania nad uktadem, przy czym, zgodnie
z art. 491" ust. 1 p.u., termin zgromadzenia wierzycieli
ustala w porozumieniu z dtuznikiem. Zgodnie natomiast
z art. 4913¢ ust. 1 pkt 3 p.u. sad umarza postepowanie,
jezeli w terminie szeSciu miesiecy od dnia wydania po-
stanowienia o otwarciu postepowania o zawarcie uktadu

42 Uzasadnienie do projektu ustawy, s. 32.
43 Art. 491%°ust. 2 p.u.
“ Art. 491%®p.u.
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na zgromadzeniu wierzycieli nadzorca sgdowy nie przed-
stawi wniosku o zatwierdzenie uktadu, co moze stac sie
podstawg do roszczen odszkodowawczych w stosunku
do doradcy restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 49132
p.u. zgromadzeniu wierzycieli przewodniczy nadzorca
sadowy. Z jego przebiegu sporzadza sie protokot, ktory
powinien zawierac tre5¢ uktadu oraz wymieniac wierzy-
cieli gtosujacych za uktadem i przeciwko uktadowi. Na-
stepnie nadzorca sadowy przedstawia sadowi wniosek
o0 zatwierdzenie uktadu albo o umorzenie postepowania
w terminie dwudziestu jeden dni od dnia zgromadzenia
wierzycieli, jednak nie wiadomo, w jaki sposdb powinien
tego dokonac. Ustawodawca w art. 491% p.u. odsyta do
przepisow o przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
w tym zas postepowaniu postanowienie stwierdzajace
zawarcie uktadu na zgromadzeniu wierzycieli wydaje se-
dzia-komisarz, a na wyznaczonej w tym celu rozprawie
uktad zatwierdza sad. W ogole nie ma mowy natomiast
0 jakimkolwiek wniosku o zatwierdzenie uktadu kiero-
wanym do sadu przez doradce restrukturyzacyjnego.
Ten zas wniosek zostat natomiast uregulowany (art. 219
pr. restr.) w przepisach dotyczacych postepowania o za-
twierdzenie ukfadu (art. 210-226 pr. restr.), do ktérych
jednak przepis odsytajacy w ogble sie nie odwotuje.
W przyspieszonym postepowaniu uktadowym spis wie-
rzytelnosci jest zatwierdzany przez sedziego-komisa-
rza na zgromadzeniu wierzycieli. Tymczasem zgodnie
z art. 4913 p.u. zgromadzeniu wierzycieli przewodniczy
nadzorca sadowy. Bez odpowiedzi pozostaje pytanie,
zreszta nie jedyne, czy dtuznik moze sktadac zastrzeze-
nia do spisu wierzytelnosci, jak to przewiduje w przyspie-
szonym postepowaniu uktadowym art. 90 pr. restr.?

Syndyk i sedzia-komisarz

Jedna z bardziej kontrowersyjnych i raczej nieznanych in-
nym systemom prawa jest decyzja ustawodawcy o tym,
ze sad nie wyznacza w postanowieniu o ogtoszeniu upa-
dtosci sedziego-komisarza, a jedynie wskazuje, czy funk-
cje te bedzie petnit sedzia, czy referendarz sadowy. Na-
tomiast nadal w postanowieniu o ogtoszeniu upadtosci
sad powotuje syndyka. Sedzia-komisarz jest nastepnie
losowany przez system losowego przydziatu spraw se-
dziom. Uzasadnienie tego pomystu, zaoferowane przez
projektodawce, nie jest w zaden sposéb przekonujgce®.

“5 ,Zmiana w art. 51 ust. 1 pkt 6 jest wynikiem odejscia od koncepcji
wyznaczania osoby, ktéra w postepowaniu upadtosciowym bedzie petnita
funkcje sedziego-komisarza oraz zastepcy sedziego-komisarza przez
sad. Obecnie wyznaczanie sedziego-komisarza oraz zastepcy sedziego-
komisarza nastepuje na podstawie postanowienia sadu, a wiec jest
elementem decyzji organu korzystajacego z przymiotu niezawistosci. Co
do zasady, sad w zakresie wyznaczania sedziego-komisarza oraz zastepcy
sedziego-komisarza nie jest ograniczony zadnymi regutami. W skrajnych
przypadkach, np. w sytuacji zmian kadrowych w wydziale do spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, moze okazac sie, ze do petnienia

WiaSciwie mozna by wnioskowac, ze pomyst ten zrodzit
sie w umysle niemajacym pojecia o istocie i charakterze
postepowan upadtoSciowych, natomiast sktonnym do
porzadkowania wszystkiego w oparciu o cyfry, tabelki
i podobne sposaoby przeliczania.

Tymczasem nie mozna zapominaé, ze postepowania
upadtoSciowe w zaden sposéb nie dajg sie poréwnac
z jakimkolwiek innym rodzajem spraw rozstrzyganych
i prowadzonych przez sady. Po pierwsze bowiem, jest
to jedyne postepowanie sadowe, w ktérym wystepuja
i przenikaja sie niemal wszystkie dziedziny nalezace do
kognicji sadow — nie tylko powszechnych, ale i admini-
stracyjnych — w tym sprawy rodzinne, pracownicze, wita-
snosciowe, podatkowe; rownoczesnie krag objetych tymi
postepowaniami podmiotow jest tak rozlegty, jak w zad-
nym innym postepowaniu sagdowym czy administracyj-
nym. Dodatkowo, interesy, zwykle sprzeczne, ktére wy-
stepuja w postepowaniach upadtosciowych, sg sprzecz-
ne nie tylko liniowo, jak w klasycznym postepowaniu s3-
dowym, ale na roéznych ptaszczyznach. W istocie mamy
tu do czynienia z wieloma mikroprocesami cywilnymi,
pracowniczymi, gospodarczymi czy administracyjnymi,
naktadajacymi sie na kwestie zwigzane z zarzadzaniem
majatkiem — a zatem o charakterze w pewnym sen-
sie menedzerskim. Tak skomplikowane postepowania,
w ktorych wartos¢ przedmiotu sprawy niejednokrotnie
jest wielomilionowa, nie powinny by¢ powierzane przy-
padkowi, jakim jest wylosowanie sedziego-komisarza,
obojetnie, czy bedzie to sedzia, czy referendarz. Podob-
nie z syndykiem. Czy rozsadny wtasciciel powierzytby
zarzgdzanie swoim majgtkiem osobie bez jakiegokolwiek
doSwiadczenia albo z doSwiadczeniem znikomym? Czy
ktokolwiek odpowiedzialny, wiedzac, ze nie ma w danej
dziedzinie doSwiadczenia, a bedzie musiat zarzadzac wie-
lomilionowym majatkiem, podejmie sie takiego zadania?

funkgji sedziego-komisarza we wszystkich sprawach, w ktérych poprzedni
sedzia-komisarz juz nie orzeka w wydziale, zostanie wyznaczony ten sam
sedzia. Rozwigzanie takie nie uwzglednia faktu, ze wyznaczanie sedziego-
komisarza oraz jego zastepcy jest elementem z zakresu organizacji pracy
wydziatu do spraw upadtoSciowych i restrukturyzacyjnych i powinno byc
dokonywane w sposéb gwarantujgcy rownomierne obcigzenie praca sedziow
orzekajagcych w tym wydziale. Ponadto wyznaczanie sedziego-komisarza
powinno by¢ dokonywane w sposéb jasny i transparentny. Najlepszym
gwarantem przejrzystosci postepowania w zakresie wyznaczania sedziego-
komisarza oraz jego zastepcy jest zastosowanie okreslonego w § 43 ust. 1
rozporzadzenia ministra sprawiedliwosci z 23 grudnia 2015 r. — Regulamin
urzedowania sgdéw powszechnych, narzedzia informatycznego dziatajacego
w oparciu o generator liczb losowych z uwzglednieniem regulacji § 43 ust. 3
tego rozporzadzenia, zgodnie z ktérg do przydziatu spraw referendarzom
sagdowym przepisy oddziatu |, dziatu Il rozporzadzenia stosuje sie
odpowiednio, zgodnie z ustalonym podziatem czynnosci. Z tego wzgledu
projekt zaktada, ze w postanowieniu sadu o ogtoszeniu upadtosci sad nie
wyznacza imiennie sedziego-komisarza ani zastepcy sedziego-komisarza,
ajedynie wskazuje, czy do petnienia funkcji sedziego-komisarza oraz zastepcy
sedziego-komisarza ma zosta¢ wyznaczony sedzia czy referendarz sadowy.
Nastepnie, po wydaniu postanowienia o ogtoszeniu upadtosci, sedzia, ktory
w postepowaniu bedzie petnit funkcje sedziego-komisarza albo jego zastepcy,
zostanie wyznaczony zgodnie z ogdlnymi regutami dotyczacymi przydziatu
spraw okreslonymi w Regulaminie urzedowania sadéw powszechnych.’
Uzasadnienie projektu ustawy, s. 6-7.
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Z pewno5cia nie. Dlatego tak wazne jest, w szczegdlno-
Sci w postepowaniach upadtosciowych, aby prowadzenie
okreSlonej, konkretnej sprawy, z charakterystycznymi
dla niej problemami, powierza¢ osobom, ktore — z jednej
strony — z tym wyzwaniem sobie poradzg merytorycznie
i technicznie, z drugiej natomiast — nie beda odczuwa-
ty nadmiernego dyskomfortu i stresu, spowodowanych
koniecznoScig podejmowania czynnosci i ponoszenia
odpowiedzialno5ci w sprawach, ktére wykraczajg poza
ich aktualne mozliwosci i doSwiadczenie. O ile jeszcze
syndyk ma pewne mozliwoSci manewru i moze — chociaz
nie zawsze jest to dobrze widziane — odmowic przyjecia
sprawy, o tyle sedzia, nawet zupetnie ,nowy"” w wydziale
upadtoSciowym, nie moze odmowic prowadzenia spra-
wy, do ktorej zostat wylosowany.

Zmiany dotyczace powotania sedziego-komisarza po-
winny zmierza¢ wrecz w odwrotnym kierunku. Jako
przyktad dobrej praktyki w tym zakresie mozna wskazac
Francje, mimo odmiennego uksztattowania sadownic-
twa gospodarczego. Sedzia-komisarz we Francji, po-
dobnie jak miato to dotychczas miejsce w polskim sys-
temie prawnym, powotywany jest — z imienia i nazwiska
— przez sad (tribunal) w orzeczeniu o otwarciu postepo-
wania (jugement de l'ouverture)*® i co do zasady wybie-
rany sposrdd cztonkéw sadu handlowego o co najmniej
dwuletnim stazu“’. Czesto nowi sedziowie odbywaja
swoistg praktyke w postepowaniach o otwarcie poste-
powania upadtosciowego; okresla sie ich wowczas jako
juge enquéteurs, poniewaz ich zadanie polega na groma-
dzeniu informacji o stanie finansowym, ekonomicznym
i socjalnym przedsiebiorstwa dtuznika“®. Czasem sg oni
przydzielani tylko do sktadow sadéw upadtosciowych, co
pozwala im na zapoznanie sie ze specyfika postepowania
i na przygotowanie sie do petnienia roli sedziego-komi-
sarza. Odpowiednie przygotowanie do prowadzenia po-
stepowan upadtosciowych i doSwiadczenie w tego typu
sprawach to jeden aspekt zagadnienia.

Drugi aspekt, nie mniej wazny niz doSwiadczenie, to
czynnik ludzki, czysto psychologiczny. Sprawy upadto-
Sciowe to postepowania ze swej natury dtugotrwate,

“ Artykut L. 621-4, L. 631-9i L. 641-1 C.com. Zobacz tez na temat sedziego-
komisarza: Perochon F., Entreprises en difficulté, Paryz 2012, s. 242-246;
Vidal D., Droit des entreprises en difficulté, Paryz 2010, s. 117-118. Szerszej na
temat instytucji sedziego-komisarza i zastepcy sedziego-komisarza w prawie
francuskim: Machowska A., Nowe rozwigzania w prawie restrukturyzacyjnym
i upadtosciowym a wzorce francuskie — sedzia-komisarz i zastepca sedziego-
komisarza, ,Kwartalnik Krajowej Szkoty Sadownictwa i Prokuratury’
z.4(20)/2015,s.33in.

47 Artykut L-722-14 c.com. et art. L. 412-4 kodeksu o organizacji sgdownictwa
(Code de l'organisation judiciaire).

“ Artykut R. 621-3 C. com. Poréwnaj tez: Petel Ph. i in. [red. zbior.], Manuel
théorique et pratique a l'usage des juges-commissaires, opracowany przy udziale
Conseil national des Greffiers des Tribunaux de commerce, www.cngtc.fr/pdf/
telechargement/doc_1_30.pdf (konsultowano 23 stycznia 2020), s. 7.

nieraz wieloletnie. Musi istnie¢ ni¢ porozumienia miedzy
nadzorujgcym postepowanie sedzig-komisarzem a syn-
dykiem. Inaczej postepowanie bedzie sie zacinac. Z mojej
wieloletniej praktyki i obserwacji wynika, ze jezeli brakuje
takiego porozumienia miedzy tymi dwoma organami po-
stepowania, toczy sie ono zle, niesprawnie, nieustannie
pojawiaja sie problemy, ktére nie wynikaja z samej spe-
cyfiki konkretnego postepowania, ale witasnie z braku
porozumienia. | nie ma to wcale koniecznego zwigzku
z poziomem kompetencji, a jedynie z tym, co potocz-
nie okresla sie jako ,nadawanie na tych samych falach”
Jedni syndycy beda bardzo zadowoleni ze wspotpracy
z danym sedzig-komisarzem, inni nie bedg zadowoleni
z koniecznosci wspolnego prowadzenia postepowania —
i vice versa. Dlatego niezwykle wazne jest, aby dla dobra
postepowan istniata elastycznosc tak w doborze sedzie-
go-komisarza, jak i syndyka. Z pewnoscig bowiem lepigj
i z pozytkiem dla wszystkich prowadzi sie postepowanie,
ktore sie ,czuje”, niz takie, w ktérym od poczatku zgrzyta,
a prowadzi sie je z musu i wbrew sobie. Szkoda, ze ten
aspekt umknat z pola widzenia twércom owej pokracznej
ustawy; raczej trudno uznac, ze ma to stuzyc dobru tego
typu postepowan.

Postepowanie oddtuzeniowe wedtug czesci pierwszej
prawa upadtoSciowego

Artykut 4917 ust. 2 p.u. stanowi — dla przypomnienia — ze
w postanowieniu o ogtoszeniu upadtosci (albo pozniej*©)
sad moze postanowi¢, ze postepowanie upadtoSciowe
wobec o0sob, o ktérych mowa w ust. 1, bedzie prowa-
dzone zgodnie z przepisami czesci pierwszej, jezeli jest
to uzasadnione wymienionymi w tym przepisie prze-
stankami. W takim przypadku przepisy czesci pierwszej
powinny by¢ stosowane wprost. Oznacza to, ze oddtuze-
nie upadtego moze nastapic nie w trybie art. 491" albo
491 p.u., ale w oparciu o przepisy art. 369 i nast. p.u.
Wobec ujednalicenia celu postepowania (art. 2 p.u.) takie
zroznicowanie upadtych znajdujacych sie w tym samym
potozeniu jest w mojej ocenie catkowicie niedopuszczal-
ne z punktu widzenia konstytucyjnej zasady rownego
traktowania wobec prawa®. Przede wszystkim bra-
kuje uzasadnienia dla tak daleko idacego roznicowania
w oparciu o to jedynie, ze w okolicznoSciach konkretnej
sprawy dany sad uznat, ze postepowanie powinno byc
prowadzone w oparciu o przepisy czesci pierwszej pra-
wa upadtoSciowego. Te kwestie jednak pozostajg poza
ramami tego opracowania, niemniej w zakresie przezen
poruszanym nalezy zwroci€¢ uwage na to, ze w przypadku
uproszczonego postepowania konsumenckiego to syn-

4 Art. 491°ust. 2 p.u.
50 Art. 32 Konstytucji RP.
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dvk sktada projekt planu sptat, jak byta juz o tym mowa,
zgodnie natomiast z art. 369 p.u., w terminie trzydziestu
dni od dnia obwieszczenia postanowienia o zakonczeniu
postepowania upadtoSciowego upadty bedacy osoba
fizyczng moze ztozy€ wniosek o ustalenie planu sptaty
wierzycieli i umorzenie pozostatej czeSci zobowigzan,
ktore nie zostaty zaspokojone w postepowaniu upadto-
Sciowym (ust. 1), albo wniosek o umorzenie zobowigzan
bez ustalenia planu sptaty wierzycieli, jesli osobista sy-
tuacja upadtego w oczywisty sposob wskazuje, ze jest
on trwale niezdolny do dokonywania jakichkolwiek sptat
w ramach planu sptaty wierzycieli (ust. 1a). Wobec takie-
go brzmienia przepisow sady beda réznie podchodzity
do kwestii zainicjowania postepowania oddtuzeniowego.
Moim zdaniem, skoro tzw. ,konsument” ztozyt wniosek
0 ogtoszenie upadtosci konsumenckiej, a sad postano-
wit, ze bedzie sie ono toczyto jako postepowanie zwy-
kte wedtug regut dotyczacych przedsiebiorcow albo —
co gorsza, sad takie postepowanie otworzyt, a dopiero
p6zniej postanowit o zmianie i jego prowadzeniu wedtug
przepisow cze5ci pierwszej, to brak uzasadnienia i mozli-
wosci stosowania art. 369 p.u. Funkcje wniosku, o ktorej
mowa w tym przepisie, spetnia bowiem wniosek o ogto-
szenie upadtosci ,konsumenckiej”. Z lektury przepisow,
czytanych tgcznie z uzasadnieniem ustawy, mozna wy-
prowadzi¢ wniosek, ze projektodawca ustawy zaktada
udziat syndyka w postepowaniu prowadzonym w opar-

ciu o art. 370 p.u, podczas gdy z art. 369 p.u. wynika,
ze w chwili sktadania wniosku o oddtuzenie syndyk juz
nie dziata: ,przy dokonywaniu ustalen co do przyczyn po-
wstania stanu niewyptacalnosci sad bedzie mogt posit-
kowact sie nie tylko stanowiskiem upadtego i wierzycieli,
ale takze syndyka (wyrdznienie A.M), ktory na zadanie
sadu bedzie zobligowany do przedstawienia w terminie
14 dni przyczyn powstania stanu niewyptacalnosci”’.

Wszystko to po raz kolejny wskazuje na tworzenie prze-
pisow ostatecznie uchwalonej ustawy z 30 sierpnia
2019 r. w sposob chaotyczny, nieprzemyslany i niekon-
sekwentny, bez refleksji nad konsekwencjami przyjecia
takich, a nie innych rozwigzan.

W Swietle tak nieprecyzyjnych i niespdjnych przepisow,
petnych luk, sady w Polsce beda dokonywaty odmiennej
wyktadni przepisow i beda je stosowaty w rézny spo-
sob, co bedzie miato wptyw na petnienie funkgji syndy-
ka w ramach toczacych sie postepowan. Rownoczesnie,
wraz z wejsciem w zycie ustawy zmieniajgcej ustawe
o licencji doradcy restrukturyzacyjnego®?, ktéra znacza-
co zaostrza odpowiedzialno5¢ doradcow restrukturyza-
cyjnych, w tym réwniez — karng, powoduje to zaistnienie
warunkéw wykonywania funkcji doradcy restruktury-
zacyjnego w Srodowisku normatywnym cechujgcym sie
wysokim stopniem niepewnosci prawne;j.

51 Uzasadnienie do projektu ustawy, s. 27.

52 Ustawa z &4 kwietnia 2019 r. o zmianie ustawy o licencji doradcy
restrukturyzacyjnego oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 15 maja 2019 .,
poz.912).
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Pawet Janda'

WERYFIKACJA FORMALNA ZGLOSZENIA WIERZYTELNOSCI
PRZEZ SYNDYKA MASY UPADLOSCI

Przedmiotem publikowanego opracowania jest ocena
zgtoszenia wierzytelnosci przez syndyka pod wzgledem
formalnym. Oczywisto5cia jest, ze zgtoszenie wierzytel-
nosci jest pismem procesowym. Oznacza to, ze istnieje
potrzeba interpretacji nie tylko przepiséw prawa upadfo-
Sciowego, w szczegdlnosci art. 239-243 pr. up., ale row-
niez przepisow kodeksu postepowania cywilnego, ktdre
na mocy art. 229 pr. up. nalezy stosowac odpowiednio;
w szczegblnosci art. 126 k.p.c., ktory okresla tres¢ pisma
procesowego, i art. 128 k.p.c., stanowigcego o zatacz-
nikach do pisma procesowego, oraz art. 130 k.p.c., do-
tyczacego procedury uzupetniania pisma procesowego
niezachowujacego wymogow formalnych, do ktérego sto-
sowania odsyta z kolei art. 241 pr. up. Procedure spraw-
dzania wymogow formalnych zgtoszenia wierzytelnosci
przeprowadza zasadniczo syndyk masy upadtosci, do
ktérego wierzyciel chcacy uczestniczyé w czynnosciach
postepowania upadtoSciowego zgtasza swojg wierzytel-
noS¢E — art. 236 ust. 1 pr. up. Jednakze wskutek ewentual-
nej skargi na zarzadzenie syndyka, z racji ktorej zgtoszenie
wierzytelnosci zostaje zwrdcone, kompetencje do oceny
zupetnosci zgtoszenia wierzytelnosci pod wzgledem for-
malnym uzyskuje: sedzia-komisarz, gdy postepowanie
upadtoSciowe prowadzone jest wedtug regut przewidzia-
nych dla przedsiebiorcy — art. 242 aust. 2 pr. up., lub sedzia
wyznaczony, jezeli postepowanie upadtoSciowe dotyczy
osoby fizycznej niebedacej przedsiebiorca (konsumenta) —
art. 242 a ust. 2 pr. up. w zw. z art. 491° ust. 3 pr. up.

Nalezy zaczat od tego, ze postepowanie upadtoscio-
we zaliczane jest do sadowego postepowania cywilne-
go?. W konsekwencji nalezy zgodzic sie z W. Siedleckim,

' Sedzia Sadu Rejonowego, doktor nauk prawnych, kierownik sekcji do spraw
restrukturyzacyjnych i upadtosciowych Sadu Rejonowego w Rzeszowie,
adiunkt na Wydziale Prawa Uniwersytetu Rzeszowskiego, wyktadowca
Krajowej Szkoty Sedzidw i Prokuratorow.

2 Siedlecki W., [w:] B. Dobrzanski, M. Lisiewski, Z. Resich, W. Siedlecki, Kodeks
postepowania cywilnego. Komentarz, red. W. Siedlecki, Z. Resich, t. 1, Warszawa
1969, s. 12; Wtodyka S., Pojecie postepowania cywilnego i jego rodzaje, [w:] Wstep

ktory okreslit postepowanie upadtoSciowe jako specjal-
ne postepowanie o charakterze egzekucji uniwersalnej
skierowanej do catego majatku dtuznika, ktory wskutek
zadtuzenia stat sie niewyptacalny®. O odrebnosci poste-
powania upadtosciowego wzgledem innych postepowan
egzekucyjnych Swiadczy chociazby fakt, ze po ogtoszeniu
upadtosci wyrézniamy faze rozpoznawcza, ktora zasadni-
czo inicjowana jest zgtoszeniem wierzytelnosci, w wyniku
czego dochodzi do ustalenia listy wierzytelnosci. Zgtosze-
nie wierzytelnosci w postepowaniu upadtoSciowym jest
przewidziang przez prawo formg dochodzenia jej w toku
tego postepowania®. Jak stusznie zwrdocono uwage, zgto-
szenie wierzytelnoSci w postepowaniu upadtosciowym
jest forma sadowego dochodzenia roszczen. Postepowa-
nie upadtoSciowe jest bowiem postepowaniem sadowym,
a zgtoszenie wierzytelnosci przez wierzyciela jest, co do
zasady, przestanka do uzyskania przez uprawnionego
ochrony prawnej w tym postepowaniu. Zgtoszenie wie-
rzytelnosci petni zatem w postepowaniu upadtoSciowym
funkcje powddztwa®.

Co istotne, zgtoszenie wierzytelnosci to jeden ze spo-
sobow dochodzenia roszczen wynikajacych nie tylko
ze stosunkow cywilnych, ale rowniez ze stosunkow re-
gulowanych przez prawo publiczne. Tryb dochodzenia
wierzytelnosci osobistej powstatej przed ogtoszeniem
upadtosci polega na wniesieniu pisma procesowego,
jakim jest zgtoszenie wierzytelnosci, do syndyka masy
upadtosci i zasadniczo to jedyny sposob dochodzenia jej
podczas postepowania upadtoSciowego. Niezgtoszenie
wierzytelnosci nie powoduje jej wygasniecia, pozbawia

do systemu prawa procesowego cywilnego, red. J. Jodtowski, Wroctaw 1974, s. 325.

3 Siedlecki W., [w:] W. Siedlecki, Z. Swieboda, Postepowanie cywilne — zarys
wyktadu, Warszawa 1998, s. 29.

4 Swieboda Z., Komentarz do art. 236 ustawy — Prawo upadfosciowe i naprawcze,
teza 2, SiP /Lex.

5 Jakubecki A. Zgfoszenie | ustalenie wierzytelnosci w  postepowaniu
upadtosciowym, [w:] System Prawa Handlowego, t. 6. Prawo restrukturyzacyjne
i upadtosciowe, red. A. Hrycaj, A. Jakubecki, A. Witosz, Warszawa 2016, s. 980.
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jedynie uprawnionego mozliwosci jej zaspokojenia w po-
stepowaniu upadtosciowym®. Oznacza to, ze wierzyciel,
ktory nie zgtosi swej wierzytelnosci syndykowi lub kto-
remu zgtoszenie wierzytelnosci zostato zwrdcone, nie
moze uczestniczy¢ w takich czynnoSciach, jak podziat
funduszéw masy upadtosci, czy nie moze skorzystac
z prawa potracenia wzajemnych wierzytelnosci’. Wynika
stad, ze kazdy wierzyciel upadtego, ktory chce uzyskac
zaspokojenie z masy upadtosci lub uczestniczyé w innych
czynnosciach, do ktérych niezbedne jest ustalenie wie-
rzytelnosci na liScie wierzytelnosci, jest zobowiazany pod
rygorem utraty tego prawa dokonac formalnego zgto-
szenia swej wierzytelnosci syndykowi masy upadtoscié.

ZGLOSZENIE WIERZYTELNOSCI
JAKO PISMO PROCESOWE

Zgtoszenie wierzytelnoSci jest pismem procesowym,
ktore powinno spetniac ogélne wymogi formalne, o ja-
kich mowa w art. 126 k.p.c. Moze by¢ dokonane na pismie
lub za poSrednictwem rejestru. Zgtoszenie za poSred-
nictwem rejestru jest czynnoScig procesowa dokonang
droga elektroniczna. Skoro tak, to musimy zatrzymac sie
nad wymogami okreSlonymi przez wspomniany przepis.
Art. 126 k.p.c. okreSla wymaogi, jakim musi odpowiadac
kazde pismo procesowe wnoszone do sgdu. Oczywiscie
wymogi te nalezy odnie5¢ rowniez do zgtoszenia wierzy-
telnosci wnoszonego do syndyka masy upadtosci. Kazde
pismo procesowe, w tym zgtoszenie wierzytelnosci, musi
zawierag, zgodnie z stosowanym odpowiednio w poste-
powaniu upadtoSciowym § 1 art. 126 k.p.c., oznaczenie
syndyka masy upadtosci wyznaczonego postanowie-
niem sadu upadtoSciowego, do ktdrego jest skierowane
zgtoszenie wierzytelnosci (wystarczy oznaczenie organu
jako syndyka masy upadfosci i podmiotu pozostajgce-
g0 w postepowaniu upadtosciowym), imiona i nazwiska
lub nazwe uczestnikow postepowania upadtosciowego,
a zatem wierzyciela wnoszacego zgtoszenie wierzytel-
nosci i upadtego, wobec ktérego toczy sie postepowanie
upadtosciowe, oznaczenie rodzaju pisma, czyli okresle-
nie, ze dane pismo stanowi zgtoszenie wierzytelnosci,
osnowe wniosku lub oSwiadczenia, czyli zgdanie uznania
na liscie okreslonej wierzytelnosci (zob. wiecej w dalszej
czesci artykutu), podpis wierzyciela zgtaszajacego wie-
rzytelnoS¢ albo jego przedstawiciela ustawowego lub
petnomocnika. Jezeli do zgtoszenia wierzytelnosci do-
taczone sa zataczniki, nalezy je wymienic oraz, zgodnie
z§ 1" art. 126 k.p.c., dotaczyc do zgtoszenia wierzytelno-
Sci. Ustawodawca wprowadzit art. 126 § 1" k.p.c. wska-

& Gurgul S., Prawo upadfosciowe i naprawcze. Komentarz, \Warszawa, 2004, s. 656.

7 Janda P, Prawo upadtosciowe. Komentarz, Warszawa 2017, s. 623.

8 Wyrok Sadu Najwyzszego z 29 wrzesnia 1967 r. (I CR 100/67, OSNC 1968/7,
poz. 121).

zujacy na obowigzek dotaczenia do pisma procesowego
zatacznikdw wymienionych w tym pismie.

Jak wskazat Sad Najwyzszy®, na gruncie art. 126 § 1
pkt 5 k.p.c. w dawnym brzmieniu (dotyczacym wskazania
w piSmie procesowym zatacznikow) oraz tresci art. 128
§ 1 k.p.c. (do pisma procesowego nalezy dotaczyc jego
odpisy i odpisy zatacznikow dla doreczenia ich uczest-
niczacym w sprawie osobom, a ponadto, jezeli w sadzie
nie ztozono zatacznikdw w oryginale, po jednym odpisie
kazdego zatacznika do akt sadowych) zatacznik jest po-
jeciem odrebnym od pisma procesowego. Przenoszac
te rozwazania na grunt postepowania upadtoSciowego,
nalezy przyjac, ze zataczniki powinny byc dostepne takze
dla upadtego lub innego wierzyciela wnoszacego sprze-
ciw do listy dotyczacy zgtoszonej wierzytelnosci. Usta-
wodawca w art. 126 § 1" k.p.c. wprost przewidziat obo-
wigzek dotaczenia do pisma procesowego zatgcznikow
wymienionych w tym pismie™.

Wymagane jest rowniez oznaczenie miejsca zamiesz-
kania lub siedziby i adreséw uczestnikéw albo w przy-
padku gdy uczestnik jest przedsiebiorcg wpisanym do
Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci Gospo-
darczej — adresu do korespondencji wpisanego do Cen-
tralnej Ewidencji i Informacji o DziatalnoSci Gospodarczej;
oznaczenie miejsca zamieszkania lub siedziby i adresow
przedstawicieli ustawowych i petnomocnikéw stron; nu-
meru Powszechnego Elektronicznego Systemu Ewiden-
¢ji Ludnosci (PESEL) lub numeru identyfikacji podatkowej
(NIP) wierzyciela bedacego osobga fizyczng, jezeli jest
on obowigzany do jego posiadania lub posiada go, nie
majac takiego obowigzku, lub numeru w Krajowym Re-
jestrze Sadowym, a w przypadku jego braku — numeru
w innym wiasciwym rejestrze, ewidencji lub NIP powo-
da niebedacego osoba fizyczna, ktéry nie ma obowigzku
wpisu we wtasciwym rejestrze lub ewidencji, jezeli jest
on obowigzany do jego posiadania. Z pisma procesowe-
go winno jasno wynikag, jaki jest faktyczny zamiar wno-
szacego pismo, tj. czego w istocie zgda. Co do zasady,
osnowa whniosku i jego nagtowek winny ze sobg korelo-
wac, lecz w przypadku rozbieznosci decydujaca jest tresc
whniosku™.

Przepis § 3 art. 126 k.p.c. naktada na petnomocnika pro-
cesowego obowigzek ztozenia do akt sprawy dokumen-
tu udzielonego mu petnomocnictwa wraz z odpisem dla
strony przeciwnej. Przypomniec nalezy, ze petnomocni-
kiem procesowym w sprawach upadtoSciowych moze

° Postanowienie z 6 listopada 2014 r., Il CZ 72/14, LEX nr 1583218.
' Orecki M., Komentarz do art. 126 Kodeksu postepowania cywilnego, teza 12, SiP Lex.
" Parfinowicz )., Komentarz do art. 126 Kodeksu postepowania cywilnego, t. 2, SiP Lex.
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by¢ takze doradca restrukturyzacyjny'?. Adwokat, radca
prawny, rzecznik patentowy i radca Prokuratorii General-
nej RP majg mozliwo5¢ uwierzytelnienia udzielonego im
petnomocnictwa i innych dokumentoéw wykazujacych ich
umocowanie do prowadzenia sprawy. Niedotaczenie do
pisma procesowego dokumentu petnomocnictwa albo
dotaczenie jego odpisu, ktory nie jest nalezycie uwierzy-
telniony, stanowi niedochowanie wymogow formalnych
pisma procesowego w rozumieniu art. 242 pr. up. Taki
brak formalny powoduje zwrot zgtoszenia wierzytelno-
Sci bez wzywania do jego uzupetnienia, jezeli zgtoszenia
dokonat adwokat, radca prawny lub osoba posiadajaca
licencje doradcy restrukturyzacyjnego. W innych wypad-
kach taki brak podlega usunieciu w sposob przewidziany
w art. 130 k.p.c,, @ ewentualny zwrot zgtoszenia naste-
puje po bezskutecznym uptywie terminu wyznaczonego
do uzupetnienia braku formalnego. Przepis art. 126 k.p.c.
wprowadza takze obowigzek wskazania faktow oraz
dowoddw na wykazanie tych faktéw w miejsce dotych-
czasowego obowigzku wskazania dowoddw na poparcie
przytoczonych okolicznosci. Postuzenie sie przez usta-
wodawce pojeciami faktu i dowodu koreluje z terminolo-
gig stosowana w art. 227 i n. k.p.c. To bowiem fakty (i to
majace istotne znaczenie dla rozstrzygniecia sprawy) sa
przedmiotem dowodu™.

Jezeli zgtoszenie wierzytelnosci sktadane jest w formie
pisemnej, to nalezy przedtozyé dwa jego egzemplarze.
Chodzi o wniesienie oryginatu zgtoszenia wraz z jego
odpisem. W zgtoszeniu nalezy wskazac dowody, jednak
nie ma wymogu, aby je dotaczac. Dopiero gdy w trak-
cie sprawdzania istnienia wierzytelnosci przez syndyka
okaze sie, ze taka potrzeba zaistnieje, syndyk wzywa
wierzyciela do przedtozenia dowodoéw (art. 243 pr. up.).
W literaturze trafnie zauwazono, jeszcze na gruncie daw-
nego prawa upadtosciowego, ze do sedziego-komisarza
nalezy ztozyt oryginat zgtoszenia wierzytelnosci wraz
z jego odpisem dla syndyka, nadzorcy lub zarzadcy, nie
zas dwa egzemplarze zgtoszenia™. Nalezy zatem przy-
ja€ na gruncie obowiazujgcego stanu prawnego, ze do
syndyka nalezy ztozy€ oryginat zgtoszenia wraz z jego
odpisem. Jezeli radca prawny (adwokat) wystepuje jako
wierzyciel we witasnej sprawie, to nie moze sam sobie
dokonac poSwiadczenia odpiséw zatacznikéw do zgto-
szenia wierzytelnosci. Nie wystepuje on wowczas w roli
.petnomocnika wierzyciela”*®. Odpis pisma procesowego

2 Janda P. Doradca restrukturyzacyjny jako petnomocnik procesowy, ,PPC’,
nr 3/2018, s. 335 i nast.

3 Jaskiewicz J., Poznanie faktow w postepowaniu cywilnym, Warszawa 2013.

% Cieslak S., Stopien sformalizowania postepowania upadtosciowego, ,Mon. Pr.
2005, nr 11, s. 546.

s Adamus R., Radca prawny (adwokat) jako petnomocnik w postepowaniu upadto-
Sciowym i naprawczym, ,Radca Prawny”.2011.7.2, teza nr 1 138582/1, SiP Lex.

to kolejny jego egzemplarz, ktory jest zgodny z orygina-
tem, przy czym - co podkresla sie w doktrynie — nie ma
znaczenia, czy jest to kopia maszynowa, kserokopia czy
wydruk komputerowy'®.

Odpis pisma procesowego nie musi byc podpisany ani
poSwiadczony za zgodno5¢ z oryginatem przez strong, jej
przedstawiciela lub petnomocnika procesowego™. Nale-
zy zatem przyjac, ze w Swietle art. 241 pr. up. ,drugi eg-
zemplarz” zgtoszenia jest w istocie odpisem™. Art. 239
ust. 3 pr. up. nawigzuje do tresci zgtoszenia wierzytelno-
Sci z art. 240 pkt 3 pr. up., chot przepisy te postuguja sie
r6zna terminologia. Udowodnienie polega na wykazaniu
wierzytelnoSci, zaréwno co do zasady, jak i wysokosci,
oraz zakwalifikowaniu jej do okreSlonej kategorii. Temu
celowi stuzy obowigzek powotania sie przez wierzycie-
la w zgtoszeniu wierzytelnosci na dowody popierajace
przystugujace mu roszczenie. Cho€ nie zostato to wy-
stowione wprost przez ustawodawce, wierzyciel winien
rowniez wskazat fakty, z ktérych wywodzi istnienie zgta-
szanej wierzytelno5ci. Innymi stowy, zgtoszenie wierzy-
telnoSci winno zawierac uzasadnienie, na ktore sktadajg
sie fakty i twierdzenia oraz zarzuty na wykazanie istnie-
nia wierzytelnosci co do zasady i wysokosci. Jesli przy
zgtoszeniu wierzytelnosci wierzyciel chce skorzystac
z potracenia, winien przedstawi¢ dowody wykazujgce
zasadnos¢ potracenia wierzytelnosci®®. Przypomniec na-
lezy, ze obowigzek wskazania faktéw, na ktérych wierzy-
ciel opiera swoje zgtoszenie, oraz wskazanie dowodu na
wykazanie kazdego z tych faktow wynika ze stosowane-
go odpowiednio art. 126 § 1 pkt 5 k.p.c. Na tym etapie
postepowania wierzyciel nie jest jednak zobowigzany
do przedstawienia dowoddw w formie zatgcznikow do
zgtoszenia wierzytelnosci. Taki obowigzek bedzie cigzyt
na wierzyciely, jesli syndyk, dokonujac kontroli meryto-
rycznej zgtoszonej wierzytelnosci, wezwie go do przed-
tozenia dowoddw, na ktore ten powotat sie w zgtoszeniu
wierzytelnosci — art. 243 ust. 2 pr. up.

Niewskazanie przez wierzyciela dowodéw w Swietle
art. 239 ust. 3 w zw. z art. 240 pkt 3 pr. up. uznawane
jest za brak formalny zgtoszenia wierzytelnosci. Innymi
stowy, wierzyciel w kazdym wypadku winien przywotac
dowody dla wykazania wierzytelnosci, gdyz inaczej na-
danie biegu zgtoszeniu nie bedzie mozliwe.

e Bodio J., Komentarz do art. 128, teza 1, SiP Lex.

7 Wyrok SA w Poznaniu z 7 wrzesnia 2006 r., | ACa 396/06, LEX nr 298575;
postanowienie SN z 18 pazdziernika 2002 r.,, V CKN 1830/00, OSNC 2004,
nr 1, poz. 9; postanowienie SA w Poznaniu z 28 kwietnia 1993 r., | ACz 292/93,
JPalestra” 1993, nr 11, s. 143, z glosg aprobujacg M. Szczepanskiego.

'8 Jakubecki A., Prawo upadtosciowe i naprawcze. Komentarz, Warszawa 2010,
s. 530; Cieslak S. Stopien sformalizowania postepowania upadtosSciowego,
,Mon. Praw." 2005, nr 11, s. 546 i n.; oraz Zimmerman P., Prawo upadtfosciowe,
prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, \Warszawa 2016, s. 508.

' Chraponski D., Komentarz do art. 240 ustawy — Prawo upadfosciowe, teza 9, SiP Lex.
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Minister sprawiedliwo5ci okreslit w drodze rozporza-
dzenia wzor pisemnego zgtoszenia wierzytelnosci oraz
zakres danych objetych zgtoszeniem wierzytelnosci za
poSrednictwem rejestru, majgac na uwadze jego przejrzy-
stoS¢ i kompletnoSE oraz uproszczenie i przyspieszenie
zgtoszenia wierzytelnoSci w postaci elektronicznej. Pa-
mieta€ nalezy, ze wz0r pisemnego zgtoszenia nie jest
formularzem w rozumieniu art. 130" k.p.c. Nie ma zatem
obowigzku wnoszenia zgtoszenia wierzytelnosci we-
dtug wzoru okreSlonego przez ministra sprawiedliwosci.
Nie ma takze podstaw, by syndyk wzywat wierzyciela
do uzupetnienia zgtoszenia przez wniesienie go wedtug
wzoru?,

SZCZEGOLNE WYMOGI FORMALNE
ZGLOSZENIA WIERZYTELNOSCI

Art. 240 reguluje wymogi formalne zgtoszenia wierzy-
telnosci jako szczegblnego rodzaju pisma procesowego,
wskazujgc obligatoryjne jego elementy. Wskazany prze-
pis okresla szczegdlne wymogi formalne dla zgtoszenia
wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym.

W zgtoszeniu nalezy wskazaé osobe zgtaszajacego wie-
rzyciela, podobnie jak ma to miejsce w pozwie. Oznacze-
nie wierzyciela odbywa sie tak, jak ma to miejsce w pro-
cesie cywilnym. W przypadku o0s6b fizycznych wymagane
jest wskazanie imienia i nazwiska, miejsca zamieszkania
poprzez podanie adresu. Nalezy takze poda¢ numer PE-
SEL albo w razie jego braku inne dane umozliwiajace jed-
noznaczng identyfikacje wierzyciela. Zawsze wymagane
jest wskazanie imienia i nazwiska osoby fizycznej, nie-
zaleznie od tego, czy prowadzi dziatalno5¢ gospodarcza,
czy tez nie. W przypadku osoby fizycznej — przedsiebiorcy
nie wystarczy podanie nazwy, pod ktora prowadzi dzia-
talnos¢ gospodarcza. Takie oznaczenie uczestnika — wie-
rzyciela nie spetnia wymogu okreSlonego omawianym
przepisem — art. 240 pkt 1 pr. up. Trzeba takze zwrécic
uwage, ze w przypadku prowadzenia dziatalnosci go-
spodarczej w formie spotki cywilnej przedsiebiorcami sg
wszyscy jej wspdlnicy. Jezeli wierzycielem zgtaszajgcym
jest osoba prawna lub jednostka niebedaca osobg praw-
ng, ktérej ustawa przyznaje zdolnoS¢ prawng, nalezy
wskazac firme, forme organizacyjna, siedzibe i adres oraz
numer w Krajowym Rejestrze Sagdowym, a w przypad-
ku jego braku — inne dane umozliwiajace jednoznaczna
identyfikacje.

20 Janda P, Prawo upadfosciowe, op. cit., s. 631; odmiennie Adamus R., Prawo
upadtosciowe. Komentarz, \Warszawa 2019, s. 776.

Wskazanie wierzytelnosci polega na okresleniu konkret-
nej kwoty w ztotych polskich. WierzytelnoS¢ w walucie
obcej nalezy przeliczyé na polski ztoty zgodnie z reguta
okreSlong w art. 251 pr. up. Trzeba takze okreslic wy-
sokosS¢ naleznosci ubocznych. Najczesciej sg to odsetki,
ktore nalezy obliczy€ od dnia wymagalnosci roszczenia
do dnia poprzedzajacego dziei ogtoszenia upadtosci
wiacznie. Wyliczenie odsetek musi uwzgledniat ich wy-
sokoS¢, ktora zalezec bedzie od tego, czy sa to odsetki
ustawowe, czy umowne. Nalezy takze podaé wartosc
wierzytelnosci niepienieznej, ktéra z dniem ogtoszenia
upadtosci zamienia sie w pieniezna.

Jak stusznie zauwazyt D. Chraponski, jesli wierzytel-
noS¢ zostata zasadzona prawomocnym orzeczeniem,
jej oznaczenie winno polegac na okresleniu tytutu egze-
kucyjnego. Wierzyciel winien wskazac w sposob Scisty
kwote naleznosSci gtownej powiekszonej o naleznosci
uboczne wyliczone do daty ogtoszenia upadtosci. Nalezy
wyodrebnié naleznos¢ gtdwna i naleznosci uboczne, gdyz
te drugie sg zaspokajane w kategorii trzeciej, nawet wte-
dy, gdyby naleznos¢ gtéwna zostata zaliczona do katego-
rii pierwszej lub drugiej (por. art. 342 ust. 1 pkt 3). Przez
pojecie naleznosci ubocznych rozumiec nalezy przede
wszystkim odsetki za okres do dnia poprzedzajacego
dzien ogtoszenia upadtosci. W przypadku odsetek nalezy
wskazac sposob ich wyliczenia, tj. kwote i okres, za jaki
zostaty okreslone, a nadto ich rodzaj (odsetki ustawowe,
za opO6znienie, odsetki w transakcjach handlowych). Na-
leznosci uboczne obejmujg takze inne zobowigzania upa-
dtego w postaci kosztow sadowych i kosztdw egzekucyj-
nych?'. W przypadku wierzytelnoSci niepienieznej wie-
rzyciel jest zobowigzany we wtasnym zakresie dokonac
jej przeliczenia na wartos¢ pieniezna. Na tle obowigzu-
jacego przepisu w zgtoszeniu wierzytelnosci wystarczy
podac dowody uzasadniajace zgtoszong wierzytelnosc.
Nie ma potrzeby dotaczania wskazanych dowodéw z do-
kumentdw. Dopiero gdy podczas sprawdzania okaze sie,
ze wierzytelnoS¢ nie znajduje potwierdzenia w ksiegach
rachunkowych lub innych dokumentach znajdujacych sie
u upadtego albo we wtasciwych ksiegach wieczystych
lub rejestrach, syndyk wzywa wierzyciela do przedtoze-
nia dokumentéw wskazanych w zgtoszeniu — art. 243
ust. 2 pr. up. Nie ma przeszkad, by wierzyciel korzystat
z innych Srodkéw dowodowych, takich jak Swiadkowie,
biegli, oSwiadczenia na pismie itp. Trzeba zwrdcit¢ uwa-
ge, ze uznanie wierzytelnosci w spisie wierzytelnosci
sporzadzonym w postepowaniu restrukturyzacyjnym
stanowi podstawe do uznania jej na liscie wierzytelnosci
w postepowaniu upadtoSciowym. Zatem wystarczajace

21 Chraponski D., Komentarz do art 240 ustawy — Prawo upadfoSciowe, teza 3, SiP Lex.
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jest powotanie sie na te okolicznos¢ w zgtoszeniu wie-
rzytelnosci bez potrzeby wskazywania innych dowodow.
W zgtoszeniu nalezy podac doktadnie kategorie, do ktorej
wierzytelnos¢ ma byc zaliczona, poprzez wskazanie cy-
fry lub podanie stowne numeru kategorii badz wskazanie
konkretnego punktu art. 342 ust. 1 pr. up. Artykut 342
ust. 1 pr. up. wyroznia cztery kategorie zaspokojenia wie-
rzycieli. Wskazanie w zgtoszeniu wierzytelnosci kategorii
zaspokojenia musi byé wyrazne i odnosic sie do wszyst-
kich zgtaszanych wierzytelnosci.

Zdaniem P. Zimmermana jezeli wierzyciel zgtosi wie-
rzytelnoS¢ do kategorii dalszej, a powinna ona podlegat
zaspokojeniu w kategorii z wyzszym pierwszenstwem,
to syndyk (a na dalszym etapie sedzia-komisarz) jest
zwigzany zakresem zadania, a zatem organy poste-
powania upadtoSciowego nie moga z urzedu zakwa-
lifikowac wierzytelnoSci do wyzszej kategorii?. Moim
zdaniem syndyk i ewentualnie sedzia-komisarz w przy-
padku rozstrzygania sprzeciwu powinni samodzielnie
ocenia¢, do ktorej kategorii nalezy zaszeregowac dang
wierzytelnos¢. Oczywiscie ocena musi uwzgledniac oko-
licznosci podane w zgtoszeniu przez wierzyciela. Jednak
trzeba miec na uwadze, ze o zaliczeniu okreSlonej wie-
rzytelnoSci do konkretnej kategorii rozstrzyga w sposob
kategoryczny charakter wierzytelnosci, ktéry wynika ze
stosunku prawnego stanowigcego tytut dla wierzytelno-
Sci. W tym przypadku, biorac pod uwage przepis art. 342
pr. up., ktéry w sposéb bezwzgledny opisuje kolejnosc
zaspokajania naleznosci, ktore zaspokaja sie w trybie
planu podziatu funduszy masy upadtosci, wyklucza sie
odpowiednie stosowanie przepisow kodeksu postepo-
wania cywilnego w zakresie orzekania ponad zadanie®.
Co jednak wazne, mylne oznaczenie kategorii zaspokaja-
nia roszczenia nie stanowi braku formalnego zgtoszenia
wierzytelnosci. OkreSlenie kategorii, do ktorej wierzytel-
no5¢ ma by¢ zaliczona, jest jednak bezprzedmiotowe, gdy
chodzi o wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo, co do
ktorych upadty nie ponosi osobistej odpowiedzialnosci —
art. 236 ust. 3 pr. up. Wierzytelnosci tych nie zaspokaja
sie bowiem z funduszéw masy upadtosci, a jedynie z sum
uzyskanych ze zbycia przedmiotu obcigzonego prawem
zastawniczym.

W zgtoszeniu nalezy podac istniejace zabezpieczenia
zwigzane z wierzytelnoscig, ktére maja znaczenie w po-
stepowaniu upadtoSciowym. Przede wszystkim zabez-
pieczenia rzeczowe majg wptyw na sposob zaspokojenia
wierzytelnosci. Chodzi tu o zabezpieczenia w postaci hi-

22 Zimmerman P., Prawo upadfosciowe. Komentarz, \Narszawa 2016, s. 514.
2 Jakubecki A., [w:] A. Jakubecki, F. Zedler, Prawo upadtosciowe..., 2010, s. 532;
Gurgul S., Prawo upadtosciowe..., 2016, s. 580.

poteki, zastawu, zastawu rejestrowego, przewtaszczenia
na zabezpieczenia. Do zabezpieczen, ktore nalezy wy-
mieni€ w zgtoszeniu wierzytelnosci, zaliczy€ nalezy te
o charakterze powierniczym, takie jak przewtaszczenie
na zabezpieczenie, cesje wierzytelnosci dla zabezpiecze-
nia oraz indos powierniczy, bowiem zgodnie z art. 336
ust. 2 pr. up. przepisy o zaspokojeniu wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem stosuje sie odpowiednio do
zaspokojenia wierzytelnoSci zabezpieczonych poprzez
czynnosci powiernicze. Jezeli w zgtoszeniu wierzytelno-
Sci podano wierzytelnos¢ zabezpieczona rzeczowo, nale-
zy wymienic przedmiot zabezpieczenia, a wigc np. jezeli
wpisano w ksiegach wieczystych hipoteke na oznaczonej
nieruchomosci, nalezy dokfadnie okreslic te nierucho-
mosc¢ albo jezeli ustanowiono zastaw na danej rzeczy —
niezbedne jest oznaczenie tej rzeczy*.

W zgtoszeniu nalezy wymienic te zabezpieczenia zwia-
zane z wierzytelnoscia, ktére majg znaczenie w postepo-
waniu upadtoSciowym, tj. te, ktore prowadza do zaspo-
kojenia wierzyciela ze sktadnikow masy upadtosci. Zbed-
ne jest wiec wskazywanie zabezpieczen osobistych (np.
poreczenia, gwarancji bankowej) oraz rzeczowych (np.
hipoteki, zastawu itp.) udzielonych przez osoby trzecie?.

Wierzyciel obowigzany jest zawsze wskazac stan sprawy,
gdy co do wierzytelnosci toczy sie postepowanie sado-
we, administracyjne, sadowoadministracyjne lub przed
sadem polubownym. Wskazanie stanu sprawy polega na
podaniu sadu lub organu, przed ktérym sprawa sie toczy,
sygnatury akt oraz ostatniego istotnego zdarzenia pro-
cesowego (zawieszono postepowanie, wydano wyrok
w pierwszej instancji, wyznaczono rozprawe itp.)%. Jezeli
wierzyciel jest wspolnikiem lub akcjonariuszem upadte-
go, powinien wskazac ilos¢ posiadanych udziatow albo
akgji i ich rodzaj. Informacje te wptywaja na kwalifikacje
wierzytelnosci do poszczegdlnych kategorii — art. 342
ust. 1 pkt 4 pr. up.

Wierzyciel w piSmie procesowym, ktorym zgtasza wie-
rzytelnoS¢, powinien ustosunkowaé sie do kazdego
z wymogow wynikajacych z komentowanego przepisu.
Nieodniesienie sie do wymagan stawianych zgtosze-
niu wierzytelnosSci stanowi brak formalny. Nalezy za-
tem w zgtoszeniu podac rowniez informacje negatywna
o niewystepowaniu okolicznosci z punktéw 5, 6, 7 8. Je-
zeli wierzyciel posiada rachunek bankowy, nalezy podac
jego numer.

2 Swieboda Z., Komentarz do art. 240 ustawy — Prawo upadfosciowe i naprawcze,
teza 7, SiP Lex.

25 Jakubecki A., [w:] A. Jakubecki, F. Zedler, Prawo upadfosciowe..., 2010, s. 454.

% Zimmerman P., Prawo upadfosciowe..., 2016, s. 515.
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CZYNNOSCI PROCEDURALNE
SYNDYKA MASY UPADLOSCI

Jezeli zgtoszenie wierzytelnoSci nie odpowiada warun-
kom formalnym pisma procesowego lub wymaganiom
okresSlonym w art. 239 i art. 240 pr. up., lub wierzyciel
w terminie wyznaczonym przez syndyka nie wptacit
zryczattowanych kosztow, o ktérych mowa w art. 235
ust. 1 pr. up., stosuje sie odpowiednio przepis art. 130
kodeksu postepowania cywilnego. Jezeli syndyk uzna, ze
zgtoszenie wierzytelnosci nie spetnia warunkow formal-
nych okreSlonych w przepisach kodeksu postepowania
cywilnego, m.in. w art. 126 i 128 k.p.c., lub w przepisach
Prawa upadtosciowegpo, tj. art. 239 i 240 pr. up., wzywa
wierzyciela do uzupetnienia brakéw formalnych zgto-
szenia w terminie 7 dni pod rygorem zwrotu zgtoszenia.
Jezeli zgtoszenie wierzytelnoSci zostanie uzupetnione
w zakreSlonym terminie, wywotuje skutki od daty pier-
wotnego whniesienia. Jezeli zas zgtoszenie wierzytelno-
Sci nie zostanie uzupetnione, wowczas syndyk dokonuje
jego zwrotu. W takim wypadku zgtoszenie wierzytelnosci
(zwrdcone) nie wywotuje zadnych skutkéw, jakie usta-
wa wigze z wniesieniem pisma procesowego do sadu —
art. 130 § 1 2 k.p.c. Wierzyciel, ktéremu zostato zwro-
cone zgtoszenie wierzytelnoSci, moze ponownie wnies¢
zgtoszenie w p6zniejszym terminie. Jezeli nastapi to po
uptywie wyznaczonego w postanowieniu o ogtoszeniu
upadtosci miesiecznego terminu, wigzac sie to bedzie
z obcigzeniem wierzyciela zryczattowanymi kosztami,
o ktérych mowa w art. 235 pr. up. Przypomniec nalezy,
ze, jak juz zauwazono, minister sprawiedliwosci okreslit
w drodze rozporzadzenia wzOr pisemnego zgtoszenia
wierzytelnosci oraz zakres danych objetych zgtoszeniem
wierzytelnoSci za posSrednictwem rejestru, majac na
uwadze jego przejrzystosc i kompletnoS¢ oraz uprosz-
czenie i przyspieszenie zgtoszenia wierzytelnosci w po-
staci elektronicznej. Pamietac nalezy, ze wz6r pisemnego
zgtoszenia nie jest formularzem w rozumieniu art. 130’
k.p.c. Nie ma zatem obowigzku wnoszenia zgtoszenia
wierzytelnosci wedtug wzoru okreSlonego przez ministra
sprawiedliwosci. Nie ma takze podstaw, by syndyk wzy-
wat wierzyciela do uzupetnienia zgtoszenia przez wnie-
sienie go wedtug wzoru.

W razie zgtoszenia tej samej wierzytelnoSci dokonanego
ponownie po wczesniejszym prawomocnym rozpozna-
niu jej na liscie wierzytelnosci lub w trakcie rozpoznawa-
nia, np. po wniesieniu sprzeciwu do listy wierzytelnosci,
syndyk powinien przekazac ja do sedziego-komisarza
w celu podjecia decyzji, ktéra powinna sprowadzac sie do
odrzucenia zgtoszenia wierzytelnosci z uwagi na trwanie
sprawy w toku lub jej prawomocne osadzenie — art. 199

k.p.c. w zw. z art. 229 pr. up. Postanowienie sedziego-
-komisarza o odrzuceniu zgtoszenia podlega zaskarze-
niu w drodze zazalenia do sadu upadtoSciowego. Z kolei
w razie cofniecia zgtoszenia wierzytelnosci postepo-
wanie wywotane zgtoszeniem wierzytelnosci podlega
umorzeniu przez sedziego-komisarza. | w tym wypadku
akta zgtoszenia wierzytelno5ci wraz z pismem cofajgcym
zgtoszenie winny zostac przekazane przez syndyka do
sedziego-komisarza. Cofniecie zgtoszenia wierzytelnosci
moze nastgpic do dnia zatwierdzenia listy wierzytelnosci
przez sedziego-komisarza. Nie ma koniecznosci, by syn-
dyk lub upadty sktadat swoje stanowisko w przedmiocie
cofniecia zgtoszenia wierzytelnosci?’.

TreS¢ regulacji wyrazonej w art. 130 k.p.c. odnosi sie do
sytuacji powstajacej wowczas, gdy pismo procesowe,
w omawianym wypadku zgtoszenie wierzytelnosci, nie
moze otrzymac prawidtowego biegu wskutek niezacho-
wania warunkow formalnych lub nieuiszczenia naleznej
optaty ryczattowej. Regulacji poddano wdrazane wow-
czas postepowanie, ktorego celem jest uzupetnienie bra-
kow formalnych pisma procesowego lub brakow w za-
kresie jego opfacenia, jak rowniez skutki uzupetnienia
tych brakdw oraz bezskutecznego uptywu terminu prze-
widzianego do poprawienia, uzupetnienia lub optacenia
pismaZ8. Nalezy zwrdci€ uwage, ze przewidziano dtuzszy
termin na dokonanie czynnosci przez strone zamieszkata
lub majaca siedzibe w panstwie niebedacym cztonkiem
Unii Europejskiej, o czym nieco nizej.

Jak zauwaza A. Koscidtek, jedna z naczelnych zasad po-
stepowania cywilnego jest zasada formalizmu proce-
sowego, dzieki ktorej postepowanie cywilne i czynnosci
w nim dokonywane zorganizowane sg pod wzgledem
formalnym. Istota zasady formalizmu procesowego
w odniesieniu do czynno5ci procesowych sprowadza sie
do wymogu dokonania tych czynnosci w okreslonej for-
mie, miejscu i czasie®. Dla okreslenia niezachowania wa-
runkow formalnych uzywa sie w przepisach pojecia bra-
kéw formalnych. Przez braki formalne rozumiane sg wa-
dliwosci wynikajace z niezachowania zarowno wymagan
ogodlnych pism procesowych, jak i warunkdw wyraznie
okreslonych w przepisach szczeg6lnych dla poszczegol-
nych rodzajow pism, czyli interesujgcego nas zgtoszenia
wierzytelnosci®®.

27 Allerhand M., Prawo upadfosciowe. Komentarz, Bielsko-Biata 1991,
s.314-315.

2 Kosciotek A., Komentarz do art. 130 Kodeksu postepowania cywilnego, teza 1,
SiP Lex.

25 Kosciotek A, op. cit., teza 3.

30 Sad Najwyzszy w orzeczeniach z 5 listopada 1970 r., Il CZ 136/70, LEX
nr6816; z 6 czerwca 1977, I CZ 45/77, OSNC 1978/3, poz. 51; iz 10 marca
1980 r., IV CR 28/80, LEX nr 8219, uchwata SN z 24 pazdziernika 2001 r.,
Il CZP 53/01, LEX nr 49107.
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Brakiem formalnym w rozumieniu art. 130 k.p.c. jest tego
rodzaju brak, ktéry uniemozliwia nadanie pismu prawi-
dtowego biegu. Komentowany artykut znajduje zatem
zastosowanie w przypadku wystapienia takich brakow
formalnych, ktére uniemozliwiaja wywotanie przez pi-
smo wiasciwych skutkéw procesowych zaréwno w sto-
sunku do sadu, jak i pozostatych podmiotow uczestni-
czacych w postepowaniu®'. Trzeba jednak pamietac, ze
mylne oznaczenie pisma procesowego lub inne oczywi-
ste niedoktadnosci nie stanowig przeszkody do nadania
pismu biegu i rozpoznania go w trybie wtasciwym. Myl-
ne oznaczenie pisma nastepuje w wyniku nadania mu
btednej nazwy, co sprawia, ze o jego rodzaju decyduje
treS¢ pisma. Oczywista niedoktadnos¢ to niedoktadnosc
btaha, techniczna, niestojaca na przeszkodzie uznaniu
czynnosci za prawidtowo wykonang i zdolng do wywo-
fania wtasciwych skutkdw. Jezeli zatem wierzyciel ztozy
do syndyka pismo, ktore nie bedzie zawierato oznacze-
nia ,zgtoszenie wierzytelnosci”, lub zostanie ono inaczej
nazwane, a z tresci pisma bedzie wynika¢, ze wierzyciel
zgtasza swojg wierzytelnos¢, takie pismo nalezy potrak-
towac jako zgtoszenie wierzytelnosci.

Whniesienie zgtoszenia wierzytelnoSci zawierajgcego bra-
ki formalne obliguje syndyka do wezwania uczestnika do
jego poprawienia lub uzupetnienia. W wezwaniu powinny
zostac precyzyjnie okreSlone wszystkie braki pisma, do
ktérych poprawienia lub uzupetnienia strona jest wzy-
wana, termin do ich usuniecia oraz skutek niewypetnie-
nia zarzadzenia w oznaczonym terminie. Wezwanie do-
puszczajace dwojaka interpretacje nie czyni zados¢ tym
wymaganiom i nie moze skutkowat sankcjami przewi-
dzianymi w odpowiednich przepisach®?.

Syndyk, wzywajac do uzupetnienia lub poprawienia pi-
sma procesowego, musi m.in. doktadnie oznaczyc bra-
ki formalne i sposob ich usuniecia. Niezachowanie tego
wymagania pozbawia mozliwosci zastosowania sankgji
z art. 130 § 2. k.p.c. Jezeli okaze sie, ze mimo wykona-
nia zarzadzenia watpliwosci, z uwagi na ktore je wydano,
nie zostaty usuniete, powstaje koniecznosc wydania dal-
szego, stosownego zarzadzenia. Wezwanie, aby mogto
wywotac okreSlong w nim sankcje, powinno by precy-
zyjne, tj. oznaczac braki w sposob doktadny oraz poda-
wac termin do ich uzupetnienia, a takze wskazywac jed-
noznacznie skutek niewykonania zarzadzenia. Art. 130
k.p.c. wskazuje dwa rodzaje terminéw do usuniecia bra-
kow pisma procesowego. Podmiotowi zamieszkatemu
lub majgcemu siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

31 Jedrzejewska )., Weitz K., [w:] Kodeks postepowania cywilnego.., t. 1, red.
T. Erecifski, 2016, komentarz do art. 130, teza 2, SiP Lex.
32 Postanowienie SN z 24 listopada 2009 r., V CZ 54/09, LEX nr 688060.

Polskiej przystuguje tygodniowy termin na poprawienie,
uzupetnienie lub optacenie pisma. Jest to termin usta-
wowy, w zwigzku z czym nie podlega on przedtuzeniu
ani skréceniu. Moze on natomiast zostac przywrdcony
na zasadach ogdlnych. Wniosek o przywrdcenie terminu
powinien zosta¢ ztozony wraz ze skarga na zarzadze-
nie o zwrocie zgtoszenia i rozpoznany przez sedziego-
-komisarza, chyba ze syndyk w swoim zakresie skarge
uwzgledni. Jezeli pismo wniosta osoba zamieszkata lub
majaca siedzibe za granica, ktdra nie ma w kraju przed-
stawiciela, termin do poprawienia lub uzupetnienia pisma
wyznaczany jest przez syndyka, zasadniczo nie moze by¢
on krotszy niz miesiac. Jezeli jednak strona mieszka lub
ma siedzibe za granicg i nie ma w kraju przedstawiciela,
a doreczenie wezwania ma miec miejsce poza terytorium
Unii Europejskiej, wyznaczony termin nie moze by¢ krot-
szy niz 3 miesigce. Usuniecie brakéw formalnych lub fi-
skalnych pisma powinno nastgpic w terminie okreSlonym
w wezwaniu syndyka, a wynikajagcym z art. 130§ 1 lub 1’
k.p.c. Bezskuteczny uptyw terminu wyznaczonego w celu
poprawienia, uzupetnienia lub optacenia pisma obliguje
syndyka do wydania zarzgdzenia o zwrocie pisma stro-
nie. Zgtoszenie wierzytelnoSci poprawione, uzupetnione
lub optacone w wyznaczonym terminie wywotuje skut-
ki od chwili jego wniesienia, a nie od daty uzupetnienia,
poprawienia lub uiszczenia naleznej optaty. Z kolei pismo
zwrdcone pozbawione jest wszystkich skutkéw praw-
nych wywotanych jego wniesieniem.

Art. 242 pr. up. reguluje zasady zwrotu zgtoszenia wie-
rzytelnosci w przypadku, gdy wierzyciel reprezentowany
jest przez profesjonalnego petnomocnika. Na uwage za-
stuguje fakt, ze na tle omawianej ustawy od 1 stycznia
2016 r. za profesjonalnego petnomocnika uwaza sie nie
tylko adwokata i radce prawnego, ale takze osobe posia-
dajaca licencje doradcy restrukturyzacyjnego. Gdy syndyk
stwierdzi jakikolwiek brak formalny zgtoszenia, niezalez-
nie czy dotyczacy wymogdw okreslonych dla pisma pro-
cesowego w przepisach kodeksu postepowania cywilne-
go, czy wymogow przewidzianych dla zgtoszenia w prze-
pisach Prawa upadtoSciowego, musi dokonaé zwrotu
zgtoszenia. Zatem gdy wierzyciel reprezentowany jest
przez adwokata, radce prawnego lub doradce restruktu-
ryzacyjnego, a zgtoszenie ma braki formalne, polegajace
np. na nieprzedtozeniu odpisu zgtoszenia, braku wska-
zania dowodow, braku okreslenia kategorii, podlega ono
zwrotowi bez wzywania do uzupetnienia. Przy dokonaniu
pierwszej czynnosci procesowej, ktdrg moze byé zgtosze-
nie wierzytelnosci, radca prawny, adwokat i doradca re-
strukturyzacyjny, jako petnomocnik wierzyciela, powinien
dotaczyt do zgtoszenia petnomocnictwo. W przypadku
gdy wierzycielem jest osoba prawna, nalezy dotaczyc
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takze dokument wykazujacy umocowanie organu osoby
prawnej udzielajgcego petnomocnictwa. Dokument taki
moze stanowit uwierzytelniona przez wymienione pod-
mioty kopia odpisu z wtasciwego rejestru®.

Jezeli petnomocnictwo lub dokumenty potwierdzajace
umocowanie organdw do dziatania nie zostang dota-
czone, zgtoszenie podlega zwrotowi bez wezwania do
uzupetnienia brakéw formalnych. Zgodnie z art. 89 § 1
zd. 2 k.p.c. adwokat, radca prawny, doradca restruktu-
ryzacyjny, rzecznik patentowy i radca Prokuratorii Ge-
neralnej Skarbu Panstwa mogg sami uwierzytelni¢ od-
pis udzielonego im petnomocnictwa oraz odpisy innych
dokumentdw wykazujacych ich umocowanie. Sad moze
w razie watpliwosci zazadac urzedowego poSwiadczenia
podpisu strony3“.

ZARZADZENIE SYNDYKA
0 ZWROCIE ZGLOSZENIA WIERZYTELNOSCI

Zarzadzenie syndyka o zwrocie zgtoszenia wierzytelno-
§ci wymaga uzasadnienia. W sytuacji gdy syndyk wzywat
uczestnika zgtaszajacego wierzytelnosc do uzupetnienia
zgtoszenia, a ten badz nie wykonat zarzadzenia w wy-
znaczonym terminie lub uzupetnienie zgtoszenia w odpo-
wiedzi na wezwanie nie spetniato wymogow okreslonych
w wezwaniu, syndyk w uzasadnieniu powinien wskazac,
jakie braki zawierato pierwotne zgtoszenie, o co zostat
wezwany zgtaszajacy wierzytelnoS¢ oraz wskazag, ze
wierzyciel nie wykonat w ogdle wezwania lub wykonat
je. ale w sposdb niezupetny. Jezeli zas wierzyciel spoznit
sie z uzupetnieniem zgtoszenia wierzytelnosci, to mozna
przyjag, ze jezeli opdznienie to pozostaje bez wptywu na
czynnosci syndyka zwigzane z listg wierzytelnosci, to nie
ma potrzeby zwracania zgtoszenia i nalezy je przyjac do
rozpoznania na liscie wierzytelnosci. Syndyk w uzasad-
nieniu powinien takze wskaza¢ date zarzadzenia — we-
zwania o uzupetnienie brakow formalnych, date dorecze-
nia wierzycielowi, od ktorej nalezy liczy€ uptyw zakreslo-
nego terminu. Analogicznie w razie wniesienia zazalenia
przez profesjonalnego petnomocnika w uzasadnieniu
zarzadzenia o zwrocie nalezy wskaza¢ wszystkie braki
formalne zgtoszenia wierzytelnosci, zarowno te wynika-
jace z prawa upadtosciowego, jak i kodeksu postepowa-
nia cywilnego.

Na podstawie art. 242 a pr. up. na zarzadzenie o zwro-
cie wierzytelnosci wierzycielowi przystuguje skarga do
sedziego-komisarza lub sedziego wyznaczonego w po-
stepowaniu upadtoSciowym, w ktérym nie ustanowiono

3 Zob. uchwata SN z 30 marca 2006 r., lll CZP 14/06, OSNC 2006/10, poz. 165.
3+ Zimmerman P., Prawo upadtosciowe..., 2016, s. 518.

sedziego-komisarza — art. 491°ust. 3 pr. up. Omawiany
przepis wprowadza dotad nieznany prawu upadtoscio-
wemu Srodek zaskarzenia, jakim jest skarga do sedziego-
-komisarza. Ustawodawca unormowat zasady wnosze-
nia i rozpoznawania skarg na zwrot zgtoszenia wierzy-
telnoSci przez syndyka. Przepis art. 242 a pr. up. reguluje
kwestie zwigzane z terminem whniesienia skargi, sposo-
bem i terminem jej rozpoznania. Zarzadzenie syndyka
0 zwrocie zgtoszenia wierzytelnoSci wymaga uzasadnie-
nia. Powinno ono zawierac wskazanie podstawy faktycz-
nej i prawnej. Syndyk winien w uzasadnieniu wskazac,
jakie braki formalne zawiera zgtoszenie wierzytelnosci.
Jakie braki nie zostaty uzupetnione w terminie, mimo we-
zwania w tym zakresie skierowanego przez syndyka do
wierzyciela. Jezeli zas zgtoszenie byto spoznione, syndyk
winien wskazat tez fakt nieoptacenia lub nienalezytego
optacenia ryczattu, o ktérym mowa w art. 235 pr. up.
Ponadto uzasadnienie musi zawierac podstawe prawng
wraz z przytoczeniem konkretnych przepisbw prawa,
ktoérych zastosowanie przez syndyka skutkuje zwrotem
zgtoszenia wierzytelnosci. Znajdzie tutaj odpowiednie
zastosowanie art. 327" k.p.c,, ktory okresla wymogi dla
uzasadnienia, w zw. zart. 3611362 k.p.c. w zw. zart. 229
pr. up. Skarga na zarzadzenie syndyka przystuguje do
sedziego-komisarza lub sedziego wyznaczonego w po-
stepowaniu upadtoSciowym, w ktérym nie ustanowiono
sedziego-komisarza — art. 491°ust. 3 pr. up.

Syndyk, doreczajac zarzadzenie o zwrocie zgtosze-
nia wierzytelnoSci, poucza wierzyciela wystepujacego
w sprawie bez adwokata, radcy prawnego, osoby posia-
dajacej licencje doradcy restrukturyzacyjnego, rzecznika
patentowego lub Prokuratorii Generalnej Rzeczypospoli-
tej Polskiej o terminie i sposobie wniesienia skargi. Skar-
ge wnosi sie w terminie tygodniowym od dnia doreczenia
zarzadzenia syndyka o zwrocie zgtoszenia wierzytelno-
Sci. Termin oblicza sie na zasadzie art. 164 i 165 k.p.c.
Wydaje sie, ze dopuszczalne jest stosowanie odpowied-
nio przepisow o uchybieniu i przywroceniu terminéw —
art. 167 i nast. k.p.c. Wniosek o przywrdcenie terminu
rozpoznaje sedzia-komisarz po przekazaniu przedmioto-
wego wniosku wraz ze skarga na zarzadzenie o zwrocie
zgtoszenia przez syndyka. Skarga powinna czynic zados¢
wymaganiom pisma procesowego — art. 126 k.p.c. w zw.
z art. 229 pr. up. — oraz zawierac kryteria dodatkowe,
ktére zostaty okreSlone w prawie upadtoSciowym, tzn.
wskazywat zwrdcone zgtoszenie wierzytelnosci. Syndyk
nie dokonuje badania skargi pod wzgledem formalnym,
tylko w terminie trzech dni od dnia otrzymania skargi
przekazuje ja sedziemu-komisarzowi. Do skargi dotacza
zgtoszenie wierzytelnosci wraz odpisem zarzadzenia
0 zwrocie zgtoszenia wierzytelnosci.
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Nalezy tez zwrdci€ uwage, ze syndyk powinien dotaczyc
do skargi cate akta zwigzane z wezwaniem do uzupet-
nienia brakow formalnych, jezeli takowe nastapito, oraz
dowody doreczenia wezwan i zarzadzeh wierzycielowi
lub jego petnomocnikowi. Jezeli skarga jest zasadna, nie
ma potrzeby przekazywania jej do rozpoznania sedzie-
mu-komisarzowi, a syndyk moze uwzglednit ja w ca-
toSci we wiasnym zakresie, o czym zawiadamia skar-
z3acego. Sedzia-komisarz rozpoznaje skarge w terminie
tygodniowym od dnia jej wptywu, a gdy skarga zawiera
braki formalne, ktore podlegaja uzupetnieniu, lub jezeli
od skargi nie uiszczono naleznej optaty, w terminie tygo-
dniowym od dnia jej uzupetnienia lub optacenia. Termin
do rozpoznania skargi ma charakter instrukcyjny. Przed
rozpoznaniem skargi sedzia-komisarz lub sedzia wyzna-
czony dokonuje kontroli formalnej skargi. Jezeli zawiera
ona braki, sedzia-komisarz wzywa do ich usuniecia pod
rygorem odrzucenia skargi. Sedzia-komisarz odrzuca
skarge wniesiong po uptywie przepisanego terminu lub
z innych przyczyn niedopuszczalng, jak rowniez skarge,
ktorej brakow nie uzupetniono w terminie lub od ktorej
nie uiszczono naleznej opfaty. Na postanowienie se-
dziego-komisarza o odrzuceniu skargi stuzy zazalenie.
W razie uwzglednienia skargi nakazuje on syndykowi
rozpoznanie wierzytelnosci na liscie wierzytelnosci lub
uwzglednienie jej w planie sptaty wierzycieli.

PODSUMOWANIE

Jak wynika z rozwazan przedstawionych w artykule,
ustawodawca scedowat obowiazki polegajace na weryfi-
kacji zgtoszen wierzytelnosci pod wzgledem formalnym
na syndykow masy upadtosci. Nie tylko dokonujg oni
oceny formalnej zgtoszenia wierzytelnosci, ale rowniez
sg zobowiazani do przeprowadzenia procedury zwigza-
nej z uzupetnieniem brakéw formalnych przez wierzy-
ciela. Kompetencje syndyka sprowadzajg sie takze do
dokonania zwrotu zgtoszenia wierzytelnosci, ktore nie
spetnia wymogow formalnych przewidzianych przez
przepisy prawa upadtoSciowego i odpowiednio stosowa-
nych przepiséw kodeksu postepowania cywilnego. Na-
lezy postulowac, aby w sytuacji gdy zgtoszenie wierzy-
telnosci nie spetnia wymogdw formalnych stanowigcych
przeszkody do nadania mu biegu lub niweczacych moz-
liwoSci merytorycznego rozpoznania zgtoszenia na liscie
wierzytelnosci, w szczegdlnosci w kontekscie mozliwosci
jego oceny na podstawie dokumentacji ksiegowej, han-
dlowej, wtaSciwych wpiséw w odpowiednich rejestrach,
syndyk nie kierowat sie zbytnim formalizmem, ale dazyt
do merytorycznego rozpoznania zgtoszenia wierzytelno-
Sci i ustalenia wierzytelnosci w postepowaniu upadto-
Sciowym.
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ODPOWIEDNIE STOSOWANIE ART. 23" KODEKSU PRACY
PO NOWELIZAC]I PRAWA UPADtOSCIOWEGO

Ustawg z 19 lipca 2019 r. 0 zmianie ustawy — Prawo
upadtosciowe oraz niektérych innych ustaw* zmody-
fikowano brzmienie m.in. art. 317 Prawa upadtoscio-
wego® regulujgcego skutki sprzedazy przedsiebiorstwa
upadtego, dodajac ust. 2a odsytajacy do odpowiednie-
go stosowania art. 23" kodeksu pracy®. Intencjg usta-
wodawcy — jak wynika z tresSci uzasadnienia projektu
ustawy nowelizujgcej — byto usuniecie pojawiajacych
sie w praktyce watpliwosci co do stosowania w poste-
powaniu upadtosciowym wspomnianego artykutu KP7.
Niestety zmiana okazata sie dos¢ niefortunna. Wpraw-
dzie watpliwosci zostaty czeSciowo wyeliminowane —
nowelizacja potwierdza przyjmowang takze wczesniej
zasade, iz zbycie przedsiebiorstwa upadtego w poste-
powaniu upadtoSciowym skutkuje tym, ze nabywca
staje sie strong w dotychczasowych stosunkach pracy
(art. 237 § 1 KP). Nie rozwigzano jednak w sposob jed-
noznaczny problemu ewentualnego stosowania art. 23’
§ 2 KP ustanawiajgcego solidarna odpowiedzialno5¢ no-
wego i dotychczasowego pracodawcy za zobowigzania
powstate przed przejSciem zaktadu pracy. Przyjecie, iz
nabyweca przedsiebiorstwa miatby ponosi¢ petng odpo-
wiedzialno5¢ za zobowigzania pracownicze upadtego
sprzed ogtoszenia upadtosci, statoby w sprzecznosci
z podstawowa zasada likwidacji masy upadtosci zakta-
dajaca nabycie sktadnikow majatku upadtego bez ob-
cigzen i bez przejmowania odpowiedzialnosci za zalegte

" Radca prawny i doradca restrukturyzacyjny, witasciciel Kancelarii Prawa
Restrukturyzacyjnego i UpadtoSciowego Tatara i Wspdtpracownicy,
wiceprzewodniczacy Sekcji Prawa UpadtoSciowego Instytutu Allerhanda
w Krakowie, prodziekan Krajowej Izby Doradcow Restrukturyzacyjnych ds.
Legislacji, cztonek INSOL Europe.

2 Radca prawny w Kancelarii Prawa Restrukturyzacyjnego i UpadtoSciowego
Tatara i Wspotpracownicy.

3 Prawnik w Kancelarii Prawa Restrukturyzacyjnego i UpadtoSciowego Tatara

i Wspotpracownicy, sekretarz Sekcji Prawa UpadtoSciowego Instytutu

Allerhanda w Krakowie, cztonek INSOL Europe.

Dalej rowniez jako: ,Nowelizacja PU".

Dalej réwniez jako: ,PU".

Dalej rowniez jako: ,KP".

Sejm RP VIl kadencji, druk nr 3480.

N o ou o

zobowigzania podmiotu postawionego w stan upadto-
Sci. Watpliwosci moga wynikac z tego, ze nowy ust. 2a
art. 317 PU nie wytacza wprost zastosowania art. 23’
§ 2 KP.

Oczywiscie mozna stwierdzi¢, iz brzmienie nowego
art. 317 ust. 2a PU z formalnoprawnego punktu widze-
nia nie jest wadliwe, skoro poprzez odwotanie do ,od-
powiedniego” stosowania art. 23" KP jedynie potwier-
dza przyjmowany dotychczas sposéb zastosowania.
Niemniej jednak sama mozliwos¢ odmiennej interpre-
tacji zaktadajgcej stosowanie tego przepisu w petnym
zakresie bedzie pogarszac efektywnos¢ likwidacji upa-
dtoSciowej. Nawet gdyby syndyk zapewniat nabywce
przedsiebiorstwa, iz ten nie bedzie odpowiadat za za-
legte zobowigzania pracownicze upadtego, to w razie
sporu nie sposob wykluczy¢ ryzyka uznania przez sad
pracy takiej odpowiedzialnosci nabywcy. Wspomniane
ryzyko nabywca bedzie musiat uwzglednic, sktadajac
oferte syndykowi. W wielu wypadkach wptynie to na
cene nabycia, ktora zostanie zredukowana. Zwiekszone
zostanie takze niebezpieczenstwo tego, ze w przypad-
ku wysokich kwot zalegtych zobowigzan pracowniczych
nie uda sie sprzedac przedsiebiorstwa w catosci.

Celem publikowanego artykutu jest przedstawienie ra-
cjonalnej i zgodnej z celem postepowania upadtoscio-
wego interpretacji nowego art. 317 ust. 2a PU oraz
udzielenie odpowiedzi na pytanie o zakres stosowania
art. 23" KP do sprzedazy przedsiebiorstwa (zorganizo-
wanej czesci przedsigbiorstwa) w postepowaniu upa-
dtoSciowym, w tym réwniez w ramach instytucji przy-
gotowane;j likwidacji (pre-pack).
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ART. 23" KP | DOTYCHCZASOWE WATPLIWOSCI INTER-
PRETACYJNE W KONTEKSCIE UPADLOSCI

Art. 23" KP zostat wprowadzony do kodeksu pracy w roku
19898, wraz z innymi uregulowaniami (m.in. art. 36’
i 41" KP) majgcymi na celu wzmocnienie ochrony praw
pracowniczych i zblizenie polskiego systemu prawa do
standardow europejskich®. W obecnym ksztatcie przepis
obowigzuje zasadniczo od 1996 r., ze zmianami wprowa-
dzonymi w 2004 i 2005 r.

Aktualna tres¢ art. 23" KP wzorowana jest na posta-
nowieniach Dyrektywy Rady 2001/23/WE z 12 mar-
ca 2001 r. w sprawie zblizania ustawodawstw
panstw cztonkowskich odnoszacych sie do ochrony
praw pracowniczych w przypadku przejecia przed-
siebiorstw, zaktadéw Iub czeSci przedsiebiorstw
lub zaktadéw (zastepujacej poprzednia dyrektywe
77/187/EWG)™.

Art. 23"kodeksu pracy

Dyrektywa 2001/23

Art. 23781

W razie przejscia zaktadu pracy lub jego czesci na in-
nego pracodawce staje sie on z mocy prawa strong
w dotychczasowych stosunkach pracy, z zastrzezeniem
przepisow § 5.

Art. 3ust. 1zd. 1

Prawa i obowiagzki zbywajacego wynikajgce z umowy
o prace lub stosunku pracy istniejgcego w momen-
cie przejecia przechodza, w wyniku tego przejecia, na
przejmujgcego.

Art.23"§2

Za zobowigzania wynikajgce ze stosunku pracy, po-
wstate przed przejSciem czesci zaktadu pracy na innego
pracodawce, dotychczasowy i nowy pracodawca odpo-
wiadajg solidarnie.

Art.3ust. 1zd. 2

Panstwa cztonkowskie moga ustali¢, ze po dacie prze-
jecia zbywajacy i przejmujacy sa wspolnie odpowie-
dzialni za zobowigzania, ktére powstaty przed dniem
przejecia, wynikajgce z umowy o prace lub o stosunku
pracy, istniejace w chwili przejecia.

Art. 23§ 3

Jezeli u pracodawcéw, o ktérych mowa w § 1, nie dzia-
taja zaktadowe organizacje zwigzkowe, dotychczasowy
i nowy pracodawca informujg na pisSmie pracownikow
o przewidywanym terminie przejscia zaktadu pracy lub
jego czesci na innego pracodawce, jego przyczynach,
prawnych, ekonomicznych oraz socjalnych skutkach dla
pracownikdéw, a takze zamierzonych dziataniach doty-
czacych warunkow zatrudnienia pracownikow, w szcze-
golnosci warunkdw pracy, ptacy i przekwalifikowania;
przekazanie informacji powinno nastgpic co najmniej na
30 dni przed przewidywanym terminem przejscia za-
ktadu pracy lub jego czesci na innego pracodawce.

Art. 7 ust. 6

Panstwa cztonkowskie ustalaja, ze w przypadku gdy
z przyczyn nielezacych po stronie pracownikow brak
jest przedstawicieli pracownikow w danym przedsie-
biorstwie lub zaktadzie, zainteresowani pracownicy
musza by¢ z wyprzedzeniem poinformowani o: terminie
lub proponowanym terminie przejecia, powodach prze-
jecia, o prawnych, ekonomicznych i socjalnych skutkach
przejecia pracownikow, o wszystkich Srodkach przewi-
dzianych w odniesieniu do pracownikow.

8 Ustawa z 7 kwietnia 1989 r. o zmianie ustawy — Kodeks pracy oraz o zmianie
niektorych ustaw (Dz. U. nr 20, poz. 107).

9 Por. Dyrektywa Rady 77/187/EWG z 14 lutego 1977 r. w sprawie zblizania
ustawodawstw panstw cztonkowskich, odnoszacych sie do ochrony praw
pracowniczych w przypadku przejecia przedsiebiorstw, zaktadéw lub czesci
przedsiebiorstw lub zaktadow.

© Dalej rowniez jako: ,dyrektywa 2001/23".
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Art. 23§ 4

W terminie 2 miesiecy od przejscia zaktadu pracy lub
jego czesci na innego pracodawce pracownik moze bez
wypowiedzenia, za siedmiodniowym uprzedzeniem,
rozwigzac stosunek pracy. Rozwigzanie stosunku pra-
cy w tym trybie powoduje dla pracownika skutki, jakie
przepisy prawa pracy wigza z rozwigzaniem stosunku
pracy przez pracodawce za wypowiedzeniem.

Art. 23" § 5. Pracodawca, z dniem przejecia zaktadu
pracy lub jego czesci, jest obowigzany zaproponowac
nowe warunki pracy i ptacy pracownikom Swiadczacym
dotychczas prace na innej podstawie niz umowa o prace
oraz wskazac termin, nie krétszy niz 7 dni, do ktérego
pracownicy mogg ztozyt o5Swiadczenie o przyjeciu lub
odmowie przyjecia proponowanych warunkdw. W razie
nieuzgodnienia nowych warunkéw pracy i ptacy do-
tychczasowy stosunek pracy rozwigzuje sie z uptywem
okresu rownego okresowi wypowiedzenia, liczonego od
dnia, w ktérym pracownik ztozyt oSwiadczenie o odmo-
wie przyjecia proponowanych warunkow, lub od dnia,
do ktérego mogt ztozyc takie oSwiadczenie. Przepis § 4
zdanie drugie stosuje sie odpowiednio.

Art. 8

Niniejsza dyrektywa nie narusza prawa panstw czton-
kowskich do stosowania lub wprowadzania przepiséw
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych, ktére
sa korzystniejsze dla pracownikow, albo do wspierania
lub zezwalania na uktady zbiorowe lub uktady pomie-
dzy partnerami spotecznymi bardziej korzystne dla pra-
cownikow.

Art.23'§6

Przejscie zaktadu pracy lub jego czesci na innego pra-
codawce nie moze stanowic przyczyny uzasadniajgcej
wypowiedzenie przez pracodawce stosunku pracy.

Art. 4 ust. 1

Przejecie przedsiebiorstwa, zaktadu lub czesci przed-
siebiorstwa lub zaktadu nie stanowi samo w sobie
podstawy do zwolnienia czy to przez zbywajacego, czy
przejmujgcego. Postanowienie to nie stoi na przeszko-
dzie zwolnieniom z powodéw ekonomicznych, tech-
nicznych lub organizacyjnych, powodujgcych zmiany
w stanie zatrudnienia.

Na podstawie art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23 zasto-
sowanie zasad wyrazonych w art. 3 i 4 jest wytaczone
w postepowaniu upadtoSciowym. Przepis ten stanowi:
.0 ile panstwa cztonkowskie nie ustalg inaczej, art. 3
i 4 nie maja zastosowania do jakiegokolwiek przejecia
przedsiebiorstwa, zaktadu lub czeSci przedsiebiorstwa
lub zakfadu, jezeli wobec zbywajacego prowadzone jest
postepowanie upadtosciowe lub inne podobne postepo-
wanie, wszczete w celu likwidacji aktywow zbywajacego
i jezeli znajduje sie on pod nadzorem wtasciwego organu
publicznego (ktérym moze byc likwidator, upowazniony
przez wiasciwy organ publiczny)”

Panstwo cztonkowskie UE moze jednak postanowic o za-
chowaniu szczegbdlnej ochrony pracownikéw przyzna-
nej na mocy dyrektywy 2001/23 réwniez w sytuacjach,
w ktoérych przedsiebiorstwo pracodawcy zostanie sprze-
dane w postepowaniu upadtoSciowym. Z takiej mozliwo-
Sci Polska do tej pory nie skorzystata. Z przebiegu procesu

legislacyjnego nie wynika, aby Polska w jakikolwiek spo-
sob notyfikowata, np. Komisji Europejskiej, ze nowelizacja
PU ma wptyw na wdrozenie dyrektywy 2001/23, czy aby
zamiarem polskich wtadz byta zmiana dotychczasowego
ujecia w prawie polskim relacji pomiedzy regutami rza-
dzacymi sprzedaza przedsiebiorstwa w postepowaniu
upadtosciowym a regutami dotyczacymi przejscia zakta-
du pracy na zasadach ogélnych. Nie ma zatem podstaw,
aby twierdzi¢, iz Rzeczpospolita Polska w zwigzku z no-
welizacjg PU skorzystata z upowaznienia, o ktérym mowa
w art. 5 ust. 1 in principio dyrektywy 2001/23.

Na gruncie polskiego prawa dyskusje wzbudzata kwestia
zastosowania art. 23" KP w postepowaniu upadtoscio-
wym, rozwazany byt rowniez problem relacji tego przepi-
su do art. 317 ust. 2 PU. Wyrézni€ mozna byto trzy grupy
pogladdw. Niektorzy przedstawiciele doktryny wykluczali
w catosci zastosowanie art. 23" KP, przyjmujac pierw-
szenstwo regulacji upadtoSciowej zaktadajacej pierwot-
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ny charakter nabycia sktadnikéw mienia upadtego™. Inni
autorzy stali na stanowisku, iz upadtosc pracodawcy nie
wytacza skutkow okreSlonych w art. 23" KP'2 Zdecydo-
wanie dominowato podejscie poSrednie, ktérego zwo-
lennicy uznawali, iz zbycie przedsiebiorstwa w toku po-
stepowania upadtoSciowego wywotuje skutki przejscia
zaktadu pracy opisane w art. 23" § 1 KP (przepisy prawa
upadtoSciowego nie wytaczaja tej reguty) i nabyweca staje
sie w miejsce upadtego strong w dotychczasowych sto-
sunkach pracy, nie ponosi jednak odpowiedzialnosci za
zalegte zobowigzania powstate przed dniem ogtosze-
nia upadtosci. Oznacza to, iz przy likwidacji dokonywa-
nej przez syndyka nie znajduje zastosowania art. 23" § 2
KP'3. Zasada wynikajaca z tego przepisu zostaje bowiem
wytaczona w postepowaniu upadtoSciowym z uwagi
na szczegblne uregulowanie art. 317 ust. 2 PU, zgod-
nie z ktérym nabywca przedsiebiorstwa nie odpowiada
za zobowigzania upadtego™. Brak odpowiedzialnosci
nabywcy stuzy bowiem utatwieniu sprzedazy przedsie-
biorstwa upadtego w catosci, wzmocnieniu efektywnosci
postepowania, a takze przyczynia sie do ochrony samych
pracownikéw poprzez zwiekszenie szans na zachowanie
przez nich miejsc pracy w kontynuujgcym dziatalnosc
u nowego pracodawcy przedsiebiorstwie. Zaspokojenie
dtugdbw upadtego odbywa sie z kolei jedynie w ramach
postepowania upadtosciowego.

" Kos M. Zimmerman P, Skutki nabycia nieruchomosci i przedsiebiorstwa
od syndyka masy upadtosci, ,M. Pr. Bank” 2013, nr 1, s. 86-97; Zedler F,,
Zimmerman P., Skutki przejScia zaktadu pracy w rozumieniu art. 23(1) Kodeksu
pracy w toku postepowania upadtosciowego, ,PPC" 2013, nr 1, s. 7-19; Hajn Z,
Nowa regulacja przejscia zaktadu pracy na innego pracodawce, ,PiZS" 1996,
nr 10, s. 17; Krukowska M., Restrukturyzacja i upadtosc. Zagadnienia praktyczne.
R.Burdaiin. Rozdz. 4.2.4, WKP 2018; Wyrok Sadu Okregowego we Wroctawiu
z 23 stycznia 2014 ., VIl Pa 345/13.

2 Tomanek A., Rozwigzywanie stosunkow pracy w Swietle nowych przepisow
0 postepowaniu upadtosciowym i restrukturyzacyjnym, ,PiZS" 2016, nr 8, s. 23-30.

'3 Poza zakresem artykutu pozostaje problem tego, czy mimo literalnego
brzmienia art. 23" KP przepis ten dotyczy odpowiedzialnosci nie tylko
podmiotu przejmujacego czes¢ zaktadu pracy, ale i catoS¢ zaktadu pracy.
W doktrynie wskazuje sie: ,Nowy pracodawca odpowiada wiec, mimo ze
przejmuje tylko czes¢ zaktadu pracy i mimo ze istnieje poprzedni pracodawca,
tym bardziej wiec musi on ponosi¢ odpowiedzialnos¢, gdy przejmuje caty
zakfad pracy, a jednoczesnie dotychczasowy pracodawca przestaje istniec.
Inaczej méwiac, brak jest logiki w rozwigzaniu przyjmujacym, ze jezeli nowy
pracodawca przejmuje tylko czes¢ zaktadu pracy, to odpowiada za stare
dtugi pracownicze, natomiast nie ponosi odpowiedzialnosci, gdy przejmuje
caty zaktad pracy. Sensowne jest bowiem oczekiwanie, ze odpowiedzialnos¢
te bedzie on ponosi¢, tym bardziej gdy przejmuje zaktad pracy w catosci,
a nie tylko w czesci” (Gersdorf M., [w:] Kodeks pracy. Komentarz. Art. 23(1).
M. Gersdorf, M. Raczkowski, K. Raczka, LexisNexis 2014).

" Janda P, Prawo upadfosciowe. Komentarz. Art. 56e, LEX/el. 2019; Gurgul. S.,
Prawo upadtosciowe. Komentarz. Art. 316, Legalis 2018; Zimmerman P., Prawo
upadfosciowe. Komentarz. Art. 56e, Legalis 2018; Gersdorf M., [w:] Kodeks
pracy. Komentarz. Art. 23". M. Gersdorf, M. Raczkowski, K. Raczka, LexisNexis
2014; Jaskowski K., [w:] Komentarz aktualizowany do Kodeksu pracy, art. 23"
K. Jaskowski, E. Maniewska, LEX/el. 2019; Sarek-Sadurska K., Stosowanie
art. 23" kp. w trakcie postepowania upadfosSciowego — wybrane zagadnienia,
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NOWELIZACJA ART. 317 PU — DODANIE UST. 2A

Usunieciu wspomnianych watpliwosci miato w zatoze-
niu stuzy€ dodatnie ust. 2a do art. 317 PU. Efekt zabie-
gu ustawodawcy pozostawia jednak wiele do zyczenia.
Z pewnoscig wyeliminowany zostat wariant interpre-
tacyjny zaktadajacy wytaczenie w catosci stosowania
art. 23" KP w postepowaniu upadtosciowym. Dyskusyjny
moze by¢ jednak nadal zakres zastosowania tego przepi-
su, nie zostato bowiem jednoznacznie rozstrzygniete, czy
stosowany ma by¢ w catosci, czy z wytaczeniem okreslo-
nej w § 2 solidarnej odpowiedzialnoSci nabywcy za zobo-
wigzania upadtego.

Satysfakcjonujacej odpowiedzi co do rzeczywistych za-
miaréw ustawodawcy w tym zakresie nie daje takze
treS¢ uzasadnienia do projektu ustawy. Wydaje sie, ze
zasadniczym motywem byta che¢ dostosowania polskich
przepisdow do standardow wyznaczonych w wyroku Try-
bunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej™ z 22 czerwca
2017 roku w sprawie C-126/16 wydanym na gruncie
holenderskiej procedury przygotowanej likwidagji (tzw.
sprawa Smallsteps®), na ktére to orzeczenie powotano
sie w uzasadnieniu. Zauwazy¢ jednak trzeba, iz przed-
miotem rozpoznania Trybunatu nie byta kwestia odpo-
wiedzialnoSci nabywcy za zobowigzania upadtego ze
stosunku pracy sprzed ogtoszenia upadtosci, bowiem
rozstrzygniecie koncentrowato sie na problemie wsta-
pienia nabywcy w miejsce upadtego pracodawcy w do-
tychczasowe stosunki pracy (kontynuacja zatrudnienia
u nabywecy przedsiebiorstwa upadtego). Tezy tego wyro-
ku nie maja zatem odniesienia do zasadniczego proble-
mu zwigzanego ze stosowaniem art. 23" KP. Tymczasem
w uzasadnieniu nowelizacji ustawodawca zupetnie nie
rozréznia tych dwoch aspektow art. 23" KP. Przywotywa-
nie wskazanego wyroku na uzasadnienie zmiany art. 317
PU jest nieuprawnione takze z innych wskazanych nizej

przyczyn.
SPRAWA SMALLSTEPS (C-126/16)

W tym miejscu warto omowic pokrotce wspomniany wy-
rok Trybunatu z 22 czerwca 2017 roku w sprawie Smal-
Isteps. Wydany zostat na kanwie postepowania z przy-
gotowang likwidacja (pre-pack) w ujeciu holenderskim
— w kontekscie postanowien dyrektywy 2001/23. Znaj-
dujaca sie w trudnej sytuacji spotka Estro Groep BV wy-
stapita z projektem przygotowanej likwidacji, w ramach

> Dalej takze jako: ,TSUE" lub ,Trybunat”.

6 Przy czym w literaturze i orzecznictwie uzywane jest tez oznaczenie jako
sprawa Estro lub Federatie Nederlandse Vakvereniging i in. — tak np. w opinii
rzecznika generalnego w sprawie Plessers (C-509/17), omawianej réwniez
w ramach tego artykutu.
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ktorej jej przedsiebiorstwo miato zosta¢ nabyte przez
zawigzana specjalnie w tym celu spotke Smallsteps BV.
Procedura pre-packu nie jest przy tym regulowana usta-
wowo w prawie holenderskim i wynika z przyjetej prakty-
ki. Specyfika holenderskiej przygotowanej likwidagji jest
to, ze dzieli sie na dwie fazy — w ramach pierwszej ma-
jacej w istocie nieformalny charakter sad wyznacza tzw.
potencjalnego syndyka, z pomoca ktérego przygotowana
zostaje transakcja sprzedazy, nastepnie zatwierdzana
przez sad upadtosSciowy. W omawianej sprawie sad na
wniosek Estro Groep BV ustanowit najpierw tegoz po-
tencjalnego syndyka. Nastepnie spdtka ztozyta formalny
wniosek o ogtoszenie upadtosci. Tego samego dnia sad
ogtosit upadtosc i rowniez w tym samym dniu zostat pod-
pisany pre-pack pomiedzy syndykiem a Smallsteps BV.
Dwa dni pézniej syndyk zwolnit wszystkich pracownikdw
Estro Groep BV, przy czym jedynie czesc z nich otrzymata
oferte zawarcia nowych umow o prace od Smallsteps BV.
Kilka oséb, ktore nie uzyskaty propozycji podpisania no-
wych umow, wystapito do sadu o ustalenie, ze dyrektywa
2001/23 ma zastosowanie do pre-packu zawartego po-
miedzy Estro Groep i Smallsteps, a tym samym powinny
byt one uznane za zatrudnione z mocy prawa w Small-
steps na niezmienionych warunkach.

Rozstrzygajac sprawe, Trybunat podkreslit, iz wytgczenie
— zgodnie z art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23 - ochrony
pracowniczej przewidzianej w art. 3 i 4 — moze nastapic
wowczas, gdy spetnione zostang tacznie trzy warunki:
1) wobec zbywajgcego prowadzone jest postepowanie
upadtoSciowe lub inne podobne postepowanie, 2) poste-
powanie to wszczete zostato w celu likwidacji aktywow
zbywajacego, 3) znajduje sie on pod nadzorem w#asci-
wego organu publicznego (ktérym moze by likwidator,
upowazniony przez wiasciwy organ publiczny).

Odnoszac sie do pierwszego warunku, Trybunat uznat,
iz holenderskie postepowanie, mimo tego ze czeSciowo
funkcjonuje poza regulacjg ustawowa, moze byt obje-
te pojeciem ,postepowania upadtosciowego” w rozu-
mieniu art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23. W nawigzaniu
do drugiej przestanki Trybunat stwierdzit, iz rozwazana
transakcja nie ma ostatecznie na celu likwidacji przed-
siebiorstwa. Nie spetnia bowiem tego warunku poste-
powanie majgce na celu kontynuacje dziatalnosci danego
przedsiebiorstwa.

Istotne znaczenie w sprawie miata opinia rzecznika gene-

ralnego P. Mengozziego"’, ktérego zapatrywania w swo-
im wyroku podzielit TSUE. Rzecznik wskazat mianowicie

7 Przedstawiona 29 marca 2017 .

m.in., iz ,w przypadku gdy dekret nakazujacy stosowanie
omawianego postepowania przewidywat rowniez konty-
nuacje dziatalnosci przedsiebiorstwa pod kierownictwem
komisarza, celem tego postepowania byto w pierwszym
rzedzie zapewnienie kontynuacji dziatalnosci przedsie-
biorstwa. W takim wypadku realizowany w ten sposob
cel ekonomiczny i socjalny nie mogt wyjasniac ani uza-
sadniac tego, ze kiedy nastepuje przejecie danego przed-
siebiorstwa, jego pracownicy sg pozbawieni praw przy-
znanych im w tej dyrektywie” (pkt 46 opinii). Rzecznik
generalny szeroko analizowat rowniez dotychczasowe
orzecznictwo europejskie i doszedt do przekonania, ze
gtownym celem holenderskiego postepowania pre-pack
nie jest likwidacja majatku upadtego, ale kontynuacja
dziatalnosci, i w zwigzku z tym nie jest mozliwe zastoso-
wanie odstepstwa z art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23 do
transakgji transferu zaktadu pracy w ramach przewidzia-
nej w praktyce holenderskiej procedury pre-pack.

Nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze rzecznik generalny, a za
nim TSUE, wskazat takze, iz cele postepowania upadto-
Sciowego moga sie przenikac i wspotistniec, a zatem ko-
nieczna jest kazdorazowa indywidualna ocena, jaki jest
cel gtdwny konkretnego postepowania.

W Slad za opinia rzecznika generalnego Trybunat okreslit
postepowanie zmierzajace do likwidacji aktywow jako
majace na celu maksymalizacje zbiorowego zaspokoje-
nia wierzycieli. Natomiast gtdwnym celem postepowania
zmierzajacego do kontynuacji dziatalnoSci przedsiebior-
stwa pozostaje zachowanie danego przedsiebiorstwa.
Jakkolwiek nie jest tu takze wykluczone naktadanie sie
wymienionych celéw, to jednak sama okolicznos¢, ze
transakcja pre-packu moze mie¢ na celu réwniez maksy-
malizacje zaspokojenia wierzycieli, nie moze, zdaniem Try-
bunatu, przeksztatcic go w postepowanie wszczete w celu
likwidacji aktywow zbywajacego w rozumieniu art. 5 ust. 1
dyrektywy 2001/23. Trybunat uznat, ze zasadniczym ce-
lem transakcji dokonanej w sprawie Smallsteps jest za-
chowanie przedsiebiorstwa w upadtosci, tak ze transakcja
taka nie moze byc objeta art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23.

Odnoszac sie do warunku prowadzenia postepowania
pod nadzorem wtaSciwego organu publicznego, Try-
bunat zwrécit uwage, iz faza przygotowawcza holen-
derskiego pre-packu prowadzona jest przed oficjalnym
wszczeciem postepowania, a potencjalnemu syndykowi
ani potencjalnemu sedziemu-komisarzowi nie przystu-
guja formalnie zadne uprawnienia i tym samym nie spo-
czywa na nich nadz6r sprawowany przez organ publicz-
ny. Sprzedaz (za zgoda sedziego-komisarza) nastepuje
bardzo szybko po otwarciu postepowania upadtoSciowe-
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go, a taki sposéb dziatania moze w znacznej mierze po-
zbawiac znaczenia jakikolwiek nadzér oficjalny ze strony
wtasciwego organu publicznego nad postepowaniem
upadtosciowym, i tym samym nie jest w stanie, zdaniem
Trybunatu, spetnic okreSlonego w art. 5 ust. 1 dyrektywy
2001/23 warunku dotyczacego nadzoru takiego organu.

W konsekwencji wobec braku spetnienia w rozwazanej
sprawie przestanek z art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23 nie
byto podstaw, w ocenie Trybunatu, do wytaczenia ochro-
ny pracownikdéw okreSlonej w art. 3 i 4 dyrektywy w sy-
tuacji przejscia zaktadu pracy, ktore nastepuje w zwigzku
z przygotowang likwidacjg w ksztatcie praktykowanym
w Holandii. Wdrozenie pre-packu w ujeciu holenderskim
nie stanowi zatem samo w sobie podstawy do zwol-
nienia pracownikéw sprzedawanego przedsiebiorstwa
(art. & ust. 1 dyrektywy 2001/23), a prawa i obowigzki
zbywajacego wynikajace z umowy o prace lub stosunku
pracy istniejacego w momencie przejecia przechodzg na
nabywce (art. 3 ust. 1 dyrektywy 2001/23).

SPRAWA PLESSERS (C-509/17)

Problem o charakterze zblizonym do opisanego rozstrzygat
Trybunat w wyroku z 16 maja 2019 r. w sprawie C-509/17
(tzw. sprawa Plessers) wydanym z kolei na kanwie proce-
dury belgijskiej. Christa Plessers byta zatrudniona przez
spotke Echo NV w zaktadzie w Houthalen-Helchteren
(Belgia). Na wniosek spotki Echo sad wszczat postepowa-
nie w sprawie tzw. reorganizacji sgdowej w celu zawarcia
uktadu. Sad ten upowaznit petnomocnikéw sadowych do
przeprowadzenia przejecia mienia ruchomego i nierucho-
mego przez spotke Prefaco, bedaca jedng z dwadch spotek,
ktore zaoferowaty przejecie spotki Echo. W przedtozonej
propozycji Prefaco zaoferowato przejecie 164 pracow-
nikdw, czyli okoto dwoch trzecich ogétu personelu Echo.
Oferta zatrudnienia nie objeta Ch. Plessers. Wniosta ona
w tej sprawie powodztwo do sadu. Sprawa zostata skie-
rowana do Trybunatu, ktory rozwazat w szczegdlnosci za-
stosowanie art. 3i 5 dyrektywy 2001/23.

Trybunat uznat w pierwszej kolejnosci, iz omawiane po-
stepowanie w przedmiocie reorganizacji sadowej nie
moze zostat uznane za postepowanie upadtosciowe, co
tez byto bezsporne miedzy stronami. Odnoszac sie do
przestanki, zgodnie z ktorg postepowanie powinno zo-
stat wszczete w celu likwidacji aktywow zbywajacego,
wskazat, powotujac sie na wczesniejszy wyrok w sprawie
Smallsteps, ze przestanki tej nie spetnia postepowanie
majace na celu dalsze prowadzenie dziatalnosci danego
przedsiebiorstwa, przy czym przedmiotowe postepowa-
nie zostato wdrozone w celu zachowania w catosci lub

w czesci spotki Echo lub jej dziatalnosci. Trybunat uznat
takze, iz nie zostata spetniona przestanka, zgodnie z ktora
dane postepowanie powinno byc objete nadzorem wtasci-
wego organu publicznego, poniewaz zakres kontroli wy-
konywanej przez tzw. petnomocnika sadowego w ramach
postepowania w sprawie reorganizacji sgdowej jest bar-
dziej ograniczony niz zakres kontroli wykonywanej przez
petnomocnika w ramach postepowania upadtosciowego.

Podobnie zatem jak w przypadku holenderskiej sprawy
Smallsteps, Trybunat uznat, iz wszczecie wskazanego
postepowania regulowanego w prawie belgijskim nie
uzasadnia wytaczenia ochrony pracowniczej gwaranto-
wanej w art. 3 i 4 dyrektywy 2001/23.

ZNACZENIE WYROKOW W SPRAWACH SMALLSTEPS
| PLESSERS DLA OCENY
POLSKIEGO POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWEGO

W obu oméwionych sprawach przedmiotem rozpoznania
byt problem kontynuacji zatrudnienia u nabywcy przed-
siebiorstwa, a nie jego odpowiedzialnosc finansowa za
zalegte zobowigzania pracownicze. Jest to o tyle istotne,
iz wspomniane kwestie sg odmiennie regulowane w dy-
rektywie 2001/23. Przejscie praw i obowigzkoéw ze sto-
sunku pracy na przejmujacego przedsiebiorstwo zostato
okreSlone w sposob kategoryczny w art. 3 ust. 1 zd. 1
dyrektywy. Natomiast ustalenie ewentualnej wspolnej
odpowiedzialnosci zbywcy i nabywcy przedsiebiorstwa
za zobowigzania, ktore powstaty przed dniem przejecia,
pozostawione jest zgodnie z art. 3 ust. 1 zd. 2 do decyzji
panstw cztonkowskich. W tym zakresie jakakolwiek zmia-
na polskiej regulacji upadtoSciowej nie mogta miec zatem
uzasadnienia w konieczno5ci zapewnienia praw pracow-
niczych gwarantowanych dyrektywa 2001/23. Naktada
ona bowiem na panstwa cztonkowskie obowigzek wpro-
wadzenia solidarnej odpowiedzialnosci nabywcy przed-
siebiorstwa. Tym bardziej nie sposéb odwotywat sie do
potrzeby dostosowania polskiego prawa w tym aspekcie
do standardéw wyznaczonych w orzeczeniu Smallsteps.

Niezaleznie od tego zwroci¢ nalezy uwage, iz ustawo-
dawca, powotujgc sie w uzasadnieniu nowelizacgji art. 317
PU na dyrektywe 2001/23 i wyrok w sprawie Smallsteps,
nie uwzglednit specyfiki standéw faktycznych, na gruncie
ktérych wskazane orzeczenie zostato wydane, oraz cha-
rakteru holenderskiego postepowania w przedmiocie
pre-packu, w istotny stopniu réznigcego sie od polskiej
przygotowanej likwidacji.

Jak wskazano, wytaczenie ochrony pracowniczej jest
mozliwe — zgodnie z art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23
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— jesli spetnione zostaty kumulatywnie trzy opisane
przestanki (prowadzenie postepowania upadtosciowego
— w celu likwidacji aktywoéw upadtego — pod nadzorem
wtasciwego organu publicznego).

W sprawie Smallsteps Trybunat uznat spetnienie pierw-
szej przestanki (tym bardziej na gruncie polskiego pre-
-packu nie powinno budzi¢ watpliwosci, ze odbywa sie on
w ramach postepowania upadtosciowego w rozumieniu
art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23"8), wskazat jednak, ze
dwie ostatnie przestanki nie sg spetnione.

Wyjasniajac pojecie ,prowadzenia postepowania w celu
likwidacji aktywow zbywajacego”, wskazat, iz poste-
powanie takie ma na celu maksymalizacje zbiorowego
zaspokojenia wierzycieli. Przeciwstawnym przypadkiem
jest postepowanie, ktérego gtéwnym celem pozostaje
kontynuacja dziatalnosci i zachowanie danego przed-
siebiorstwa (cho¢ celem dodatkowym moze by¢ row-
niez maksymalizacja zaspokojenia wierzycieli, co jednak
nie przeksztatca takiego postepowania w postepowanie
wszczete w celu likwidacji aktywoéw zbywajacego w ro-
zumieniu art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23). Dla oceny,
czy postepowanie prowadzone jest ,w celu likwidacji ak-
tywow’, znaczenie ma jego gtdwny cel: maksymalizacja
zbiorowego zaspokojenia wierzycieli.

Zaznaczy€ nalezy w tym kontekscie, iz gtownym celem
polskiego postepowania upadtosciowego wobec przed-
siebiorcow jest zawsze zaspokojenie wierzycieli w jak
najwyzszym stopniu, zarowno w przypadku postepowania
z przygotowana likwidacja, jak i postepowania prowadzo-
nego na zasadach ogolnych, niezaleznie od tego, czy sprze-
dawane jest cate przedsigbiorstwo, jego zorganizowana
czesc, czy poszczegolne sktadniki majatku upadtego. Cel
ten okreSlony zostat jednolicie w art. 2 ust. 1 PU: ,Poste-
powanie uregulowane ustawa nalezy prowadzic tak, aby
roszczenia wierzycieli mogty zosta¢ zaspokojone w jak
najwyzszym stopniu, a jesli racjonalne wzgledy na to po-
zwolg — dotychczasowe przedsiebiorstwo dtuznika zostato
zachowane”. Zachowanie przedsiebiorstwa zawsze zostaje
podporzadkowane gtdwnemu celowi, jakim jest optymal-
ne zaspokojenie wierzycieli. Bezsprzecznie pierwszopla-
nowe znaczenie ma realizacja roszczen wierzycieli w jak
najwyzszym stopniu, a dopiero dalszym celem jest konty-
nuacja dziatalnosci i zachowanie przedsiebiorstwa dtuzni-
ka — jedynie gdy racjonalne wzgledy na to pozwola. Polski
pre-pack realizuje rowniez te zasade, gdyz art. 2 ust. 1 PU
stosowany jest takze do przygotowanej likwidagji.

'8 Belgijskie postepowanie w sprawie reorganizacji sadowej analizowane
w sprawie Plessers odpowiada w wiekszym stopniu polskiemu postepowaniu
restrukturyzacyjnemu.

W doktrynie na gruncie art. 2 ust. 1 PU wyjasnia sie: ,Ta-
kie sformutowanie przepisu wskazuje na nadrzedny inte-
res wierzycieli. Samo utrzymanie przedsiebiorstwa uzu-
petnia podstawowy cel, jakim jest zaspokojenie roszczen
wierzycieli”*®. R. Adamus zaznacza: ,Przepis art. 2 wigze
sie z podstawowa funkcjg postepowania upadtosciowe-
go — funkcja windykacyjna. Sensem postepowania upa-
dtoSciowego jest doprowadzenie do jak najpetniejszego
zaspokojenia wierzycieli dtuznika postawionego w stan
upadtosci”®. Pierwszoplanowe znaczenie interesu wie-
rzycieli w postepowaniu upadtosciowym podkresla
P. Zimmerman: ,Interes ogdlny w postaci ochrony miejsc
pracy i dyrektywa utrzymania przedsiebiorstwa jako
zorganizowanego organizmu gospodarczego majg by¢
uwzgledniane tylko wtedy, gdy nie stoi to w sprzecznosci
z celem pierwszym, to jest najwyzszym mozliwym stop-
niem zaspokojenia wierzycieli. Uprawniony zatem bedzie
sprzeciw wierzycieli przeciwko zachowaniu przedsie-
biorstwa upadtego w kazdym wypadku, gdy uzyskane
z tego wptywy do masy beda mniejsze niz w wypadku
sprzedazy we fragmentach. Ta zasada nabiera jeszcze
wiekszego znaczenia po wprowadzeniu przepisow Pr-
Restr, ktore z zatozenia majg stuzy¢ wtasnie utrzymaniu
przedsiebiorstwa dtuznika. W postepowaniach restruk-
turyzacyjnych interes dtuznika polegajgcy na zachowaniu
przedsiebiorstwa, w tym miejsc pracy, wysuwa sie na
plan pierwszy, zas w upadtosci nalezy zachowac przed-
siebiorstwo o tyle, o ile jest to wariant bardziej optacal-
ny dla ogotu wierzycieli"?'. Podobnie wskazuje P. Janda,
stwierdzajac: ,Jak wynika z tego przepisu, zachowanie
przedsiebiorstwa upadtego uzupetnia podstawowy cel
postepowania upadtoSciowego przedsiebiorcy. Jednak
nalezy pamieta¢, ze utrzymanie przedsiebiorstwa przez
syndyka w »ruchu« przyczynia sie do uzyskania wiekszej
ceny za jego zbycie, co prowadzi do zwiekszonego stop-
nia zaspokojenia wierzycieli"#,

Na gruncie przygotowanej likwidacji zasada maksyma-
lizacji zaspokojenia wierzycieli znajduje wyraz w tresci
art. 56¢ PU. Zgodnie z ust. 1 tego przepisu ,Sad uwzgled-
nia wniosek o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy, je-
zeli cena jest wyzsza niz kwota mozliwa do uzyskania
w postepowaniu upadtosciowym przy likwidacji na za-
sadach ogbdlnych, pomniejszona o koszty postepowania,
ktore nalezatoby ponieS¢ w zwiazku z likwidacjg w takim
trybie"®. Jedynie w wyjgtkowych wypadkach zgodnie

" Kuglarz P, Prawo upadfosciowe. Komentarz. Art. 2, red. |. Heropolitanska,
Legalis 2019.

20 Adamus R., Prawo upadtfosciowe. Komentarz. Art. 2, Legalis 2019.

21 Zimmerman P., Prawo upadfosciowe. Komentarz. Art. 2, Legalis 2018.

22 Janda P., Prawo upadfosciowe. Komentarz, art. 2, LEX/el. 2019.

2 Zgodnie z nowelizacjg art. 56¢ PU, ktéra wchodzi w zycie 24 marca 2020 r.,
w kalkulacji oprocz kosztéw uwzglednia sie takze inne zobowigzania masy
upadtosci.
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z art. 56¢ ust. 2 PU ,Sad moze uwzglednit wniosek, jezeli
cena jest zblizona do kwoty mozliwej do uzyskania w po-
stepowaniu upadtoSciowym przy likwidacji na zasadach
ogolnych, pomniejszonej o koszty postepowania, ktore
nalezatoby ponies¢ w zwigzku z likwidacja w takim try-
bie, jezeli przemawia za tym wazny interes publiczny lub
mozliwos¢ zachowania przedsiebiorstwa dtuznika” Nie
zmienia to jednak generalnego charakteru przygotowa-
nej likwidacji jako zmierzajacej do realizacji wierzytelnosci
w mozliwie najpetniejszym stopniu, przy czym trzeba tez
pamieta¢, ze istotng wartoscig jest rowniez mozliwosc
szybszego uzyskania sptaty, co zapewnia pre-pack. Co
wiecej, przepis ten mozna interpretowac takze w ten spo-
sob, iz zatwierdzenie warunkéw przygotowanej likwidacji
w takiej sytuacji powinno rowniez nastapic z tego wzgle-
du, ze zasadniczo tatwiej dokona¢ predykcji kosztow po-
stepowania upadtosciowego w formule pre-packu niz
w przypadku przedtuzajacego sie czesto postepowania
na zasadach ogdlnych. A zatem nawet jesli kwota mozli-
wa do uzyskania w postepowaniu na zasadach ogoélnych
jest pozornie wyzsza niz mozliwa do uzyskania w drodze
przygotowanej likwidacji, w praktyce moze sie okazag, iz
wskutek wyzszych kosztéw od pierwotnie zaktadanych
kwota ta moze sie jednak zmniejszyg¢, i to nawet znacznie,
na korzysc sprzedazy w pre-packu.

Podstawowym celem polskiego postepowania upadto-
Sciowego jest zatem maksymalne zaspokojenie wierzy-
cieli. Dazenie do zachowania przedsiebiorstwa nie moze
prowadzi¢ do naruszenia ich intereséw. Wobec tego
upadtos¢ zarowno w trybie ogdlnym, jak i w wariancie
z przygotowang likwidacjg powinna by¢ ujmowana jako
postepowanie prowadzone ,w celu likwidacji aktywow”
w rozumieniu przedstawionym przez Trybunat w wyroku
Smallsteps na gruncie art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23.
M. Masnicka, komentujac omawiany wyrok i zestawiajac
przedstawione tam stanowisko Trybunatu z zasadami
polskiego prawa, stusznie wskazuje: ,celem polskiego
pre-packu jest likwidacja aktywow upadtego, a zatem
miesci sie on w okreSleniu »postepowanie upadtosciowe
lub inne podobne postepowanie wszczete w celu likwi-
dacji aktywow zbywajacego«, o ktéorym mowa w art. 5
ust. 1 dyrektywy 2001/23/WE"%,

Dodatkowo nalezy wspomniec, iz w mysl polskiego
prawa upadtosSciowego kazda sprzedaz sktadnikow
majatku upadtego jest likwidacja, niezaleznie od tego,

2 Masnicka M. [w:] red. I. Gil, J. Kruczalak-Jankowska, A. Machnikowska,
E. Marszatkowska-Krzes, Postepowanie upadfosciowe. Wspotczesne problemy
stosowania, \WKP 2019/LEX; odmiennie: Krukowska M., Burda R. i in,
Restrukturyzacja i upadfosc. Zagadnienia praktyczne. R. Burda i in. Rozdz. 4.2.4,
WKP 2018; Sarek-Sadurska K., Stosowanie art. 23" k.p. w trakcie postepowania
upadtosciowego — wybrane zagadnienia, ,Dor. Restr 2018, nr 2, s. 85.

czy sprzedawane jest cate przedsiebiorstwo (ktdrego
nabywca bedzie kontynuowat dziatalnosé), czy jego po-
szczegblne sktadniki. Art. 311 ust. 1 PU wprost okresla
pojecie likwidacji poprzez odwotanie do instytucji sprze-
dazy: ,Likwidacji masy upadtosci dokonuje sie przez
sprzedaz z wolnej reki lub w drodze przetargu, lub aukgji
przedsiebiorstwa upadtego w catosci lub jego zorganizo-
wanych czesci, nieruchomosci i ruchomosci, wierzytelno-
Sci oraz innych praw majatkowych wchodzacych w sktad
masy upadtosci albo przez Sciagniecie wierzytelnosci od
dtuznikéw upadtego i wykonanie innych jego praw ma-
jatkowych” Nie ulega zatem watpliwosci, iz w rozumieniu
polskiego prawa upadtoSciowego sprzedaz przedsiebior-
stwa lub jego zorganizowanej czesci stanowi ich likwi-
dacje w rozumieniu ustawy i nie zmienia to rowniez celu
postepowania wskazanego w art. 2. Odmienna inter-
pretacja, ktora zaktadataby uzywanie stowa ,likwidacja”
w innym rozumieniu, w szczegdlnosci jako ,unicestwie-
nie”, nie znajduje podstaw w prawie upadtoSciowym, a jej
przyjecie prowadzitoby do pojeciowego chaosu, sprzecz-
nego chociazby z zasada racjonalnego ustawodawcy
i z literalng wyktadnig PU.

Odnoszac dalsze przestanki opisane w art. 5 ust. 1 dyrek-
tywy 2001/23 do pre-packu w Polsce, nalezy wskazag,
ze rowniez warunek nadzoru publicznego nad postepo-
waniem jest spetniony.

W praktyce bowiem powszechnie w przypadku wnioskow
0 ogtoszenie upadtoSci oraz towarzyszacych im wnio-
skow o zatwierdzenie warunkoéw sprzedazy w procedurze
pre-packu wyznaczany jest tymczasowy nadzorca sado-
wy podlegajacy zwierzchnictwu sadu upadtosciowego. Co
wiecej, jak wynika z nowelizacji PU, w przypadku wnio-
sku o pre-pack ustanawianie tymczasowego nadzorcy
sadowego bedzie obligatoryjne (art. 56aa ust. 1 PU). Cata
procedura jest regulowana odpowiednimi przepisami PU,
nie stanowi zatem — w przeciwiefstwie np. do pre-pac-
ku holenderskiego — nieformalnej praktyki. Sad zatwier-
dza warunki sprzedazy po szczegdtowej analizie wnio-
sku i sprawozdania tymczasowego nadzorcy sadowego,
rozwazajgc m.in. to, czy cena uksztattowana zostata na
wiasciwym poziome zgodnie z wytycznymi art. 56¢ PU.
Podobnie M. Masnicka, rozwazajac ten aspekt art. 5 ust. 1
dyrektywy 2001/23 na gruncie prawa polskiego, konklu-
duje, iz ,polskie postepowanie upadtoSciowe obejmujace
pre-pack nalezy uznac za znajdujace sie pod nadzorem
organu publicznego, ktérym jest sad i syndyk"?.

2 Masnicka M., [w:] red. I. Gil, J. Kruczalak-Jankowska, A. Machnikowska,
E. Marszatkowska-Krzes, Postepowanie upadtoSciowe. Wspotczesne problemy
stosowania, WKP 2019/LEX.
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Wszystkie te argumenty prowadza do wniosku, ze pre-
-pack obowiagzujgcy w Polsce jest znaczgco odmienny
od regulacji belgijskich czy holenderskich lezacych u pod-
staw orzeczen Smallsteps czy Plessers i spetnia warunki,
o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23, co
umozliwia niestosowanie przy sprzedazy upadtoSciowej
przedsiebiorstwa — w ramach polskiej przygotowane;j li-
kwidacji — regulacji art. 3 i 4 tej dyrektywy przewidujacych
ochrone pracownikdw w razie przejscia zaktadu pracy?®.

W kontekscie odpowiedzialnosci nabywcy istotne zna-
czenie ma takze tresc art. 5 ust. 2 dyrektywy 2001/23
stanowigcego w szczegdlnosdi, iz: ,Jezeli art. 3 i 4 maja
zastosowanie w przypadku przejecia w trakcie poste-
powania upadtosciowego, wszczetego w stosunku do
zbywajacego (bez wzgledu na to, czy postepowanie takie
zostato wszczete w celu likwidacji aktywow zbywaja-
cego) i takie postepowanie podlega nadzorowi wtasci-
wego organu publicznego (ktérym moze by likwidator,
upowazniony przez wiasciwy organ publiczny), pan-
stwo cztonkowskie moze ustali¢; ze: a) niezaleznie od
postanowien art. 3 ust. 1, dtugi zbywajgcego, powstate
w zwigzku z jakgkolwiek umowa o prace lub stosunkiem
pracy, wymagalne przed przejeciem lub przed wszcze-
ciem postepowania upadtoSciowego, nie sg przenoszone
na przejmujacego pod warunkiem, ze takie postepowa-
nie powoduje na podstawie ustawodawstwa panstwa
cztonkowskiego uruchomienie ochrony co najmniej row-
norzednej do tej, ktora jest przewidziana w przypad-
kach objetych zakresem dyrektywy Rady 80/987/EWG
z 20 pazdziernika 1980 r. w sprawie zblizania ustawo-
dawstw panstw cztonkowskich dotyczacych ochrony
pracownikdw na wypadek niewyptacalnosci pracodawcy
(...)"#". Polskie prawo zapewnia tego rodzaju ochrone na
podstawie ustawy z 13 lipca 2006 r. 0 ochronie roszczen
pracowniczych w razie niewyptacalnosci pracodawcy?,
ktéra przewiduje zaspokojenie naleznosci pracownikow
z Funduszu Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych
(FGSP) m.in. w razie upadtoéci pracodawcy. Wobec tego

2% Podobnie Masnicka M., op. cit

27" Na gruncie dyrektywy 77/187/EWG w wyroku z 7 lutego 1985 r. w sprawie
C-135/83 (sprawa Abels) Trybunat uznat, ze celem ,dyrektywy jest
zapewnienie, by restrukturyzacja przedsiebiorstw w ramach wspélnego rynku
nie pociggata za soba negatywnych, ekonomicznych skutkdw dla pracownikow
tych przedsiebiorstw. Tak mogtoby sie sta¢ w sytuacji, gdy zobowigzania,
jakie naktada dyrektywa, zniechecityby potencjalnego nabywce do przejecia
przedsiebiorstwa na warunkach mozliwych do zaakceptowania przez
wierzycieli upadtego, czego nastepstwem bytoby zbywanie poszczegéinych
czesci majatku rozdrobnionego przedsigbiorstwa, a w konsekwengji utrata
pracy przez wszystkich pracownikow” (Twardowska-Medrek |, PrzejScie
zaktadu pracy na innego pracodawce, Rozdz. 3.7 WKP 2011/LEX).

% Ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2002/74/WE z 23 wrzeSnia 2002 r.
zmieniajacej dyrektywe Rady nr 80/987/EWG z 20 pazdziernika 1980 r.
w sprawie zblizania ustawodawstw pafstw cztonkowskich dotyczacych
ochrony pracownikdéw na wypadek niewyptacalnosci pracodawcy (Dz. Urz. WE
L 270z8.10.2002, s. 10; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 5, t. 4,
s.261).

i w Swietle uregulowan art. 317 ust. 2 zd. 2 PU nalezy
uznac, iz polski ustawodawca — niezaleznie od opisanych
kwestii art. 5 ust. 1 i art. 4 ust. 1 dyrektywy 2001/23 -
wytaczyt zgodnie z dyspozycjg art. 5 ust. 2 dyrektywy
2001/23 odpowiedzialnos¢ podmiotu przejmujacego za
zobowigzania upadtego powstate w zwigzku z jakakol-
wiek umowa o prace lub stosunkiem pracy®.

Niezaleznie od tego — w kontekscie problemu kontynu-
acji zatrudnienia u nabywcy przedsiebiorstwa — nalezy
wskazag, iz nawet jesli dane postepowanie nie spetnia
okreslonych w art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23 kryteriow
wytaczenia ochrony pracownikéw (i gdy co do zasady sto-
suje sie art. 3 i 4 dyrektywy), to dyrektywa w art. 4 ust. 1
zd. 2 dopuszcza mozliwo5¢ zwolnienia z powoddw eko-
nomicznych, technicznych lub organizacyjnych, powo-
dujacych zmiany w stanie zatrudnienia. Ustawodawca
unijny podkresla jedynie, ze ,Przejecie przedsiebiorstwa,
zaktadu lub czesci przedsiebiorstwa lub zaktadu nie sta-
nowi samo w sobie podstawy do zwolnienia, czy to przez
zbywajacego czy przejmujacego” (art. & ust. 1 zd. 1 dy-
rektywy), a zatem zwolnienie jest dopuszczalne, jezeli
zostato uzasadnione nie samym faktem przejecia przed-
siebiorstwa, ale okreSlonymi rzeczywistymi przyczynami
ekonomicznymi, technicznymi czy organizacyjnymi. Po-
trzeba zapewnienia efektywnej sprzedazy przedsiebior-
stwa w postepowaniu upadtoSciowym na optymalnych
warunkach moze uzasadniac restrukturyzacje zatrudnie-
nia oparta na okreslonych podstawach ekonomicznych,
technicznych i organizacyjnych.

Zwrdcic nalezy uwage, iz w sprawie Smallsteps aspekt
ten nie zostat poruszony (choc¢ o mozliwosci, jaka daje
art. 4 ust. 1 zd. 2 dyrektywy 2001/23, wspomniano
w opinii rzecznika generalnego z 29 marca 2017 r.).

Do kwestii zwolnienia pracownikéw w okolicznosciach
okreslonych w art. 4 ust. 1 dyrektywy 2001/23 odnigst
sie natomiast Trybunat w wyroku wydanym w sprawie
Plessers i zaakceptowat co do zasady takg mozliwos¢
w zwiazku ze sprzedazg przedsiebiorstwa przez syndy-
ka, jesli zwolnienie nastepuje z przyczyn ekonomicznych,
technicznych i organizacyjnych. ,Trybunat stwierdzit
zatem, ze brak porozumienia pomiedzy przejmujgcym
a wynajmujacymi w przedmiocie nowej umowy najmu,
brak mozliwosci znalezienia innego lokalu handlowego
lub brak mozliwo5ci przeniesienia pracownikéw do innych
sklepéw moga stanowit powody ekonomiczne, technicz-
ne lub organizacyjne w rozumieniu art. 4 ust. 1 dyrektywy
2001/23 (zob. podobnie wyrok z 16 pazdziernika 2008 .,

2 Por. Sarek-Sadurska K., Stosowanie art. 23" kp. w trakcie postepowania
upadtosciowego — wybrane zagadnienia, ,Dor. Restr" 2018, nr 2, s. 85.
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Kirtruna i Vigano, C-313/07, EU:C:2008:574, pkt 46)"3°,
Co jednak byto najistotniejsze, Trybunat stwierdzit, ze
w oparciu o wskazane kryteria nie zostat w rozwazanej
sprawie okreslony krag pracownikéw przeznaczonych do
zwolnienia, lecz na wspomnianych kryteriach opierat sie
jedynie wybdr pracownikdéw przejmowanych przez na-
bywce. Zdaniem Trybunatu takie ujecie byto nieprawidto-
we. Aby warunek z art. 4 ust. 1 zd. 2 dyrektywy 2001/23
zostat spetniony, nalezy wykazac, ze to zwolnienia doko-
nane w ramach przejecia wynikajg z powodéw o charak-
terze technicznym, ekonomicznym lub organizacyjnym.

Uzasadnienie nowelizacji PU nie wskazuje na to, aby na
potrzeby zmiany art. 317 PU wystarczajaco szczegdtowo
przeanalizowano, w jaki sposdb orzecznictwo Trybunatu
na gruncie dyrektywy 2001/23 rzutuje na ocene polskie-
go postepowania upadtosciowego.

Rzeczywista intencja ustawodawcy co do ewentual-
nego zastosowania w postepowaniu upadtoSciowym
art. 23" § 2 KP jest zatem niejasna. Jak wynika z poczy-
nionych uwag, motywy nowelizacji art. 317 PU oparte s3
na niewtasciwych przestankach, co zwigzane jest z tym,
ze ustawodawca w nieodpowiedni sposob zidentyfiko-
wat problemy wynikajgce z orzecznictwa TSUE w spra-
wie pre-packow, w tym zwtaszcza sprawy Smallsteps.
W szczegblnosci nie dostrzegt tego, ze poglady prawne
wyrazone przez Trybunat nie uzasadniajg obligatoryjne-
go stosowania w catosci art. 23" KP w kontekscie sprze-
dazy przedsiebiorstwa upadtego.

PRAWIDtOWA INTERPRETACJA ZNOWELIZOWANEGO
ART. 317 PU W KONTEKSCIE PRZEJSCIA ZAKEADU
PRACY | ODPOWIEDZIALNOSCI NABYWCY
PRZEDSIEBIORSTWA/ZCP W UPADLOSCI

Podejmujac probe znalezienia racjonalnej interpretacji
art. 317 ust. 2a PU oraz okreslenia zakresu zastosowania
art. 23"KP, wyjs¢ trzeba z zatozenia, ze ustalenia w tym
zakresie musza odpowiada¢ podstawowym zasadom
i funkcjom prawa upadtoSciowego.

Zaznaczyc nalezy w pierwszej kolejnosci, iz nowy ust. 2a
art. 317 PU stanowi o ,odpowiednim” stosowaniu
art. 23" KP. W doktrynie wyjasnia sie, iz ,odpowiednie
stosowanie przepisdw prawa polega na uprzednim upo-
rzadkowaniu tych przepiséw w trzy dos¢ istotnie rézne
grupy. Do pierwszej grupy nalezg przypadki, w ktorych
odnosne przepisy prawa bez zadnych zmian majg by¢
stosowane do odnoszonych stosunkow czy instytucji. Do

30 Pkt 55 wyroku z 16 maja 2019 r. w sprawie C-509/17 — Plessers.

drugiej grupy natomiast naleza przypadki, w ktérych od-
nosne przepisy stosowane sg z pewnymi zmianami. Do
trzeciej grupy wreszcie nalezg te przepisy, ktore w ogo-
le nie moga by¢ stosowane do okreSlonych stosunkéw
czy instytucji, »gtdwnie ze wzgledu na ich bezprzedmio-
towo5¢, badz tez ze wzgledu na ich catkowita sprzecz-
noS¢ z przepisami ustanowionymi dla tych stosunkéw,
do ktorych miatyby one by stosowane odpowiednio«"3".
Przyjmuje sie, iz ,1) jesli przepis nie jest sprzeczny z isto-
ta danej instytucji, to zalicza sie go do pierwszej grupy, 2)
jesli przepis powodowatby takg sprzecznosé, ale da sie
przez jego korekte owej sprzecznosci uniknac — nalezy do
grupy drugiej, 3) jesli przepis powodowatby sprzecznosé
radykalng, tj. niedajaca sie zlikwidowaé nawet przez od-
powiednig korekte — nalezy do grupy trzeciej”*2. W kon-
sekwencji ,niektdre elementy tego zbioru (te, ktére spet-
nigjg kryterium 1) stosuje sie bez zmian, inne (te z grupy
2) stosuje sie ze zmianami, a jeszcze inne (te z grupy
3) nie sg stosowane w ogole. Dosadniej rzecz ujmujac,
stwierdzamy, ze »odniesiony« zbidr przepisow jest po-
prawnie odpowiednio stosowany réwniez przez to, ze
okreslony przepis z grupy 3 nie zostanie zastosowany
w ogole”3. Jak z tego wynika, odpowiednie stosowanie
moze polegac rowniez na niestosowaniu danego prze-
pisu, jezeli jego zastosowanie bytoby nie do pogodzenia
z istota regulacji, w ktérej miatby by¢ stosowany.

Analizujgc art. 23" KP pod katem jego odpowiednie-
go stosowania w kontekscie likwidacji upadtoSciowej,
uznat trzeba, iz w sprzecznosci z zasadami postepowa-
nia upadtoSciowego nie pozostajg normy zawarte w § 1
oraz § 3-6 tego przepisu. Wstgpienie nabywcy z mocy
prawa w miejsce upadtego w stosunki pracy ze skut-
kiem na przysztosc jest naturalne, umozliwia ptynne
przejecie przedsiebiorstwa i niezaktdcong kontynuacje
dziatalnosci, wzmacnia efektywno5¢ postepowania upa-
dtoSciowego i jest korzystne takze dla nabywcy przed-
siebiorstwa, w przeciwnym bowiem razie zakofczenie
dotychczasowych stosunkéw pracy i koniecznos¢ zawie-
rania nowych umoéw ze wszystkimi pracownikami wy-
wotywatyby istotne komplikacje, mogtyby powodowac
paraliz przedsiebiorstwa. Nie ktoci sie to z zasada pier-
wotnego charakteru nabycia. Jakkolwiek zobowigzania
nie wchodza w skfad przedsiebiorstwa (art. 55" kodek-
su cywilnego®), to jednak — zwtaszcza zobowigzania
z umow wzajemnych — pozostajg one w Scistym zwiazku
z odpowiadajacymi im wierzytelnosciami (ktére z kolei sg
sktadnikiem przedsiebiorstwa). Traktowanie zatem praw

31 Radwanski M., Zieliski M., System Prawa Prywatnego. T. 1, red. M. Safjan,
s. 423, Legalis 2012.

32 Tamze, s. 424,

3 Tamze.

3¢ Dalej takze jako: KC.
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i obowigzkéw w sposéb rozdzielny nie jest uprawnione.
Umowy kreujace wigzki praw i obowigzkéw w znacznym
stopniu determinujg ksztatt przedsiebiorstwa, przesa-
dzajg o jego charakterze. Aby transfer przedsiebiorstwa
na nabywce odbyt sie w sposdb sprawny i niezagrazajacy
jego funkcjonowaniu, przejsciu praw powinno towarzy-
szy€ takze przejecie przez nabywce obowigzkéw z umow
wzajemnych (co najmniej ze skutkiem na przysztosc), co
umozliwi nabywcy witasciwe korzystanie z tych praw.
Generalna sukcesja umow (w tym tez zobowigzan) nadal
nie zostata uregulowana wprost przez ustawodawce®.
Cho€ w uzasadnieniu ustawy wyrazony zostat pozadany
poglad, iz zobowigzania przechodzg na nabywce przed-
siebiorstwa, to jednak nadal brakuje rozstrzygajacych ar-
gumentow normatywnych.

Jesli na potrzeby sprzedazy upadtoSciowej istnieje ko-
niecznos¢ restrukturyzacji zatrudnienia, syndyk przed
zbyciem przedsiebiorstwa moze rozwigza¢ umowy o pra-
ce z niektorymi pracownikami. Wprawdzie w mysl art. 23"
§ 6 KP ,Przejscie zaktadu pracy lub jego czesSci na innego
pracodawce nie moze stanowic przyczyny uzasadniajacej
wypowiedzenie przez pracodawce stosunku pracy” nie
stanowi to jednak przeszkody dla wypowiedzenia przez
syndyka umow o prace, jesli zwolnienie pracownikow
jest uzasadnione potrzebami ekonomicznymi lub orga-
nizacyjnymi zwigzanymi z likwidacjg majatku upadtego.
Istotne jest jedynie to, ze wypowiedzenie nie moze by¢
uzasadnione samym faktem przejScia przedsiebiorstwa.
Ponadto zgodnie z art. 41" § 1 KP: ,W razie ogtoszenia
upadtosci lub likwidacji pracodawcy nie stosuje sie prze-
pisow art. 38, 39 i 41 ani przepisdw szczegblnych doty-
czacych ochrony pracownikdw przed wypowiedzeniem
lub rozwigzaniem umowy o prace”. Zwolnienie pracow-
nikow w takiej sytuacji nie jest takze sprzeczne z art. 4
ust. 1 dyrektywy 2001/23. Jakkolwiek w Swietle tego
przepisu ,przejecie przedsiebiorstwa, zaktadu lub czesci
przedsiebiorstwa lub zaktadu nie stanowi samo w sobie
podstawy do zwolnienia, czy to przez zbywajacego czy

35 Pomimo pierwotnych planéw ustawodawca nie zdecydowat sie na generalne
uregulowanie kwestii przejscia na nabywce praw i obowigzkdw wynikajacych
z umoéw zawartych w ramach prowadzenia przedsiebiorstwa. W uzasadnieniu
nowelizacji PU wskazano jednak, iz wskutek sprzedazy upadtoSciowej
takie przejscie nastepuje, zaznaczono przy tym jednoczesnie, ze nabywca
nie odpowiada za zalegte zobowigzania upadtego: ,W odniesieniu do
innych umoéw, ktére dotyczg przedsiebiorstwa sprzedawanego w ramach
postepowania upadtosciowego, nalezy opowiedziet sie za pogladem, zgodnie
z ktorym wszelkie zobowigzania z uméw zwigzanych z prowadzeniem
przedsiebiorstwa upadtego, wykonywanych po ogtoszeniu upadtosci
przez syndyka lub zawieranych przez niego, przechodza na nabywce (jako
zobowigzania masy upadtosci). Nabywca nie odpowiada jednak, zgodnie
z art. 317 ust. 2, za zobowigzania upadtego, a wiec te zobowigzania, ktore
powstaty przed ogtoszeniem upadtosci".

% Nadal bowiem nie zmienit sie art. 55" kc oraz nie zostata zmieniona reguta
wyrazona przez art. 519 kc. Por. w tym zakresie: Kalinski M., Tatara K,
Trela t., Przeniesienie praw i obowigzkéw z uméw zwigzanych z prowadzeniem
przedsiebiorstwa w zwigzku z jego sprzedazq w trakcie postepowania
upadtosciowego, w szczegélnosci w ramach przygotowanej likwidacji (pre-pack),
«Dor. Restr” 2016, nr 4, s. 76-89.

przejmujacego’, to jednak ustawodawca unijny zastrze-
ga, iz ,postanowienie to nie stoi na przeszkodzie zwol-
nieniom z powodoéw ekonomicznych, technicznych lub
organizacyjnych, powodujgcych zmiany w stanie zatrud-
nienia”. Wypowiedzenie uméw o prace w takich okolicz-
nosciach dopuscit takze TSUE (por. sprawa Plessers).

W doktrynie podkresla sie: ,Z samego art. 23" k.p. nie wy-
nika zakaz wypowiadania umow o prace w fazie poprze-
dzajacej przejscie zaktadu pracy lub jego czeSci nainnego
pracodawce, nie wytacza on zatem stosowania art. 41’
k.p. W efekcie w razie ogtoszenia upadtosci lub likwidacji
pracodawcy na mocy komentowanego przepisu nie ma
zastosowania zakaz wypowiadania i rozwigzywania sto-
sunkow pracy, nawet jesli dochodzi do transferu przed-
siebiorstwa™’. ,Z art. 23" k.p. nie wynika niemozliwos¢
wczesniejszego wypowiadania uméw o prace. Nie for-
mutuje on bowiem szczegblnej ochrony przed wypowia-
daniem umoéw w fazie, ktéra poprzedza »przejscie«",
Sprzedaz sama w sobie moze wprawdzie uzasadnia
wypowiedzenie umowy o prace, wypowiedzenie jest jed-
nak dopuszczalne, jezeli zostanie uzasadnione przyczy-
nami ekonomicznymi, technicznymi lub organizacyjnymi.
Nie stanowi to naruszenia art. 23" § 6 KP. Zaznacza sie,
iz ,przejscie zaktadu lub jego cze5ci na innego pracodaw-
ce nie jest przeszkoda do wypowiedzenia przez praco-
dawce, jezeli jest ono uzasadnione innymi rzeczywistymi
i odpowiednio istotnymi przyczynami. Te wyktadnie gra-
matyczng potwierdza art. 4 ust. 1 dyrektywy 2001/23,
bedacy podstawa wprowadzenia do Kodeksu pracy prze-
pisu § 6"32. Stusznie A. Tomanek wskazuje, ze ,pracodaw-
ca objety postepowaniem likwidacyjnym, a zwitaszcza
upadtosciowym, nie moze byé zmuszony do zatrudnia-
nia wiekszej liczby oséb, niz wymaga jego interes eko-
nomiczny. Istotng przyczyne redukgji stanu zatrudnienia
stanowi jednak w takim przypadku nie fakt ogtoszenia
upadtosci lub likwidacja pracodawcy, ale wzgledy eko-
nomiczne lub organizacyjne™®. KoniecznoS¢ zapewnienia
efektywnosci likwidacji i zagwarantowania optymalnych
warunkéw umozliwiajgcych uzyskanie jak najwyzszej
ceny dla mozliwie najpetniejszego zaspokojenia wierzy-
cieli stanowi przyczyne ekonomiczng, techniczna lub or-
ganizacyjng dokonania zmian w zatrudnieniu na potrzeby
sprzedazy przedsiebiorstwa przez syndyka, umozliwia-
jaca rozwigzanie umow o prace. Jesli syndyk wypowie

37 Goéral Z., [w:] Kodeks pracy. Komentarz. Art. 41". KW. Baran (red.), WKP 2018;
por. takze wyrok Sadu Najwyzszego z 10 wrzesnia 1998 ., | PKN 310/98.

38 Gersdorf M., [w:] Kodeks pracy. Komentarz, art. 41", M. Gersdorf, M. Raczkowski,
K. Raczka, LexisNexis 2014; podobnie: Waz P., [w:] Kodeks pracy. Komentarz.
Art. 41", K. Walczak (red.), Legalis 2019.

3% Jaskowski K., [w:] Komentarz aktualizowany do Kodeksu pracy, art. 23",
K. Jaskowski, E. Maniewska, LEX/el. 2019.

“0 Tomanek A., Stosunki pracy w razie upadtosci i likwidacji pracodawcy, Warszawa
2012, s.221.
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umowe z tych powodéw, pracownik nie moze zadac od
nabywcy przedsiebiorstwa przywrécenia do pracy.

Z kolei stosowanie w postepowaniu upadtoSciowym
art. 23" § 2 KP do zobowigzan powstatych przed ogto-
szeniem upadtosci bytoby nie do pogodzenia z obowig-
zujaca przy sprzedazy upadtoSciowej zasada nabycia
sktadnikow masy upadtosci bez obcigzen i bez przejmo-
wania odpowiedzialnosci za dtugi upadtego powstate
przed ogtoszeniem upadtosci (art. 313 ust. 1 i art. 317
ust. 2 PU). Perspektywa takiej odpowiedzialnosci znie-
checataby potencjalnych nabywcéw, pogarszataby -
z punktu widzenia wierzycieli upadtoSciowych — warunki
sprzedazy, zmuszajgc syndyka do redukowania ceny (aby
zrekompensowac obcigzenie nabywcy zobowigzaniami
upadtego), co istotnie obnizatoby efektywnos¢ poste-
powania upadtoSciowego. Bytoby to destrukcyjne dla
praktyki sprzedazy przedsiebiorstw w trudnej sytuacji fi-
nansowej i przyczynitoby sie do spadku zainteresowania
takimi transakcjami. W wielu wypadkach wobec braku
chetnych nabywcow syndyk bytby zmuszony odstapic
od sprzedazy przedsiebiorstwa w catosci i sprzedawac
poszczegblne skfadniki. Wytaczenie odpowiedzialnosci
nabywcy za dtugi upadtego umozliwia sprzedaz na opty-
malnych warunkach i uzyskanie mozliwie najwyzszej
ceny, a zatem stwarza mozliwos¢ najpetniejszego zaspo-
kojenia wierzycieli, zwieksza rowniez szanse zachowania
przedsiebiorstwa i kontynuacji dziatalnosci z ogélng ko-
rzyscia dla gospodarki. Dlatego nabycie pierwotne pozo-
staje podstawowa zasada likwidacji upadtoSciowej.

Nie mozna zapominag¢, iz ustawodawca w ramach po-
stepowania upadtoSciowego preferuje sprzedaz przed-
siebiorstwa w catoSci. Zgodnie z art. 316 ust. 1 PU:
.Przedsiebiorstwo upadtego powinno by¢ sprzedane jako
catos¢, chyba ze nie jest to mozliwe” Dlatego regulacje
prawa upadtoSciowego nalezy wyktadac w taki sposab,
aby utatwic sprzedaz przedsiebiorstwa (przy poszano-
waniu zasady maksymalizacji zaspokojenia wierzycieli).
Niewatpliwie mechanizmem poszerzajgcym mozliwosci
takiej sprzedazy jest wytaczenie odpowiedzialnosci na-
bywcy za zobowigzania upadtego (co powinno dotyczyc
takze zobowigzan pracowniczych).

Przyjecie odpowiedzialnoSci nabywcy za dtugi upadtego
bytoby takze niekorzystne dla samych pracownikéw, po-
niewaz obnizatoby atrakcyjnoS¢ przedmiotu sprzedazy
i istotnie wzmagatoby ryzyko tego, ze przedsiebiorstwo
nie zostanie sprzedane w catosci, a pracownicy beda
musieli zostac zwolnieni. Wytaczenie odpowiedzialnosci
nabywcy zwieksza szanse na zachowanie miejsc pracy
i w tym sensie chroni rowniez interesy pracownikow.

Naleznosci ze stosunku pracy przypadajgce za czas przed
ogtoszeniem upadtosci sg przy tym zaspokajane w po-
stepowaniu upadtoSciowym w sposéb uprzywilejowany
w kategorii | (art. 342 ust. 1 pkt 1 PU). Ustawodawca za-
bezpiecza ta drogg wierzytelnosci pracownikéw i rowno-
wazy w pewnym sensie brak solidarnej odpowiedzialno-
Sci nabywcy przedsiebiorstwa za te zobowigzania. Gdyby
ustawodawca zamierzat obcigzyc nabywce przedsiebior-
stwa odpowiedzialnoscig za dtugi upadtego w tym zakre-
sie, to konsekwentnie powinien uchyli¢ uprzywilejowanie
wierzytelnosci pracowniczych, przesuwajac je do Il (ogdl-
nej) kategorii zaspokojenia.

Dodatkowo czeSciowe zaspokojenie wierzytelnosci pra-
cowniczych umozliwia ustawa z 13 lipca 2006 r. 0 ochro-
nie roszczen pracowniczych w razie niewyptacalnosci pra-
codawcy, ktéra reguluje sposob zaspokojenia — z Fundu-
szu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych (FGSP)
— roszczen o wynagrodzenie i inne Swiadczenia, ktore nie
zostaty zrealizowane przez pracodawce na skutek jego
niewyptacalnosci. Solidarna odpowiedzialnoS¢ nowego
pracodawcy z art. 23" § 2 KP uzasadniona jest w zwyktej
sytuacji, kiedy dla pracownika nie sg przewidziane inne
mechanizmy ochronne. Przepis ten ma znaczenie ogdlne.
Upadtos¢ powoduje natomiast uruchomienie Swiadczen
z FGSP (art. 12 ustawy 0 ochronie roszczefn pracowni-
czych w razie niewyptacalnosci pracodawcy) i w tym try-
bie realizowana jest ochrona pracownika. Gdyby uznac,
ze oprocz tego odpowiedzialno5¢ ponosi takze nabywca
przedsiebiorstwa w upadtoSci, mogtoby dochodzic do
podwadjnego zaspokojenia pracownika. Przyjmujac zato-
zenie racjonalnosci ustawodawcy, nalezy stwierdzic, iz
skoro w sytuacji ogtoszenia upadtoSci obowigzuje sys-
tem wyptaty éwiadczen z FGSP, to dodatkowo obcigzony
obowiazkiem sptaty zalegtych naleznosci pracowniczych
nie powinien by¢ nabyweca przedsiebiorstwa upadtego.

Jak stusznie wskazuje M. Latos-Mitkowska, ,upadtosc
jest szczegblnym procesem, w ktérym wszystkie wie-
rzytelnoSci upadtego pracodawcy zaspokajane sa z masy
upadtoSciowej wedtug okreSlonego porzadku. Zasada
upadtosci w prawie polskim jest, ze po ogtoszeniu upa-
dtosci wszelkie roszczenia przeciwko upadtemu powinny
by¢ dochodzone w ramach postepowania upadtoSciowe-
go. Przemawiatoby to za uznaniem, iz w tej szczegblnej
sytuacji pierwszenstwo nalezatoby jednak dac art. 317
ust. 2. Z takiego rozumowania wynika, ze art. 317 ust. 2
wprowadza wyjatek od zasady wprowadzonej w art. 23’
§ 2 k.p., iz za zobowigzania wynikajgce ze stosunku pra-
cy powstate przed przejSciem catosci zaktadu pracy na
innego pracodawce odpowiada nowy pracodawca. Nale-
zy zatem uznag, iz art. 317 ust. 2, ktéry odmiennie niz
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art. 23" § 2 k.p. przewiduje zwolnienie nabywcy przedsie-
biorstwa z odpowiedzialno5ci za dtugi upadtego, nalezy
traktowac jako lex specialis do art. 23" k.p."*'. Autorka za-
znacza dalej, ze ,taka interpretacja tego przepisu sprzyja
sprzedawaniu upadtego przedsiebiorstwa w catosci, a co
za tym idzie, zwieksza szanse zachowania chocby czesci
miejsc pracy. (...) To wtasnie zobowiazania ze stosunku
pracy czesto stanowig istotng czesc zadtuzenia upadte-
g0, a zatem kwestia zwolnienia z odpowiedzialnosci za te
dtugi moze by¢ dla nabywcy okolicznoscig wazna, a na-
wet decydujgca. Przyjecie pogladu, iz art. 317 ust. 2 p.u.n.
nie dotyczy zobowigzan z tytutu stosunku pracy, ostabia-
toby dziatanie tego przepisu, ktérego celem, jak sie wyda-
je, jest stworzenie motywacji do kupna upadtego przed-
siebiorstwa w catosci, a co za tym idzie, kontynuowania
przez niego dziatalnosci"*2. Podobne podejscie dominuje
wsrod autorow rozwazajacych relacje pomiedzy art. 317
PU (w brzmieniu sprzed nowelizacji PU) a art. 23" KP*,

Waobec tego odpowiednie stosowanie art. 23" § 2 KP
przy sprzedazy upadtoSciowej musi polegac na jego nie-
stosowaniu w catosci do zobowigzan upadtego ze sto-
sunku pracy powstatych przed ogtoszeniem upadtosci.
Przepis ten zaktadajacy odpowiedzialno5¢ nabywcy za-
ktadu pracy (przedsiebiorstwa) jest bowiem w oczywisty
sposob sprzeczny z istotg regulacji upadtoSciowej.

Stosowanie ,odpowiednie” przepisu o0znacza, iz sposéb
i zakres jego zastosowania musi ,odpowiadac” zasa-
dom i zatozeniom prawa upadtoSciowego. To regulacja
art. 23" KP powinna byé w tym przypadku dostosowa-
na do postepowania upadtosciowego, a nie odwrotnie.
W odniesieniu do art. 23" § 2 KP zachodzi fundamentalna
sprzecznos¢ z idea likwidacji upadtoSciowej zaktadajacej
nabycie pierwotne, co prowadzi do wniosku o konieczno-
Sci odrzucenia stosowania tego przepisu do zobowigzan
upadtego powstatych przed ogtoszeniem upadtosci.

PodkreSlenia wymaga, iz sposob zastosowania art. 23’
KP nalezy okreSlac z uwzglednieniem reguty wyrazo-
nej w art. 317 ust. 2 zd. 2 PU stanowiacej, iz ,Nabywca
przedsiebiorstwa upadtego nabywa je w stanie wolnym
od obcigzen i nie odpowiada za zobowigzania upadtego”
Przepis ten musi posiadac pierwszenstwo przed art. 23"
§ 2 KP, skoro art. 23" KP ma by¢ stosowany jedynie ,od-
powiednio”. To prawo upadtoSciowe bedzie wyznaczac
zakres i sposob zastosowania art. 23" KP. Nie jest na-

41 Latos-Mitkowska M., [w:] M. Latos-Mitkowska, t. Pisarczyk, Zwolnienia
z przyczyn niedotyczgcych pracownika, Rozdz. Il. Pkt 2, ABC 2005/LEX; por.
takze: Zwolinska M., Nowy wyrok TSUE o przejsciu zaktadu pracy w wyniku
sprzedazy przedsiebiorstwa w ramach postepowania upadtosciowego, ,Dor.
Restr” 2017, nr 3, 5. 109-117.

42 Tamze.

43 Por. literatura przywotana w pkt 2 artykutu.

tomiast dopuszczalna interpretacja przeciwna, wedtug
ktorej art. 23" KP miatby ograniczaé zastosowanie okre-
Slonych regulacji upadtoSciowych.

Stwierdzic trzeba, iz ustawodawca celowo wskazat na
odpowiednie stosowanie omawianego przepisu kodeksu
pracy, aby stosowany byt on jedynie w takim zakresie,
w jakim nie pozostaje w sprzecznosci z zasadami i aksjo-
logig prawa upadtoSciowego. Gdyby wolg ustawodawcy
byto stosowanie ar. 23" KP w catosci, to nakazatby jego
stosowanie ,wprost”, a nie ,odpowiednio” i w tym celu
nadatby art. 317 ust. 2a PU brzmienie np.: ,Art. 23" KP
stosuje sie”. Takiego zabiegu redakcyjnego ustawodawca
jednak nie zastosowat.

Zaznaczyc nalezy na marginesie, iz jakkolwiek nabywca
nie zostaje obcigzony z mocy prawa odpowiedzialnoscia
za zobowigzania upadtego ze stosunku pracy powstate
przed dniem ogtoszenia upadtosci, to jednak odpowie-
dzialno5¢ ta moze na niego przejs¢, jesli nabywca wy-
raznie zobowigzat sie do tego w umowie, na podstawie
ktorej nabyt zaktad pracy““.

PODSUMOWANIE

Omawiana nowelizacja art. 317 PU (dodanie ust. 2a) jest
przyktadem zmiany przepisow wprowadzonej w sposab
pospieszny, bez nalezytej analizy rzeczywistych potrzeb,
a przede wszystkim bez wtasciwego rozwazenia jej skut-
kow. Nowy ust. 2a przede wszystkim nie jest niezbedny,
poniewaz w dotychczasowych wypowiedziach doktryny
i orzecznictwa dominowat poglad, iz regulacja art. 23" KP
znajduje zastosowanie w likwidacji upadtosciowej, z wy-
taczeniem jednak § 2 tego przepisu, ktéry jest nie do
pogodzenia z zasadg pierwotnego charakteru nabycia
oraz wynikajacego z podstawowych zatozen prawa upa-
dtoSciowego wytaczenia odpowiedzialnosci nabywcy za
dtugi upadtego (art. 317 ust. 2 PU), ktore zaspokajane sg
wytacznie w toku postepowania upadtoSciowego.

W obecnym ksztatcie art. 317 ust. 2a PU stwarza prak-
tyczne ryzyko rozciggania odpowiedzialnosci nabywcy
przedsiebiorstwa upadtego na zobowigzania ze stosun-
ku pracy powstate przed dniem ogtoszenia upadtosci,
co moze utrudniac sprzedaz tego przedsiebiorstwa. Aby
wyeliminowaé wskazane ryzyko, przywotany przepis
powinien by¢ jednoznacznie interpretowany w zgodzie
z funkcja, celami i ztozeniami prawa upadtoSciowego,
w ten sposob, iz jakkolwiek nabywca staje sie z mocy

“  Por. wyrok Sadu Najwyzszego z 22 kwietnia 2015 r, Il PK 168/14;
Jaskowski K. [w:] Komentarz aktualizowany do Kodeksu pracy, art 23'.
K. Jaskowski, E. Maniewska, LEX/el. 2019.
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prawa strong w dotychczasowych stosunkach pracy
(art. 23" § 1 KP), to jednak nie moze ponosi¢ z mocy pra-
wa odpowiedzialnosci za zobowigzania wynikajace ze
stosunku pracy, powstate przed ogtoszeniem upadfo-
Sci, wytaczone jest zatem zastosowanie art. 23" § 2 KP.
Z kolei art. 23§ 6 KP nie stoi na przeszkodzie wypowie-
dzeniu przez syndyka umow o prace pracownikéw upa-
dtego, jezeli jest to uzasadnione wzgledami ekonomicz-
nymi, technicznymi lub organizacyjnymi, w szczegolnosci
zwigzanymi z potrzeba zapewnienia efektywnej sprze-
dazy przedsiebiorstwa upadtego. Interpretacja ta pozo-
staje w zgodzie z postanowieniami dyrektywy 2001/23,
w szczeglnosci art. 4 ust. 1iart. 5 ust. 1, nie jest takze
sprzeczna z tezami przedstawionym przez TSUE w wy-
rokach Smallsteps i Plessers. Whniosek o wytaczeniu,
w zwigzku ze sprzedaza przedsiebiorstwa upadtego, od-
powiedzialnoSci nabywcy za zobowigzania pracownicze
upadtego jest uzasadniony takze w Swietle art. 5 ust. 2
dyrektywy 2001/23, z uwagi na przyznanie pracowni-
kom upadtego prawa do Swiadczen z Funduszu Gwaran-
towanych Swiadczef Pracowniczych.

Nalezy mie¢ nadzieje, ze w orzecznictwie utrzymane
zostanie wiaSciwe rozumienie sposobu zastosowania
art. 23" KP w kontekscie postepowania upadtosciowego,
sprowadzajacego sie do stosowania § 1 tego przepisu
(oraz ewentualnie § 3-6) regulujacego przejscie zaktadu
pracy z jednoznacznym wykluczeniem mozliwosci obcig-
zenia nabywcy odpowiedzialnoscia za zalegte zobowia-
zania upadtego.

Postulowac nalezy jednak zmiane art. 317 ust. 2a PU
poprzez jednoznaczne wskazanie, iz w zwigzku ze sprze-
daza upadtoSciowa przedsiebiorstwa stosuje sie art. 23’
§ 1 (ew. § 3-6) KP, a nie znajduje zastosowania § 2 tego
przepisu. Warto takze ponownie rozwazyC potrzebe
kompleksowego ustawowego uregulowania przejscia na
nabywce przedsiebiorstwa aktywnych na dzien sprze-
dazy umoéw wzajemnych (wiazki nie tylko uprawnief,
ale rdwniez zobowigzaf) zwigzanych ze sprzedawanym
przedsiebiorstwem upadtego®. Optymalnym rozwigza-
niem bytoby zastapienie taka ogolna regulacja obecnego
ust. 2aart. 317 PU.

45 Por w tej kwestii Kalinski M., Tatara K., Trela t., Przeniesienie praw i obowigzkow
z uméw zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa w zwigzku z jego
sprzedazq w trakcie postepowania upadfoSciowego, w szczegélnosci w ramach
przygotowanej likwidadji (pre-pack), ,Dor. Restr" 2016, nr 4, 5.76-89.

nr19[1/2020]

67



Michat Weglinski’

KURATOR OBLIGATARIUSZY

'WSPOLNICY.

MALECHA KRZEMINSKI NOGA

— POZYCJA | ZAKRES 0BOWIAZK()W
W POSTEPOWANIACH RESTRUKTURYZACYJNYM

| UPADLOSCIOWYM

Poszukiwanie finansowania dziatalnosci poprzez emisje
obligacji jest rozwigzaniem powszechnie wystepujgcym
na rynku. Zjawiskiem czestym i normalnym w warun-
kach kapitatowej gospodarki rynkowej jest takze ryzyko
powstania stanu niewyptacalnosci, a w dalszej kolejno-
Sci — koniecznoS¢ rozwigzania problemow finansowych
przedsiebiorcy. Ustawodawca dostrzegt potrzebe szcze-
golnego traktowania wierzycieli posiadajacych roszcze-
nia z tytutu obligacji, stad zarbwno w prawie restruk-
turyzacyjnym, jak i prawie upadtoSciowym funkcjonujg
odrebne przepisy regulujace postepowania prowadzone
wobec emitentoéw obligacgji.

Prawa obligatariuszy w postepowaniach restruktury-
zacyjnych i upadtoSciowych (w pewnych przypadkach)
reprezentuje kurator wyznaczony przez sad. Celem pu-
blikowanego opracowania jest przedstawienie wybra-
nych informacji o roli kuratora w tych postepowaniach,
problemach zwigzanych z wykonywaniem tego zadania
i funkcjonowaniu kuratora w postepowaniu upadtoscio-
wym, a takze — cho€ moze to wydawac sie nieoczywi-
ste — ztozonosci tej funkcji w systemie prawnym. Dal-
sze rozwazania obejmg zwtaszcza kwestie roli kuratora
w postepowaniach prowadzonych wobec emitentow
obligacji, gtosowania kuratora nad uktadem w postepo-
waniu restrukturyzacyjnym oraz zgtoszenia przez ku-
ratora wierzytelnosci z tytutu obligacji w postepowaniu
upadtosciowym.

UWAGI OGOLNE - KIEDY, DLA KOGO | DLACZEGO
USTANAWIANY JEST KURATOR

Dla porzadku warto przypomnie¢, ze w postepowaniach
prowadzonych na podstawie ustawy — Prawo restruktu-
ryzacyjne kurator do reprezentowania praw obligatariu-

' Doradca restrukturyzacyjny (nr licencji 1322), aplikant adwokacki w kancelarii
Wspélnicy. Malecha Krzeminski Noga.

szy ustanawiany jest w kazdym postepowaniu otwartym
wobec podmiotu emitujgcego obligacje. ,Ustawodawca
zmienit tym samym koncepcje przyjeta na gruncie prawa
upadtoSciowego i naprawczego, ze odrebne postepowa-
nie dotyczyto jedynie podmiotu emitujgcego obligacje,
jezeli dla zabezpieczenia praw z obligacji ustanowiono
zabezpieczenie na majgtku emitenta”?. W postepowaniu
upadtoSciowym przepisy o postepowaniu wobec emiten-
tow obligacji (j. art. 483 i nast. PrUp?) stosuje sie w razie
ogtoszenia upadtosci podmiotu emitujgcego obligacje,
jezeli dla zabezpieczenia praw z obligacji ustanowiono
zabezpieczenie na majatku emitenta. Prima facie przepisy
rozwigzujg réwniez kolizje miedzy zakresem obowigz-
kow i kompetencji kuratora i administratora hipoteki.

Ustanowienie kuratora — jak wskazywano w uzasadnie-
niu projektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne* — jest
sposobem zabezpieczenia praw obligatariuszy w poste-
powaniu restrukturyzacyjnym albo upadtosciowym.

Instytucja kuratora ma istotne znaczenie praktyczne;
w wiekszo5ci przypadkéw znaczgco usprawnia przebieg
postepowania prowadzonego wobec emitenta, a jedno-
czesnie nie wyklucza samodzielnego udziatu (oraz decy-
zyjnosci) indywidualnych obligatariuszy w postepowa-
niu. W postepowaniu restrukturyzacyjnym albo upadto-
Sciowym sedzia-komisarz moze dopuscic obligatariusza
do udziatu w postepowaniu po wykazaniu przez niego, ze
przystugujg mu prawa z obligacji.

Kurator obligatariuszy zostat wyposazony przez ustawo-
dawce w stosunkowo szeroki zakres uprawnief. Osoba

2 Chraponski D. [w:] AlJ. Witosz, A. Witosz, A. Torbus (red), Prawo
restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 362, teza 1, LEX.

3 Ustawa z 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz.U.2019.498, t,.
z15.03.2019r.).

4 Zob. uzasadnienie projektu ustawy z 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyza-
cyjne; www.sejm.gov.pl.
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wykonujaca jego uprawnienia jest bowiem uprawniona
do zadania wszelkich potrzebnych informacji od dtuzni-
ka, nadzorcy sadowego albo zarzadcy. Kurator posiada
rowniez uprawnienie do przegladania ksiag i dokumen-
tow dtuznika — w zakresie niezbednym do realizacji usta-
wowych zadan. Otwarte pozostaje pytanie, ktore infor-
macje pozostajg poza zasiegiem kuratora. Ustawa chroni
bowiem tajemnice przedsiebiorstwa (art. 128 ust. 3 Pr-
Rest®), a jednoczesnie w interesie samego dtuznika jest
udostepnienie uczestnikom postepowania wiarygodnych
i kompleksowych informacji w takim zakresie, jaki po-
zwoli na podjecie racjonalnych decyzji na etapie gtoso-
wania nad uktadem. ,Gdyby za$s co do tego powstat spor
miedzy nadzorcg sadowym (zarzadca) a kuratorem, spor
ten powinien rozstrzygnac sedzia-komisarz"®. Ustawa
przewiduje réwniez zawezenie uprawnien kuratora pod-
czas zgromadzenia wierzycieli, gdzie ma on prawo gtosu
tylko w sprawach, ktére moga miec wptyw na prawa ob-
ligatariuszy.

REPREZENTOWANIE PRAW OBLIGATARIUSZY
W POSTEPOWANIACH RESTRUKTURYZACYJNYM
| UPADLOSCIOWYM

Punktem wyjscia dalszych rozwazan jest zdanie pierw-
sze przepisu art. 363 ust. 1 PrRest, zgodnie z ktorym
do reprezentowania praw obligatariuszy sad ustanawia
kuratora. Doktadnym odpowiednikiem tego przepisu jest
art. 484 ust. 1 PrUp. Reprezentowanie jest pojeciem, kto-
re w systemie prawnym wystepuje w licznych przepisach
i dotyczy r6znego rodzaju grup praw i obowigzkow.

Wedtug Internetowego Stownika Jezyka Polskiego re-
prezentowac to: wystepowac i dziata¢ w czyims imieniu
lub by€ wyrazicielem czegos, np. jakichs pogladdw, idei
lub wartosci’. O przedstawicielstwie mowa jest w tytu-
le IV dziatu IV pierwszej ksiegi kodeksu cywilnego. Za-
sada ogoblna, wyrazona w art. 95 § 1 KC, pozwala, z za-
strzezeniem wyjatkow w ustawie przewidzianych albo
wynikajacych z witasciwosci czynnosci prawnej, doko-
nac czynnosci prawnej przez przedstawiciela; czynnosci
prawne dokonane przez przedstawiciela w granicach
umocowania pociggaja za soba skutki bezposrednio dla
reprezentowanego. Umocowanie do dziatania w cudzym
imieniu moze opierac sie na ustawie (przedstawicielstwo
ustawowe) albo na oSwiadczeniu reprezentowanego
(petnomocnictwo). ,Podstawa przedstawicielstwa usta-
wowego” — jak stusznie zauwaza P. Nazaruk — ,moze

5 Ustawa z 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U.2019.243, tj.
28.02.2019r.).

& Gurgul S., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 365, nb. 1,
Legalis.

7 Dostep online: https:/sjp.pwn.pl/szukaj/reprezentowanie.html.

byé rowniez orzeczenie sadu. Dotyczy to opiekuna czy
kuratora ustanowionego dla osoby fizycznej (art. 99,
145 178 k.r.0.), jak rowniez kuratora lub likwidatora dla
osoby prawnej (art. 42 k.c.)"®. Reprezentacja to pojecie
zwigzane rowniez z funkcjonowaniem os6b prawnych,
w szczegblnosci spotek kapitatowych oraz spotdzielni.
Spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia i spotke akeyj-
na reprezentuje zarzad, do kompetencji ktérego nalezy
rowniez prowadzenie spraw tych podmiotéw (art. 201
§ 1 KSH; art. 368 § 1 KSH).

Zrodtemn umocowania kuratora jest zatem — tak w upa-
dtosci, jak i w postepowaniu restrukturyzacyjnym — prze-
pis ustawy; konkretna osoba wykonuje zadania kuratora
na mocy postanowienia sadu restrukturyzacyjnego.

W postepowaniu restrukturyzacyjnym emanacjg obo-
wigzku reprezentowania obligatariuszy jest gtosowanie
nad uktadem. Reprezentacja obligatariuszy obejmuje
w tym postepowaniu réwniez ewentualne wyrazenie
zgody na objecie uktadem wierzytelnosci z tytutu obli-
gacji zabezpieczonych rzeczowo®. Kurator ustanowiony
w postepowaniu upadtoSciowym jest za§ umocowany
— obowigzany - do zgtoszenia wierzytelnosci z tytutu
obligacji.

Omowione dotychczas kwestie nie wyczerpuja proble-
matyki zwigzanej z wykonywaniem roli kuratora obliga-
tariuszy w kontekscie reprezentowania tej grupy wierzy-
cieli — a to réwniez w Swietle grupy przepisow ustawy
o obligacjach regulujacej zakres kompetencji administra-
toréw zabezpieczen.

Prawo restrukturyzacyjne i prawo upadtoSciowe nie za-
wiera — odmiennie niz ustawa o obligacjach — szczegoto-
wych rozwigzan pozwalajacych na zidentyfikowanie za-
kresu obowigzkdéw kuratora w stosunku do obligatariu-
szy; nie tylko obowiazku dziatania ,za nich” w przypad-
kach wynikajacych z ustawy. Rozwigzania tego rodzaju
zawiera ustawa o obligacjach, zwtaszcza w przypadku
gdy funkcje reprezentanta obligatariuszy wykonuje bank
—reprezentant. Na mocy art. 83 ust. 1 ObligU do obowigz-
kow banku — reprezentanta wobec obligatariuszy nalezy
okresowa analiza sytuacji finansowej emitenta z punktu
widzenia jego zdolno5sci do wykonywania obowigzkow
wynikajacych z warunkéw emisji, udzielanie odpowiedzi
na pytania obligatariuszy dotyczace emisji, zawiadamia-
nie obligatariuszy o sytuacji finansowej emitenta, jezeli

® Nazaruk P, [w:] J. Ciszewski (red.), Kodeks cywilny. Komentarz, wyd. I,
komentarz do art. 96, teza 2, LEX.

¢ Filipiak P, [w:] A. Hrycaj, P. Filipiak (red.), Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz,
komentarz do art. 367, teza 1, LEX.
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stwarza ona realne zagrozenie dla jego zdolnosci do wy-
konywania obowigzkdw wynikajacych z warunkéw emisji
— z zastrzezeniem, ze w umowie o reprezentacje moga
zostac okreSlone inne obowiazki banku — reprezentanta
wobec obligatariuszy (art. 83 ust. 2 ObligU). Nie powinno
budzi¢ watpliwosci, ze obowigzki informacyjne — row-
niez w szerszym zakresie — moga zostac okreSlone takze
w umowie zawartej na podstawie art. 29 ObligU z admi-
nistratorem zabezpieczen innych niz hipoteka.

Bank — reprezentantiinne podmioty petnigce funkcje ad-
ministratoréw zabezpieczef (réwniez hipoteki) powinny
zatem — jeszcze przed ogtoszeniem upadtoSci — posia-
dac wypracowane mechanizmy komunikacji z obligata-
riuszami. Istnieje rowniez wysokie prawdopodobiefstwo,
ze administratorzy, jako podmioty profesjonalne funkcjo-
nujace w obrocie gospodarczym, posiadajg doSwiadcze-
nie niezbedne, aby realnie wspierac zaréwno syndykow,
nadzorcéw sadowych i zarzadcow, jak i — przede wszyst-
kim — samych obligatariuszy.

Obowigzki administratorow zabezpieczen wobec ob-
ligatariuszy, zwtaszcza na ptaszczyznie informacyjnej,
powinny by¢ wykonywane rowniez po otwarciu poste-
powania restrukturyzacyjnego wobec emitenta albo po
ogtoszeniu jego upadtosci. Dziatalnos¢ kuratora — czy
administratora (banku — reprezentanta) petniacego funk-
cje reprezentanta w danej procedurze zwigzanej z niewy-
ptacalnoscig emitenta — jest forma analizy sytuacji finan-
sowej emitenta, czyli realizacji obowigzku wynikajacego
z art. 83 ust. 1 ObligU. Idac dalej, forma realizacji zadan
banku — reprezentanta powinno by¢ rowniez, na gruncie
postepowan upadtosciowych badz restrukturyzacyjnych,
udzielanie obligatariuszom odpowiedzi na pytania doty-
czace aktualnej sytuacji w danym postepowaniu — i to,
zdaniem autora, w petnym zakresie, tj. poczawszy od in-
formowania o skutkach otwarcia postepowania restruk-
turyzacyjnego albo upadtosciowego (np. zakaz spetnia-
nia Swiadczen wynikajacych z wierzytelnosci objetych
uktadem z mocy prawa; natychmiastowa wymagalnos¢
wraz z dniem ogtoszenia upadtosci), az do przedsta-
wienia wynikow analizy, czy uktad w danej formie moze
zosta€ zrealizowany. Administrator hipoteki powinien
byc zatem przygotowany merytorycznie i organizacyj-
ne na dokonywanie analiz oraz obstuge obligatariuszy
rowniez w toku postepowan insolwencyjnych — w tym
przypadku jest to bowiem forma reprezentacji, o ktorej
mowa w przepisach ustaw prawo upadtoSciowe i prawo
restrukturyzacyjne. Niedokonywanie oceny biezacej sy-
tuacji dtuznika albo upadtego, a takze niekontrolowanie
zdarzen istotnych dla przebiegu postepowania (jak np.
ztozenie spisu wierzytelnosci, listy wierzytelnosci, planu

restrukturyzacyjnego, planu likwidacyjnego itd.) moze
miec bowiem negatywny wptyw na realizacje obowiaz-
kéw wynikajacych wprost z prawa upadtosSciowego albo
restrukturyzacyjnego. W skrajnym przypadku — zapewne
oderwanym od praktyki — administrator hipoteki ,za-
skoczony” zawiadomieniem o zgromadzeniu wierzycieli
wyznaczonym w celu gtosowania nad uktadem, niepo-
siadajacy wczesniej wiedzy o przebiegu postepowania,
podejmowanych dziataniach restrukturyzacyjnych oraz
ich rzeczywistych skutkach, niejako pozbawitby sie moz-
liwosci oddania gtosu po przeprowadzeniu rzetelnej ana-
lizy w tym zakresie.

CelowoSciowo — przy petnej Swiadomaosci, ze nie wynika
to z przepisdw prawa restrukturyzacyjnego albo upadto-
Sciowego — uzasadnione jest oczekiwanie przyjecia takie-
go samego zakresu obowiazkow przez kuratora obliga-
tariuszy niebedacego wczesniej administratorem zabez-
pieczen. Sytuacja ,zewnetrznego” kuratora jest jednak
trudniejsza od funkcjonujacych wczesniej administrato-
row zabezpieczen. Kurator obligatariuszy musi bowiem
wykonac okreslong prace, aby uzyskac wiedze niezbedna
do wykonywania swojej roli w sposéb — przede wszyst-
kim — odpowiadajacy przepisom prawa, ale réwniez
oczekiwaniom pozostatych uczestnikow postepowa-
nia. Na etapie postepowania restrukturyzacyjnego albo
upadtosciowego obowigzek reprezentacji obligatariuszy
miesci w sobie réwniez zdobycie informacji niezbednych
do podjecia docelowych czynnosci, czyli, dla przyktaduy,
oddania gtosu podczas zgromadzenia wierzycieli. Wyko-
nanie tego obowiazku powinno byc poprzedzone analiza,
ktéra — co do zakresu zanalizowanych tresci oraz spo-
dziewanych wynikdéw — nie rozni sie od analizy dokony-
wanej przez bank — reprezentanta (a ktéra — idac dalej
— miesci sie w zakresie obowigzkow opisanych w art. 83
ust. 1 ObligU). Nie ma réwniez przeszkad, aby gromadzac
dane potrzebne do wykonania wtasnych zadan, kurator
udzielat — na wzor kwalifikowanego administratora hipo-
teki — odpowiedzi obligatariuszom na pytania zwigzane
z sytuacjg emitenta w danym postepowaniu.

Przyjecie takiego stanowiska wspierajg dwa podstawo-
we argumenty. Pierwszy z nich wynika z realizacji zasady
zrownywania sytuacji wierzycieli w postepowaniach re-
strukturyzacyjnych i upadtosciowych (chyba ze uprzywi-
lejowanie na danej ptaszczyznie wynika wprost z przepi-
sow ustawy). Niepowierzenie kuratorowi obligatariuszy
obowigzkow analogicznych do banku — reprezentanta
mogtoby doprowadzic do zr6znicowania poziomu wiedzy
poszczegolnych, indywidualnych obligatariuszy o prze-
biegu danego postepowania badz sytuacji dtuznika albo
upadtego. Dotyczy to zardwno tych postepowan, gdzie
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rownolegle funkcjonowatby administrator hipoteki i ku-
rator (obnizenie poziomu wymagan wobec ,nowego”
reprezentanta utrudnitoby udziat w postepowaniu re-
prezentowanym przez niego wierzycielom, niezabezpie-
czonym hipoteka), jak i globalnie postepowan prowadzo-
nych wobec emitenta obligacji (bowiem obligatariusze
— co do zasady - zastugujg na profesjonalna reprezen-
tacje niezaleznie od rodzaju postepowania, stopnia jego
skomplikowania itd.). Po drugie powierzenie pewnych —
pozornie dodatkowych — obowigzkéw kuratorowi moze
przyczynic sie do usprawnienia postepowania. Kurator
moze (a wrecz powinien) petnic funkcje swoistego bufora
pomiedzy pozasgdowymi organami postepowania, nad-
zorcg, zarzadcg, syndykiem a cata grupa indywidualnych
wierzycieli. Przyjecie, ze ,reprezentacja” w postepowaniu
upadtosciowym obejmuje réwniez przejecie obowigzkow
o charakterze informacyjnym, w duzej mierze odcigza
pozostate podmioty zaangazowane w dany proces, co
jednoczesnie umozliwia im skupienie sie na pozostatych,
rownie istotnych elementach postepowania.

Warto zatem wspierac postulat, aby rola kuratora ob-
ligatariuszy powierzana byta — w miare mozliwosci
wynikajacych ze stanu faktycznego sprawy — tym pod-
miotom, ktore jeszcze przed wszczeciem postepowania
insolwencyjnego posiadaty najwieksza wiedze na temat
faktycznej i prawnej sytuacji obligatariuszy; ewentual-
nie podmiotom, ktore zawodowo obstuguja obligatariu-
szy i zajmuja sie prowadzeniem ich spraw w relacjach
z emitentem, zwtaszcza ze do petnienia funkgji kuratora
nie jest wymagane posiadanie licencji doradcy restruk-
turyzacyjnego. Profesjonalne wykonywanie roli repre-
zentanta obligatariuszy wigze sie bowiem z nalezytym
wykonaniem zadan wykraczajgcych poza przepisy prawa
restrukturyzacyjnego i upadtosSciowego, co wymaga od
podmiotow podejmujgcych sie tej roli posiadania odpo-
wiedniego doSwiadczenia oraz zaplecza organizacyjnego.

KURATOR OBLIGATARIUSZY
A ADMINISTRATORZY ZABEZPIECZEN

Przepisy ustawy o obligacjach przewiduja mozliwosc
powotania podmiotu, ktérego zadaniem jest reprezento-
wanie, m.in. w relacjach z emitentem, wierzycieli posia-
dajacych zabezpieczenia rzeczowe — administratora za-
bezpieczeh albo administratora hipoteki. Ustanowienie
hipoteki w celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy
wigze sie z obowigzkiem — stosownie do art. 31 ust. 4
ObligU"® — zawarcia umowy w formie pisemnej pod ry-
gorem niewaznosci z administratorem hipoteki, ktory

" Ustawa z 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2018.483, t.j. 2 6.03.2018r.),
,Obligu”

wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela hipotecznego
we wtasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy.
Administratorem hipoteki moze by¢ takze bank petnia-
cy funkcje banku - reprezentanta. Z kolei w mysl art. 2
ObligU w przypadku ustanowienia zabezpieczenia innego
niz hipoteka lub zastaw rejestrowy emitent moze, przed
rozpoczeciem emisji obligacji, zawrzec w formie pisem-
nej pod rygorem niewaznosci umowe z administratorem
zabezpieczen, ktory wykonuje prawa i obowiazki wierzy-
ciela z tytutu zabezpieczen we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy. Réwniez w tym wypadku admi-
nistratorem zabezpieczen moze by¢ takze bank petnigcy
funkcje banku — reprezentanta.

Emitent, stosownie do art. 78 ust. 1 ObligU, przed roz-
poczeciem emisji obligacji moze zawrzec z bankiem kra-
jowym lub instytucjg kredytowa umowe o reprezentacje
obligatariuszy wobec emitenta (zdefiniowang w ustawie
jako ,umowa o reprezentacje”). W przypadku zabezpie-
czenia emisji poreczeniem lub gwarancjg Skarbu Pan-
stwa, gdy liczba podmiotéw, do ktdrych jest kierowana
propozycja nabycia obligacji, jest wyzsza niz 15, zawarcie
umowy o reprezentacje jest obowigzkowe. Rola banku —
reprezentanta jest szczegélna, bowiem z mocy samego
prawa petni on funkcje przedstawiciela ustawowego ob-
ligatariuszy na zasadach okreslonych w ustawie i umo-
wie o reprezentacje, a przy wykonywaniu obowigzkow
wobec obligatariuszy powinien dziata¢ z zachowaniem
najwyzszej starannosci zawodowej.

Obowigzki i uprawnienia banku — reprezentanta w sto-
sunku do emitenta okresla szczegdtowo umowa o re-
prezentacje, ktorej istotne postanowienia powinny byc
zamieszczone w warunkach emisji, ale czeSciowo zakres
praw i obowigzkow wynika z przepisow ustawy. Emitent
jest obowigzany przedstawiac bankowi — reprezentanto-
wi roczne sprawozdania finansowe oraz sprawozdania
z wykonania obowiazkéw okreslonych w warunkach ob-
ligacji. Obowigzkiem emitenta jest rowniez zawiadamia-
nie banku — reprezentanta — w przypadku ustanowienia
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligagji
danej emisji — o zmianach dotyczacych ustanowionego
zabezpieczenia, w tym o istotnych zmianach wartosci
przedmiotu zabezpieczenia. Obowiazki banku — repre-
zentanta wobec obligatariuszy to m.in. okresowa anali-
za sytuagji finansowej emitenta z punktu widzenia jego
zdolnoSci do wykonywania obowiazkéw wynikajacych
z warunkéw emisji; udzielanie odpowiedzi na pytania
obligatariuszy dotyczace emisji oraz zawiadamianie obli-
gatariuszy o sytuacji finansowej emitenta, jezeli stwarza
ona realne zagrozenie dla jego zdolnosci do wykonywa-
nia obowigzkéw wynikajacych z warunkéw emisji. Bank
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—reprezentant, zgodnie z art. 84 ObligU, obowigzany jest
do podjecia okreSlonych czynnosci w razie stwierdzenia
naruszenia przez emitenta obowigzkéow wynikajacych
z warunkdw emisji — czynnosci te moga obejmowac,
oprocz zawiadomienia obligatariuszy, wystapienie z wta-
Sciwym powoddztwem przeciwko emitentowi lub zgto-
szenie wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta.

Funkcjonowanie podmiotow, ktére profesjonalnie zaj-
mujg sie ,obstuga” obligatariuszy, zwtaszcza w relacjach
z emitentem, warto wykorzysta¢ po otwarciu postepo-
wania restrukturyzacyjnego albo po ogtoszeniu upadto-
Sci emitenta. Wszak mowa o podmiotach, ktére posiada-
ja kompletny i unikalny — bo obejmujacy rowniez wiedze
niewynikajaca z dokumentéw, np. o dotychczasowych
relacjach miedzy stronami — zestaw informacji, ktorych
zgromadzenie przez syndyka, zarzadce albo nadzorce
sadowego bytoby niezwykle pracochtonne. Takie pod-
mioty musza réwniez posiada¢ odpowiednie zaplecze
organizacyjne, bez ktérego niemozliwe bytoby prawi-
dtowe wykonywanie obowigzkow wobec obligatariuszy,
zwtaszcza ze liczba podmiotoéw posiadajgcych roszczenia
z tytutu obligacji moze przekraczac kilka tysiecy. Jedno-
czeSnie oczywiste jest ryzyko konfliktu kompetendgji czy
interesow pomiedzy administratorami zabezpieczen
oraz kuratorem w postepowaniach restrukturyzacyjnych
i upadtoSciowych.

Ustawodawca dostrzegt potrzebe uregulowania tych
przypadkdéw, w ktorych reprezentowanie praw obliga-
tariuszy juz wczesniej — przed otwarciem postepowania
restrukturyzacyjnego albo przed ogtoszeniem upadto-
Sci — powierzono innemu, profesjonalnemu podmiotowi.
Zgodnie z art. 363 PrRest jezeli dla zabezpieczenia praw
z obligacji ustanowiono hipoteke na majatku emitenta,
prawa i obowiazki obligatariuszy zabezpieczonych hi-
poteka w postepowaniu restrukturyzacyjnym wykonuje
administrator hipoteki, o ktérym mowa w art. 31 ust. 4
ObligU. Z kolei w prawie upadtoSciowym, stosownie do
art. 484 ust. 2 PrUp, nie ustanawia sie kuratora, o kto-
rym mowa w ust. 1, w przypadku gdy dla zabezpieczenia
praw z obligacji ustanowiono hipoteke na majatku emi-
tenta. W takiej sytuacji prawa i obowigzki obligatariuszy
w postepowaniu upadtosciowym wykonuje wspominany
administrator hipoteki.

Pozornie konflikt kompetengji jest rozstrzygniety — rola
reprezentanta obligatariuszy pozostaje bowiem, zasad-
niczo, przy administratorze hipoteki. Uwazna lektura
wymienionych przepiséw prowadzi jednak do wniosku,
ze ich hipoteza nie obejmuje wszystkich stanow faktycz-
nych, jakie moga powstac na tle postepowan dotycza-

cych emitentéw obligacji. Konstrukcja zaréwno art. 363
ust. 2 PrRest, jak i art. 484 ust. 2 PrUp to znana z logiki
implikacja — funkcjonowanie administratora hipoteki im-
plikuje (niejako automatycznie) koniecznoS¢ powierzenia
mu zadan kuratora.

Literalna wyktadnia przepisu nakazuje w takim przy-
padku — bez refleksji nad rozréznieniem intereséw po-
szczegoblnych grup obligatariuszy czy stanu wiedzy ad-
ministratoréw poszczegblnych zabezpieczen — powie-
rzenie roli reprezentanta podmiotowi administrujgcemu
zabezpieczeniem w postaci hipoteki; dotyczy to rowniez
przypadku, gdy wartoS¢ wierzytelnosci niezabezpieczo-
nych hipoteka przewyzsza warto5¢ roszczen obligata-
riuszy posiadajacych status wierzycieli hipotecznych.
Opisana konstrukcja zdaje sie nie obejmowac chociazby
sytuacji, gdy rownolegle funkcjonuje kilku administrato-
row hipoteki (kiedy dla kilku emisji obcigzono hipoteka
kilka oddzielnych nieruchomoéci) oraz kiedy czes¢ hipo-
tek ustanowiono na nieruchomosciach nienalezacych do
dtuznika. Ponadto, jak stusznie zauwaza P. Filipiak, prze-
pis art. 363 ust. 3 PrRest ,nie dotyczy administratora,
o ktérym mowa w art. 29 u.0"" — czyli administratora,
ktory moze wykonywac prawa obligatariuszy w razie
ustanowienia zabezpieczen innych niz hipoteka. Ustawa
nie daje zatem odpowiedzi na pytanie o sposob postepo-
wania w przypadku, gdy dla poszczegdlnych emisji obli-
gacji ustanowiono zabezpieczenia ro6znego rodzaju — nie
tylko hipoteke.

Warto zatem podjac probe wypracowania takiego proce-
su decyzyjnego — zarowno w zakresie wyboru reprezen-
tanta obligatariuszy, jak i poprzez rozdzielenie kompeten-
¢ji wybranych podmiotéw — aby maksymalnie usprawnic
prowadzenie postepowan z udziatem emitentow.

Mozliwos¢ rownolegtego funkcjonowania kilku podmio-
tow wykonujacych zadania reprezentanta obligatariuszy
dostrzegt D. Chraponski, ktory wskazuje, ze ,jesli jednak
dtuznik wyemitowat kilka rodzajéw obligacji, z ktoérych
czesc jest niezabezpieczona hipotecznie, a czeS¢ zosta-
ta zabezpieczona w ten sposéb, to dla tych pierwszych
ustanawia sie kuratora, a tych drugich wierzycieli repre-
zentuje administrator hipoteki”’2. Podobne stanowisko
przedstawit rowniez P. Zimmerman, wedtug ktérego
Jezeli byto kilka emisji obligacji zabezpieczonych na
majatku dtuznika i dla kazdej ustanowiono odrebnego
administratora hipoteki, kazdy z administratoréw repre-
zentuje w postepowaniu wierzycieli, stosownie do za-
" Filipiak P., [w:] A. Hrycaj, P. Filipiak (red.), Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz,
komentarz do art. 363, teza 13, LEX.

2 Chraponski D., [w:] AJ. Witosz, A. Witosz, A. Torbus (red.), Prawo
restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 363, teza 4, LEX.
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bezpieczenia, ktérym administruje i w zakresie wierzy-
telnosci przystugujacych obligatariuszom w ten sposdb
zabezpieczonym”™3,

Proponowane przez wspomnianych autoréw rozwigza-
nie polegatoby zatem na ,przywigzaniu” administratora
hipoteki do zabezpieczen, ktérymi administruje, i ewen-
tualnym ,uzupetnieniu” reprezentacji dla reszty obliga-
tariuszy (posiadajacych zabezpieczenia na innych skfad-
nikach majatku niz nieruchomosci oraz niezabezpieczo-
nych rzeczowo) poprzez ustanowienie kuratora, o kt6-
rym mowa w przepisach ustaw prawo upadtoSciowe albo
prawo restrukturyzacyjne. Takie rozwigzanie jest zreszta
zgodne ze standardowym rozumieniem roli kuratora —
zadaniem takiego podmiotu jest (cho¢ to pewne uprosz-
czenie) ,zajecie cudzego miejsca”. Na przyktad kurator
znany z art. 42 KC powotywany jest w razie braku repre-
zentacji osoby prawnej lub utraty przez nig zdolnosci do
prowadzenia swoich spraw; kuratora mozna ustanowic
na podstawie art. 69 KPC w przypadku utraty przez stro-
ne zdolnoSci procesowej. Rowniez w postepowaniach
insolwencyjnych kurator miatby zatem role ,positkowg”;
uzupetniatby swoiste braki w reprezentacji tam, gdzie
obligatariusze nie posiadajg nalezytej reprezentadji.

Nic nie stoi na przeszkodzie, aby — pomimo wyraznej
podstawy prawnej jak w przypadku administratora hi-
poteki — role kuratora powierzaé rowniez administrato-
rom zabezpieczen, ustanowionym na podstawie art. 29
ObligU. Funkcjonalnie rola tych podmiotéw jest taka
sama, poniewaz — nawet jesli jest to pewnego rodzaju
uproszczenie — zakres ich kompetencji wyznacza rodzaj
ustanowionego zabezpieczenia. W obu przypadkach ad-
ministrator powinien by¢ jednak profesjonalista, pod-
miotem posiadajgcym odpowiedni zakres kompetencji
oraz zasoby wiedzy niezbedne do tego, aby nalezycie
reprezentowac prawa obligatariuszy zarbwno w poste-
powaniu restrukturyzacyjnym, jak i postepowaniu upa-
dtoSciowym. Nawet uwzgledniajgc réznice pomiedzy
tymi procedurami i cel, do osiagniecia ktérego zmierzaja,
istotnym utatwieniem dla zarzadcy, nadzorcy sadowego
i syndyka bytaby mozliwos¢ korzystania z wiedzy pod-
miotu, ktéry dotychczas opiekowat sie obligatariuszami.
W znacznym stopniu utatwia to rowniez komunikacje
z obligatariuszami jako grupa — co moze miec szczegol-
nie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia potrzeby
zbadania w postepowaniu restrukturyzacyjnym, jeszcze
przed zgromadzeniem wierzycieli, czy skonstruowane
propozycje uktadowe sg akceptowalne dla obligatariuszy.

3 Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 363,
nb. 5, Legalis.

Jednoczesnie zasadne jest podejmowanie proby ograni-
czenia liczby podmiotow, ktére miatyby reprezentowac
obligatariuszy w poszczegolnych postepowaniach. Usta-
nowienie zbyt wielu takich podmiotéw mogtoby dopro-
wadzi¢ do utrudnien komunikacyjnych, w skrajnych przy-
padkach do chaosu decyzyjnego — rowniez ze wzgledu
na fakt, ze poszczegdlni obligatariusze moga przeciez
posiadac obligacje pochodzace z ré6znych emisji (abstra-
hujac od potrzeby pokrywania kosztéw funkcjonowania
tych podmiotow). Dla przyktadu — nieracjonalne i, w oce-
nie autora, niezgodne z przepisami bytoby ustanawianie
kuratora oddzielnie dla kazdej emisji obligacji, ktéra nie
jest zabezpieczona rzeczowo. Takie rozwigzanie mogto-
by doprowadzi¢ do nadmiernego rozdrobnienia zaréw-
no kompetengji, jak i odpowiedzialnosci poszczegolnych
podmiotow.

Podsumowanie tej czesci rozwazah mozna sprowadzic
do stwierdzenia, ze rozwigzaniem potencjalnej kolizji
kompetencji miedzy kuratorem obligatariuszy a admini-
stratorem hipoteki jest profesjonalizacja roli reprezen-
tanta obligatariuszy w postepowaniach restrukturyza-
cyjnych i upadtosciowych. Korzystanie ze wsparcia admi-
nistratoréw zabezpieczen, ze szczegdlnym uwzglednie-
niem administratoréw hipotek oraz bankéw — reprezen-
tantéw, moze istotnie usprawnic przebieg postepowan
prowadzonych wobec emitentow.

Dopuszczalne i celowe moze byé natomiast powotanie
kilku reprezentantow obligatariuszy — w zaleznosci od
uzasadnionej potrzeby w danym postepowaniu — we-
dtug nastepujacego schematu. Po pierwsze, petniona
dotychczas funkcja, uzupetniona wg przepisow ustaw
o restrukturyzacji i upadtosci, pozostaje przy administra-
torze hipoteki w zakresie powierzonego mu zabezpiecze-
nia (nawet jesli zaistnieje potrzeba funkcjonowania réw-
nolegle kilku takich administratordow — wowczas kazdy
z nich wykonuje swoje kompetencje w takim zakresie do-
tyczacym wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka, kto-
ra administruje). Po drugie, zasadne jest kontynuowanie
swojej roli przez administratoréw zabezpieczef, o kto-
rych mowa w art. 29 ObligU — nawet w razie przyjecia
koncepcji o wygasnieciu tej funkgji'. Dopiero po wyczer-
paniu zakresu kompetengji tych podmiotow — o ile nasta-
pi — zasadne jest poszukiwanie ,zewnetrznego” kuratora
i wyznaczenie do petnienia tej funkcji podmiotu, ktoéry nie
posiada informacji o sytuacji obligatariuszy. Natomiast
rowniez w ostatnim wariancie nie ma przeszkad, aby role
reprezentanta obligatariuszy niezabezpieczonych rze-
czowo powierzyé jednemu z wczesniej funkcjonujacych

% Filipiak P., [w:] A. Hrycaj, P. Filipiak (red.), Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz,
komentarz do art. 363, teza 13, LEX.
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administratoréw zabezpieczen albo innemu podmiotowi
prowadzacemu dziatalnos¢ tego rodzaju — w granicach
swoich kompetencji kurator moze bowiem dziata¢ w taki
sposadb, aby zapewnic nalezyta reprezentacje wierzycie-
lom (réwniez wtedy, gdy wsrod wierzycieli istnieja grupy
podmiotdw o rozbieznych interesach).

Takie rozwigzanie rozstrzyga potencjalne konflikty kom-
petencji, bowiem pozwala na precyzyjne wyznacze-
nie granic pomiedzy poszczegdlnymi reprezentantami
— zasadniczo swoistg linie podziatu wyznaczy bowiem
struktura zabezpieczen poszczegolnych emisji obligacji,
w razie potrzeby uzupetniona przez powotanie kuratora
z zewnatrz. Kazdy z tych podmiotéw bedzie uprawniony
do wykonywania roli takiej, jak kurator ustanowiony na
podstawie art. 362 PrRest albo art. 483 PrUp — nalezy
podzielic poglad, ze do administratoréw hipoteki repre-
zentujacych obligatariuszy w postepowaniach insolwen-
cyjnych stosuje sie przepisy o kuratorze obligatariuszy™.

KWESTIA GLOSOWANIA NAD UKLADEM

Kulminacyjnym momentem postepowania restruktury-
zacyjnego jest zgromadzenie wierzycieli zwotane w celu
gtosowania nad uktadem — to wtedy wierzyciele wyraza-
ja swojg wole, czesto decydujac w ten sposdb o dalszych
losach przedsiebiorstwa dtuznika, po uprzednim otrzy-
maniu narzedzi potrzebnych do podjecia takiej decyzji
(czyli — przede wszystkim — planu restrukturyzacyjnego,
opinii nadzorcy albo zarzadcy o mozliwosci wykonania
uktadu). W skrajnych przypadkach kurator jest jedynym
podmiotem oddajacym gtos na zgromadzeniu wierzy-
cieli, zwotanym w celu gtosowania nad uktadem. Taka
sytuacja moze zaistnie¢, gdy postepowanie restruktury-
zacyjne zostanie otwarte, aby umozliwic dtuznikowi za-
warcie uktadu czeSciowego, a uktadem objete zostatyby
wytacznie wierzytelnosci obligatariuszy.

Obligatariusze, jako ogdt wierzyciel posiadajacych rosz-
czenia z tytutu obligacji, sa w wiekszosci przypadkow
grupa bardzo zréznicowana. Dotyczy to kilku ptaszczyzn
zwigzanych z istnieniem i funkcjonowaniem tej grupy.
Pierwsza z nich to r6zna forma prawna podmiotu posia-
dajacego status wierzyciela — obok oséb fizycznych wy-
stepuja tu duze instytucje finansowe, czesto domy ma-
klerskie. Drugi element rdznicujacy sposob postrzegania
sprawy przez obligatariuszy, cho¢ zapewne nierozerwal-
nie powigzany z pierwszym, to warto5¢ wierzytelnosci
objetej uktadem w postepowaniu restrukturyzacyjnym.
Wptyw na sytuacje prawna obligatariuszy ma roéwniez

5 Chraponski D., [w:] AJ. Witosz, A. Witosz, A. Torbus (red.), Prawo
restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 363, teza 4, LEX.

struktura zabezpieczen ich wierzytelnosci. CzeS¢ obli-
gatariuszy moze posiadac zabezpieczenia ustanowione
na majatku dtuznika, czes¢ tych wierzytelnosci z tytutu
obligacji — np. posiadajace obligacje pochodzgce z prze-
prowadzonych w réznym czasie emisji — moze by¢ za-
bezpieczona na majatku 0s6b trzecich.

Nie powinno zatem wzbudza¢ kontrowersji stwierdzenie,
ze w ramach tej grupy moga istniec rozne kategorie in-
tereséw, a co za tym idzie — poszczegdlni obligatariusze
mogg mie¢ odmienne stanowisko odno5nie do kierunku
gtosowania nad uktadem na warunkach proponowanych
w postepowaniu restrukturyzacyjnym. Czy wobec tego
zasadne i dopuszczalne bytoby umozliwienie gtosowa-
nia przez kuratora ro6znorodnie (tzw. split voting), tj. za
przyjeciem uktadu oraz przeciwko uktadowi w ramach
jednego glosowania podczas zgromadzenia wierzycieli?
Pytanie mozna odwroci¢ — zadac je z pozycji kuratora —
czy kurator obowigzany jest dazy¢ do uzyskania od ob-
ligatariuszy ,instrukgji” w sprawie sposobu gtosowania
nad uktadem?

SPLIT VOTING W KODEKSIE SPOLEK HANDLOWYCH

Konstrukcja pozwalajgca na gtosowanie odmiennie w ra-
zie posiadania kilku réwnowaznych instrumentéw po-
zwalajgcych na udziat w gtosowaniu jest znana w pol-
skim systemie prawnym — jest to rozwigzanie z kodeksu
spotek handlowych. Stosownie do art. 411" KSH akcja
daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniy,
a zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akgji. Opisana regula-
cje uzupetnia art. 412 § 5 KSH, na mocy ktérego petno-
mocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjona-
riusza i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariu-
sza. ,Konsekwencje dopuszczalnosci niejednolitego gto-
sowania widac tez na gruncie art. 422 § 2 pkt 2, ktory do
zaskarzenia uchwaty wymaga gtosowania przeciw niej.
Na gruncie legis latae ta przestanka jest spetniona, jesli
akcjonariusz odda gtos przeciw uchwale chociaz jedng
akcja, co stanowi kuszaca perspektywe dla oséb podej-
mujacych proby szantazu korporacyjnego (A. Herbet, [w:]
Kodeks spétek.. Suplement, s. 386)"®.

Aby ocenit zasadnoS¢ przeniesienia rozwigzania wpro-
wadzonego do kodeksu ustawg z 5 grudnia 2008 r.
0 zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz
ustawy o obrocie instrumentami finansowym' do obo-

6 Naworski P., [w:] R. Potrzeszcz, Kodeks spotek handlowych. Komentarz. Tytut Ill.
Spotki kapitatowe. Dziat Il. Spotka akcyjna, komentarz do art. 4113, teza 8, LEX.

7 Ustawa z 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks spétek handlowych
oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2009.13.69
z28.01.2009r.).
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wigzujgcego obecnie prawa restrukturyzacyjnego, na-
lezy wrocic do uzasadnienia projektu rzeczonej ustawy
zmieniajacej. Nie mozna zapominac, ze zmiany pozwala-
jace na zniesienie zakazu split voting zostaty ,wymuszo-
ne” na polskim ustawodawcy koniecznoscig implemen-
tacji Dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania nie-
ktorych praw akcjonariuszy spotek notowanych na rynku
regulowanym’s,

W uzasadnieniu projektu rzeczonej ustawy wspominano,
ze ,w Swietle nie tylko dyrektywy, ale takze przestanek
natury celowosciowej wynikajacych z wymagan wspot-
czesnego obrotu oraz zasady autonomii woli osoby
prawa prywatnego, poglad o zakazie podziatu gtosow
(tzw. zakaz split votingu) jest nie do utrzymania. Argu-
ment podnoszony przez znaczaca czes¢ polskiej dok-
tryny, stosownie do ktérego, skoro prawo gtosu wyko-
nuje akcjonariusz, a wiec akcja «nie gtosuje« sama, to
akcjonariusz moze gtosowat wytacznie w sposéb jed-
nolity, jest dogmatycznie nieprzekonujacy oraz, jak byta
mowa, pozostajacy w razacej sprzecznosci z wymogami
wspobtczesnego obrotu i zasady autonomii woli osoby
prawa prywatnego"’®. JednoczeSnie zaznaczony zostat
gtos przeciwnikbw omawianej regulacji, zdaniem ktorych
.gtosowanie przez akcjonariusza w tej samej sprawie
jednoczesSnie za i przeciw, a takze czeSciowe wstrzy-
manie sie od gtosu, jest dziataniem nieracjonalnym. (...)
Konstytucyjnym prawem jednostki jest takze prawo do
dziatania nieracjonalnego lub nierozsadnego w granicach
obowigzujgcych przepisdw prawa"?,

Dopuszczenie gtosowania przez akcjonariusza odmien-
nie z kazdej z posiadanych akcji uzasadniono w sposéb
nastepujacy. Zwrdcono uwage na zasade, zgodnie z ktora
prawo gtosu ,idzie" za akcjg. Oznacza to, ze ,liczba gto-
sow akcjonariusza zalezy od liczby gtosdw inkorporowa-
nych w posiadanych przez niego akcjach”?". Skoro zatem
na walnym zgromadzeniu ,gtosuje” akcja, to nie ma prze-
szkod, aby kazda z nich ,oddata” autonomiczny gtos.

Ustawodawca zauwazyt przypadki, gdy oddanie sprzecz-
nych gtoséw w ramach jednego gtosowania nie bedzie
zachowaniem nieracjonalnym. Uzasadnienie projektu
ustawy odwotuje sie w tym kontekscie do instytucji po-

'8 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 11 lipca 2007 r.
w sprawie wykonywania niektorych praw akcjonariuszy spotek notowanych
na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 184/17 z 14.07.2007 r.).

'® Zob. uzasadnienie projektu ustawy z 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy
— Kodeks spétek handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi; www.sejm.gov.pl.

2 |bidem.

21 Zob. uzasadnienie projektu ustawy z 5 grudnia 2008 r. 0 zmianie ustawy
— Kodeks spétek handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi; www.sejm.gov.pl.

wiernictwa wykorzystywanej przy poSrednim nabywaniu
akgji spotki z zastosowaniem instrumentéw finanso-
wych w postaci kwitéw depozytowych. ,W roli powier-
nika wystepuje bank depozytariusz, ktéry nabywa akcje
spotki. Bank ten, z punktu widzenia przepiséw K.S.H.
jest jedynym podmiotem majgcym status akcjonariusza
uprawnionym do wykonywania wynikajgcych stad praw
korporacyjnych, w tym prawa gtosu i prawa do uczest-
nictwa w walnym zgromadzeniu”. Gtosowanie przez taki
bank w rézny sposéb jest zatem uzasadnione, gdy jest
on powiernikiem akcji wiecej niz jednego podmiotu badz
posiada nabyty ,dla siebie” pakiet akgji uprawniajacy do
gtosowania.

Akcjonariusz moze samodzielnie ocenig, iz w jego inte-
resie lezy zajecie stanowiska neutralnego w odniesieniu
do uchwaty bedacej przedmiotem gtosowania, a jedno-
czeSnie nieblokowanie przyjecia tej uchwaty, zwtaszcza
jesli jej przyjecie wymaga kworum. ,Zachowanie takie,
cho¢ w okolicznosciach konkretnego przypadku moze
by€ oceniane jako ekscentryczne, jest z subiektywnego
punktu widzenia tego akcjonariusza zachowaniem racjo-
nalnym"#2. Kolejnym argumentem przemawiajacym za
wprowadzeniem wykonywania prawa w sposob odmien-
ny jest umozliwienie gtosowania z czesci akcji osobiscie,
a z czesci przez petnomocnikéw albo z catosci przez roz-
nych petnomocnikéw (dzielac pakiety akcji miedzy po-
szczeg6lnych petnomocnikow).

Idac dalej — zwraca sie uwage, ze stosunek umowny
(umowa zastawu, umowa uzytkowania, umowa opcji,
umowa pierwszenstwa nabycia akcji) moze stanowic
uzasadnienie udzielenia petnomocnictwa do uczestnic-
twa i wykonywania prawa gtosu z czesci posiadanego
przez niego pakietu akcji wedle uznania petnomocnika®.

SPLIT VOTING W PRAWIE RESTRUKTURYZACYJNYM?

Sposob wykonywania prawa gtosu przez kuratora obli-
gatariuszy okresla art. 366 ust. 1 PrRest, zgodnie z kto-
rym przy zawieraniu uktadu kurator gtosuje suma wie-
rzytelnosci obligatariuszy objetych uktadem, przy czym
przystuguje mu jeden gtos od kazdej sumy, ktéra wynika
z podziatu sumy innych wierzytelnoSci uprawniajacych
do gtosowania przez liczbe wierzycieli, ktorzy repre-
zentuja te wierzytelnosci. W przypadku gdy obligatariu-
sze gtosujg na zgromadzeniu wierzycieli osobiscie lub
przez petnomacnika, site gtosdw kuratora pomniejsza
sie o wartoS¢ wierzytelnosci gtosujacych obligatariuszy,

2 |bidem.
2 Naworski P, [w:] R. Potrzeszcz, Kodeks spotek handlowych. Komentarz. Tytut .
Spotki kapitatowe. Dziat Il. Spotka akcyjna, komentarz do art. 4113, teza 4, LEX.
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a liczbe przystugujacych kuratorowi gtoséw — o liczbe
gtosujacych obligatariuszy (art. 366 ust. 2 PrRest).

Z kolei sposob obliczania liczby gtoséw kuratora wyja-
Snia, na przyktadzie, P. Zimmerman: ,jezeli poza obliga-
tariuszami, ktérych suma wierzytelnosci wymagalnych
i niewymagalnych z odsetkami wynosi 3 min zt, w poste-
powaniu bierze udziat 10 wierzycieli, ktorym przystuguje
tacznie 2 min wierzytelnosci, to Srednio arytmetycznie
wierzyciel niebedacy obligatariuszem ma wierzytelnos¢
w kwocie 200 000 zt. Po podzieleniu kwoty przystu-
gujacej obligatariuszom przez te kwote otrzymujemy
15 i jest to liczba gtoséw wedtug wiekszosci osobowej,
ktérymi gtosuje kurator — niezaleznie od aktualnej licz-
by rzeczywistych obligatariuszy"?*. Zdaniem P. Filipiaka
.kurator lub administrator hipoteki oddaje na zgroma-
dzeniu wierzycieli wytacznie jeden gtos (podobnie jak
petnomocnik wierzycieli posiadajacych wierzytelnosc
solidarng lub niepodzielna na podstawie art. 108 p.r.)
o sile kapitatu odpowiadajacej sumie wierzytelnosci ob-
ligatariuszy oraz sile osobowej obliczonej wedtug przed-
stawionych zasad"#.

Analogia do art. 108 PrRest budzi watpliwosci z naste-
pujacych przyczyn. Po pierwsze, wierzytelnosci obligata-
riuszy nie majg charakteru wierzytelnosci solidarnej po
stronie wierzycielskiej. WierzytelnoSci te nie majg row-
niez charakteru niepodzielnego — moga zostac spetnione
czesciowo bez istotnej zmiany przedmiotu lub wartoéci
(art. 379 § 2KC). Po drugie, poglad ten stoi w sprzecz-
nosci z literalnym brzmieniem art. 366 PrRest — wszak
kuratorowi przystuguje ,jeden gtos od kazdej sumy”
obliczonej wedtug zasad tam wskazanych, a nie jeden
gtos globalnie. P. Zimmerman zaznacza, ze ,jezeli jedna
wierzytelnos¢ przystuguje niepodzielnie kilku wierzycie-
lom (solidarnos¢, in solidum, wsp6lnos¢ ustawowa mat-
zenska), maja oni prawo do jednego gtosu, w rozumieniu
liczenia wiekszosci osobowej”?® — przy czym nie jest to
przypadek obligatariuszy, bowiem kazdy z nich, indywi-
dualnie, posiada status wierzyciela.

Rozstrzygniecia tej kwestii nie zawiera réwniez art. 110
ust. & PrRest, zgodnie z ktérym gtos oddany na pisSmie
zawiera wskazanie imienia i nazwiska albo nazwy gto-
sujacego oraz wskazanie, czy gtosuje za, czy przeciw
uchwale. Nie ma bowiem przeszkéd, aby kazdy z gto-
séw oddanych przez kuratora moégt spetnia¢ wymo-
24 Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 366,
nb. 3, Legalis.
2 Filipiak P, [w:] A. Hrycaj, P. Filipiak (red.), Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz,
komentarz do art. 366, teza 3, LEX.

2 Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 119,
nb. 3, Legalis.

gi z art. 110 ust. 4 PrRest — w praktyce jest to bowiem
kwestia elastycznego podejscia do formy i tresci karty
do gtosownia sporzadzonej dla kuratora. Gtos kuratora
— tu rozumiany jako jedna karta do gtosowania — moze
jednoznacznie okreslag, ktora czeS¢ gtoséw obliczonych
wedtug art. 366 PrRest zostata oddana za przyjeciem
uktadu.

Odnoszac sie do przedstawionych wczeSniej argumen-
tow, ktore przewazyty za wprowadzeniem split voting
do kodeksu spétek handlowych, warto rozwazyé, ktére
z nich moga zostac wykorzystane do ustalenia zakresu
uprawnien kuratora w postepowaniu restrukturyzacyj-
nym prowadzonym wobec emitenta obligacji.

Kurator — podobnie jak w pewnych przypadkach osoba
wykonujaca prawa gtosu z kilku akcji — reprezentuje roz-
ne podmioty, ktére potencjalnie moga by¢ zainteresowa-
ne ro6znym wynikiem gtosowania. Taki konflikt interesow
moze zaistnie¢ w przypadku, gdy roszczenia czesci obli-
gatariuszy zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie
hipoteki na nieruchomosci nalezacej do dtuznika, a rosz-
czenia pozostatych obligatariuszy nie zostaty zabezpie-
czone albo ustanowiono zabezpieczenie innego rodzaju.
Rola kuratora bedzie powierzona wtedy — stosownie do
art. 363 ust. 2 PrRest — administratorowi hipoteki, o kto-
rym mowa w art. 31 ust. 4 ustawy o obligacjach, na mocy
ktorego przed rozpoczeciem emisji obligacji emitent jest
obowigzany zawrzet w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci umowe z administratorem hipoteki, ktory
wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela hipotecznego
we wtasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy.
Administratorem hipoteki moze byc takze bank petnia-
cy funkcje banku — reprezentanta. Do administratora hi-
poteki przepisy art. 80 ust. 2-5 stosuje sie odpowiednio.
W przypadku wygasniecia umowy administrator hipoteki
wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela hipoteczne-
go do czasu zawarcia przez emitenta umowy z nowym
administratorem.

W takim przypadku moze istniec konflikt interesow
w obrebie danej grupy wierzycieli. Obligatariusze posia-
dajacy ,stabsze” zabezpieczenia (np. w postaci cesji na-
leznosci z umowy ubezpieczenia, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatkowych o znikomej wartosci) moga by¢
realnie zainteresowani zawarciem i wykonaniem uktadu
w postepowaniu restrukturyzacyjnym. Z kolei wierzycie-
le hipoteczni — reprezentowani poza postepowaniem re-
strukturyzacyjnym przez administratora hipoteki — moga
forsowac ,wariant upadtosciowy” i domagac sie podjecia
proby poszukiwania zaspokojenia z wykorzystaniem pra-
wa odrebnosci (art. 345 ust. 1 PrUp).
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Za przyjeciem takiego rozwigzania przemawia rowniez
.aspekt spoteczny” — gtosowanie w odmienny sposéb
podczas jednego zgromadzenia pozwolitoby realnie
przedstawic¢ wole okreSlonej grupy podmiotéw w tym
zakresie. Obligatariusze jedynie moga — a nie muszg —
zdecydowac sie na samodzielny i aktywny udziat w po-
stepowaniu. Warto rowniez w tym kontekscie pamietac
0 duzym zréznicowaniu tej grupy wierzycieli — czesc
obligatariuszy moze miec ograniczong wiedze z zakresu
przystugujacych im uprawnief w postepowaniu restruk-
turyzacyjnym. Wprawdzie ignorantia iuris nocet, ale nie-
uzasadnione jest bezrefleksyjne ignorowanie rozwigzan
pozwalajgcych na zrownanie szans podjecia adekwatnej
decyzji o sposobie gtosowania w postepowaniu restruk-
turyzacyjnym przez mozliwie duza grupe wierzycieli.

Argument przeciwko to przede wszystkim brak przepisu
ustawy, ktoéry pozwolitby na wprowadzenie takiej metody
gtosowania, czyli odpowiednika art. 411 KSH w prawie
restrukturyzacyjnym. Majac na uwadze zarowno sam ko-
deks spotek handlowych, jak i catoksztatt przepiséw do-
tyczacych sposobu prowadzenia gtosowan w systemie
prawnym, nalezy uzna¢, ze norma wyrazona w art. 4113
KSH ma charakter wyjatkowy. Tego rodzaju przepisy nie
powinny, zasadniczo, podlegac wyktadni rozszerzajgce;j.

Nie mozna rowniez pomijac, ze zasada ,gtos idzie za ak-
cjg" nie moze zostac bez modyfikacji przeniesiona bez-
posrednio na grunt prawa restrukturyzacyjnego. ,Akcja”
jest bowiem pojeciem i instrumentem prawnym o szero-
kim znaczeniu; z posiadaniem akcji wigze sie rowniez po-
siadanie wigzki praw i obowigzkéw wynikajacych z prze-
pisow prawa handlowego, bezposrednio zwigzanych
z udziatem akcjonariusza w spotce. Z kolei pojedynczy
gtos kuratora — sita tego gtosu — jest wynikiem dziata-
nia matematycznego, uSrednieniem i poniekad sztuczna
wartoscig wykreowang wytacznie na potrzeby procesu
restrukturyzacji emitenta obligacji. Nie ma rowniez moz-
liwosci przydzielenia — jeden do jednego — gtosu kura-
tora do konkretnego obligatariusza (zwtaszcza ze sytu-
acje dodatkowo moze skomplikowac samodzielny udziat
niektérych obligatariuszy w postepowaniu). Wynika to
witasnie z faktu, ze liczbe gtoséw kuratora oraz ich moc
oblicza sie w sposéb narzucony w art. 366 ust. 1 PrRest.
Idac dalej, prawo restrukturyzacyjne zawiera narzedzia
pozwalajace na to, aby ,wierzytelnosci z tytutu obliga-
gji" gtosowaty odmiennie podczas jednego zgromadze-
nia wierzycieli. Do tego wymagana jest jednak aktyw-
no5¢ samych obligatariuszy, ktérzy po dopuszczeniu do
udziatu w postepowaniu moga samodzielnie decydowat
0 sposobie gtosowania — niezaleznie od decyzji kuratora
w tym zakresie.

Argumentem o charakterze czeSciowo prawnym, a cze-
Sciowo organizacyjnym jest — przy dopuszczeniu kon-
cepdji split voting w postepowaniu restrukturyzacyjnym —
natozenie na kuratora obligatariuszy obowigzkow niewy-
nikajacych z ustawy. Aby zagtosowac w sposob oddajacy
wole poszczegdlnych obligatariuszy, kurator zostatby
niejako zmuszony do przeprowadzenia gtosowania poza
zgromadzeniem wierzycieli, obejmujgcego wszystkich
obligatariuszy. Ze wzgledu na zasady obrotu obligacjami
bytoby to — przynajmniej w czesci przypadkéw — niemoz-
liwe do zrealizowania. Z drugiej strony, zaakceptowanie
gtosowania w sposob odmienny kazdym gtosem, ktory
przystuguje kuratorowi, implikuje mozliwos¢ réwniez
czeSciowego wstrzymania sie od gtosowania. Dopusz-
czenie split voting pozwolitoby zatem na ,przemilczenie”
decyzji biernych albo niezidentyfikowanych obligatariu-
szy bez uszczerbku dla przebiegu gtosowania.

Nie mozna traci¢ z pola widzenia okolicznosci, ze usta-
wa naktada na kuratora obowigzek ,reprezentowania”
praw obligatariuszy. Reprezentowanie zawiera w sobie
element podjecia decyzji ,za kogos" i ze skutkiem bez-
posrednio dla mocodawcy. Rowniez sad restruktury-
zacyjny, powierzajac konkretnej osobie wykonywanie
funkgji kuratora, powinien bra¢ pod uwage kompetencje
i doSwiadczenie tej osoby — a to wtasnie w kontekscie
zdolno5ci przysztego kuratora do oceny, czy mozliwe jest
osiggniecie celu postepowania restrukturyzacyjnego.

PRAKTYCZNY ASPEKT ROZWAZAN
— GLOSOWANIE NAD UKLADEM

Praktyczne, a jednoczeSnie prawnie relewantne skutki
dopuszczenia koncepcji sprzecznego gtosowania przez
kuratora objawiajg sie na etapie badania kworum pod-
czas zgromadzenia wierzycieli, a w dalszej kolejnosci —
podczas badania, czy na zgromadzeniu doszto do zawar-
cia uktadu.

Na zgromadzeniu wierzycieli mozna zawrzec uktad, jeze-
li uczestniczy w nim co najmniej jedna piata wierzycieli
uprawnionych do gtosowania nad uktadem. Wierzyciela,
ktory wstrzymat sie od gtosu, uwaza sie za nieuczestni-
czacego w gtosowaniu. Zestawienie tych przepisow, tj.
art. 113 ust. 1 PrRest i art. 110 ust. 5 PrRest, pozwala
stwierdzi¢, ze aktywny udziat kuratora w zgromadzeniu
wierzycieli moze mie¢ kluczowe znaczenie dla wyniku
catego postepowania restrukturyzacyjnego. O wyni-
ku gtosowania w licznych przypadkach decydowac be-
dzie wprawdzie umiejetny podziat wierzycieli na grupy,
uwzgledniajacy na rowni mozliwosci ptatnicze restruktu-
ryzowanego dtuznika oraz stanowisko wierzycieli pozy-
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skane na etapie prac nad propozycjami uktadowymi — ale
nie sposéb pominac roli kuratora obligatariuszy w tym
zakresie.

Uzaleznienie mozliwosci procedowania nad uktadem od
kworum, ustalonego na poziomie okreSlonym w art. 113
PrRest, ,ma na celu podkreslenie aktywnej roli wierzy-
cieli w ksztattowaniu stosunkéw z dtuznikiem i wymu-
szenie ich aktywizacji"?’; jest to jednoczeSnie element
pozwalajgcy na zabezpieczenie praw wierzycieli podczas
gtosowania®®. Warto zaznaczy¢, ze ustawa pozwala na
zawarcie uktadu popieranego przez niewiele ponad 10%
wierzycieli uprawnionych do gtosowania.

Kurator, ktory nie uzyska instrukcji od obligatariuszy,
moze zatem zablokowac gtosowanie nad uktadem w da-
nym postepowaniu — co moze by¢ niekorzystne dla po-
zostatych wierzycieli. Praktyka pokazuje, ze nadmierne
przedtuzanie postepowania restrukturyzacyjnego moze
utrudni€ osiagniecie jego celu. Mimo licznych narzedzi
pozwalajacych dtuznikowi w restrukturyzacji na dopro-
wadzenie do zawarcia uktadu z wierzycielami (np. zakaz
spetniania Swiadczen objetych uktadem, zakaz prowa-
dzenia egzekucji w celu zaspokojenia wierzytelnosci ob-
jetych uktadem) sytuacja moze ulec pogorszeniu w toku
postepowania — chociazby ze wzgledu na ograniczone
zaufanie kontrahentéw w relacjach biznesowych z pod-
miotem zagrozonym niewyptacalnoscia.

Dopuszczenie mozliwosci oddania gtoséw o roznej tre-
Sci przez kuratora utatwitoby wykonywanie tej funkgji
w przypadkach, gdy obligatariusze nie sg zgodni co do
sposobu gtosowania nad uktadem. Wowczas mozliwe
bytoby bowiem skuteczne przeprowadzenie zgromadze-
nia wierzycieli i zawarcie uktadu nawet w sytuacji, gdy-
by kurator posiadat rozbiezne stanowiska samych obli-
gatariuszy odnosnie do sposobu gtosowania. Oddanie
gtosdw za i przeciw, a nawet ,czeSciowe” wstrzymanie
sie od gtosu pozwolitoby zatem zaréwno na zachowanie
kworum z art. 113 ust. PrRest, jak i na ,zados¢uczynie-
nie” zadaniom poszczegdlnych obligatariuszy (podgrup
interesow w ramach tej grupy wierzycieli) adresowanym
do kuratora.

Kolejnym elementem rozwazan powinna by¢ zatem od-
powiedz na pytanie, czy kurator jest zobowigzany do po-
zyskiwania od obligatariuszy instrukcji do gtosowania?
Nalezy broni¢ pogladu, ze taki obowigzek po stronie ku-

27 Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 113,
nb. 1, Legalis.

28 Zob. uzasadnienie projektu ustawy z 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne; www.sejm.gov.pl.

ratora nie powstaje. Elementem reprezentowania obli-
gatariuszy przez kuratora jest bowiem — jak wskazano
we wczesniejszej czesci opracowania — podjecie decyzji
niejako za obligatariuszy jako profesjonalisty, ktore-
mu sad powierzyt wykonanie okreslonych obowigzkow.
Omowiona konstrukcja pozwalajgca na rozdzielenie
gtosow przez kuratora bytaby w tym zakresie jedynie
uzupetnieniem konstrukgji ustawowej — rozwigzaniem,
ktore celowoSciowo miatoby utatwi€ przeprowadzenie
postepowania restrukturyzacyjnego. Obowigzek gtoso-
wania zgodnie z instrukcja mocodawcy jest przewidziany
w kodeksie spotek handlowych — jezeli petnomocnikiem
na walnym zgromadzeniu spotki publicznej jest cztonek
zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik
spotki publicznej lub cztonek organdw, pracownik spotki
lub spotdzielni zaleznej od tej spotki, to gtosuje on zgodnie
z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza (art. 4122
§ 34 KSH). W tej wyjatkowej sytuacji ustawa przewiduje
rowniez koniecznoS¢ ujawnienia akcjonariuszowi oko-
licznosci wskazujgcych na istnienie badz mozliwos¢ wy-
stgpienia konfliktu intereséw oraz wyklucza mozliwosc
udzielenia dalszego petnomocnictwa. Obowigzek gtoso-
wania zgodnie z instrukcja przez petnomocnika bedacego
jednoczesnie cztonkiem organu spotki albo jej pracowni-
kiem to ,instrument ochrony samej spotki przed naduzy-
ciem uprawnien zwigzanych z mozliwoscig uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu, stuzy réwniez ochronie inte-
resow akcjonariusza jako mocodawcy (por. A. Kaminska,
Instrukcja do gfosowania — uwagi na tle art. 4122 § 4 KSH,
.Mon. Praw.” 2010, nr 22, s. 1222). Jednakze niezastoso-
wanie sie przez petnomocnika do instrukgji nie wptywa
na wazno5¢ oddanego za poSrednictwem petnomocnika
gtosu (zob. réwniez K. Bilewska, Pefnomocnictwo.., op.
cit., s. 697), ale moze by¢ podstawa ewentualnej odpo-
wiedzialnosci odszkodowawczej i karnej"?. Sytuacja pet-
nomocnika, o ktérym mowa w art. 4122 KSH, jest zatem
r6zna od sytuacji kuratora obligatariuszy — ten pierwszy
ma bowiem swdj osobisty interes w oddaniu gtosu zgod-
nie z wtasnym, indywidualnym interesem. Takiego inte-
resu prozno doszukiwac sie u kuratora obligatariuszy,
bowiem w jego interesie lezy wytacznie nalezyte spra-
wowanie obowigzkow.

Podsumowujac rozwazania w tym zakresie, zezwolenie
kuratorowi na oddanie gtoséw o roznej tresci mogtoby
w pewnych sytuacjach usprawni¢ przebieg postepowa-
nia restrukturyzacyjnego oraz umozliwi€ zawarcie uktadu
nawet przy biernej postawie obligatariuszy. Istnieje gru-
pa argumentéw przemawiajacych za dopuszczeniem split
voting przez kuratora i przeciwko tej konstrukgji. Zasadne

2 KidybaA., Komentarz aktualizowany do art. 30 1-633 Kodeksu spétek handlowych,
komentarz do art. 4122, teza 4, LEX.
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jest poszukiwanie rozwigzan nieoczywistych zwtaszcza
w przypadku, gdy mogtoby to pozwolic na osiagniecie
celu postepowania.

ZGLOSZENIE WIERZYTELNOSCI PRZEZ KURATORA
W POSTEPOWANIU UPADLOSCIOWYM

Donioste znaczenie ma rowniez udziat kuratora w poste-
powaniu upadtosciowym prowadzonym wobec emitenta
obligacji. Kurator obligatariuszy zgtasza wierzytelnosc
z tytutu obligacji sedziemu-komisarzowi i uczestniczy,
wraz z syndykiem, w procesie likwidacji odrebnej masy
upadtosci.

Kurator zgtasza do masy upadtosci: 1) ogolng sume no-
minalng nieumorzonych do dnia ogtoszenia upadtosci
obligacji, ktérych termin ptatnosci przypada przed tym
dniem, oraz ogdlng sume niezaptaconych odsetek od
tych obligacji; 2) ogdlna sume obligacji i odsetek ptatnych
po dniu ogtoszenia upadtosci (art. 487 PrUp). Przepis
art. 487 PrUp niewatpliwie stanowi norme szczegblng
w stosunku do art. 236 PrUp — ,zbiorowe” zgtoszenie
wierzytelnosci kuratora obligatariuszy zastepuje bowiem
zgtoszenie indywidualne w rozumieniu art. 236 ust. 1
PrUp*. Wedtug D. Chraponskiego ,rowniez w przypad-
ku, gdy na podstawie art. 484 ust. 1 zd. 3 sedzia-komi-
sarz dopuscit poszczegolnych obligatariuszy do udziatu
w postepowaniu upadtoSciowym, wytaczona zostata
mozliwos¢ dokonywania indywidualnych zgtoszen wie-
rzytelnoSci w postepowaniu upadtoSciowym™®'. Zgto-
szenia wierzytelnosci, obejmujacego réwniez wskazanie
sktadnikéw majatku upadtego, na ktérym ustanowio-
no zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy, kura-
tor powinien dokonac w ogélnym terminie okreSlonym
w art. 51 ust. 1 pkt 4 PrUp%; ewentualnie — majac na
uwadze potrzebe ustalenia struktury zabezpieczen -
w terminie nietamujacym przebiegu postepowania upa-
dtoSciowego®. Ustawa nie przewiduje bowiem regulacji
szczeg6lnej — odmiennie niz ma to miejsce w przypadku
zgtoszenia wierzytelnosci dokonywanego przez kuratora
ustanawianego w postepowaniu upadtosciowym banku
hipotecznego®“.

Uzasadnione jest stwierdzenie, ze art. 487 PrUp jest
przepisem szczegdlnym rowniez w stosunku do art. 237

30 Adamus R., Prawo upadtoSciowe. Komentarz, komentarz do art. 487, nb. 1,
Legalis.

31 Chraponski D., [w:] AJ. Witosz (red.), Prawo upadtoSciowe. Komentarz,
komentarz do art. 487, teza 1, LEX.

32 Adamus R., Prawo upadtoSciowe. Komentarz, komentarz do art. 487, nb. 2,
Legalis.

3 Janda P., Prawo upadtosciowe. Komentarz, komentarz do art. 487, teza 1, LEX.

3 Na mocy art. 444 PrUp kurator ma obowigzek zgtoszenia wierzytelnosci
w terminie 21 dni od dnia ogtoszenia upadtosci.

PrUp — kurator ma bowiem obowigzek zgtoszenia wie-
rzytelnoSci zabezpieczonych rzeczowo na majatku upa-
dtego, ktore w ,standardowym” postepowaniu upadto-
Sciowym podlegaja zamieszczeniu na liScie z urzedu.
Ustawa nie daje jednoznacznej odpowiedzi na pytanie,
czy w przypadku zaniedbywania przez kuratora swoich
obowiazkow, braku jakiejkolwiek aktywnosci i niezgto-
szenia wierzytelnosci stosownie do art. 487 PrUp, syn-
dyk bedzie uprawniony do sporzadzenia z urzedu listy
wierzytelnoSci obejmujacej zabezpieczone rzeczowo
roszczenia obligatariuszy.

P. Zimmerman zwraca uwage, ze majac na uwadze art. 8
ust. 11 2 ObligU*, ,zgtoszenie wierzytelnosci [z tytutu
obligacji zdematerializowanych — dop. autora] jest o tyle
zbedne, iz nie ma watpliwosci ani co do zakresu praw, ani
co do osoby uprawnionej, ani co do terminu wymagalno-
Sci — gdyz wszystkie te okolicznosci jednoznacznie wyni-
kaja z ewidencji — z tego wzgledu tworzenie listy wierzy-
telnosci, do zaspokojenia z osobnej masy upadtosci, przy
ogromnej zwykle liczbie obligatariuszy jest zbedne"*. Nie
sposéb jednak zapomnie¢, ze zamieszczenie wierzycie-
la na liscie wierzytelnoSci moze mie€ istotne znaczenie
juz po zakonczeniu postepowania upadtoSciowego —
wyciag z zatwierdzonej przez sedziego-komisarza listy
wierzytelnosci, zawierajacy oznaczenie wierzytelnosci
oraz sumy otrzymanej na jej poczet przez wierzyciela,
jest, z zastrzezeniem art. 296 PrUp oraz art. 264 ust. 4
PrUp, tytutem egzekucyjnym przeciwko upadtemu.
W interesie obligatariusza moze byt zatem uzyskanie
tytutu — w stosunkowo prostej procedurze — przeciwko
upadtemu, przynajmniej w zakresie, w jakim nie uzyskat
zaspokojenia z odrebnej masy upadtosci, o ktorej mowa
w art. 488 ust. 1 PrUp. Wyciag z zatwierdzonej w poste-
powaniu upadtoSciowym listy wierzytelnosci, nawet po
uzyskaniu statusu tytutu wykonawczego, nie musi w tym
szczegblnym wypadku gwarantowac mozliwosci zaini-
cjowania postepowania egzekucyjnego. Z punktu widze-
nia organu egzekucyjnego (komornika sadowego) wyciag
z listy wierzytelnoSci moze by¢ niewystarczajaco zindy-
widualizowany, by ustali¢, na rzecz kogo prowadzone
jest dane postepowanie oraz jakie wierzytelnosci miaty-
by podlegac zaspokojeniu. Wszak na zbiorczym formula-
rzu listy wierzytelnosci sporzadzonym dla obligatariuszy
brakuje istotnych elementow tytutu egzekucyjnego oraz
klauzuli wykonalnosci, takich jak NIP, PESEL albo KRS

3 Zgodnie z art. 8 ust. 1 ustawy o obligacjach: obligacje nie mogg miec
formy dokumentu, zas w mysl art. 8 ust. 2 tej ustawy obligacje podlegaja
zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
zgodnie z przepisami ustawy z 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o0 obrocie instrumentami finansowymi”.

36 Zimmerman P., Prawo upadfoSciowe. Komentarz, komentarz do art. 487, nb. 3,
Legalis.
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wierzyciela®’. Nalezy zatem poszukiwac rozwigzan, kté-
re — ostatecznie, nawet po wyczerpaniu trybu wynikaja-
cego z ustawy — pozwolg na zapewnienie uczestnikom
postepowania upadtosciowego odpowiedniego poziomu
ochrony prawnej.

Warto zaznaczy¢, ze upadty przed ogtoszeniem upadto-
§ci mogt skutecznie przeprowadzic kilka emisji obligacji
i w ramach kazdej z nich oferowac nowa forme zabezpie-
czenia. Sytuacja obligatariuszy réwniez w tym zakresie
moze by¢ zatem bardzo zréznicowana — nie budzi watpli-
wo5ci, ze znaczenie dla uzyskania zaspokojenia w poste-
powaniu upadtosciowym moze miec chociazby kolejnosé
ustanowienia hipoteki. Wptyw na sytuacje obligatariuszy
ma réwniez przedmiot zabezpieczenia. Wieksza nadzieje
na odzyskanie zainwestowanych Srodkéw pienieznych
daje hipoteka niz zastaw rejestrowy ustanowiony na
prawach do znaku towarowego upadtej spotki badz nie-
Sciggalnych naleznoSciach. Dodatkowo czeS¢ obligata-
riuszy bezpoSrednio przed ogtoszeniem upadtoSci moze
skutecznie podjac dziatania windykacyjne i samodzielnie
— z pominieciem regut prawa upadtosciowego — uzyskac
zaspokojenie z przedmiotu zabezpieczenia.

Jak powinien zachowa¢ sie sedzia-komisarz w sytuacji,
gdy zgtoszenia wierzytelnosci dokonuje — z pominieciem
art. 487 PrUp - obligatariusz uprawniony do uzyskania
zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia? W ocenie
autora takie zgtoszenie podlega odrzuceniu (art. 199 § 1
pkt 1 kpc w zw. z art. 229 PrUp), a to ze wzgledu na cza-
sowa niedopuszczalno5¢ drogi sadowej. Czasowa niedo-
puszczalnos¢ drogi sadowej ,zachodzi wowczas, gdy ist-
nieje przepis szczegdlny uzalezniajacy wniesienie pozwu
do sadu powszechnego od podjecia pewnych czynnosci
badz wyczerpania okreSlonego trybu o charakterze re-
klamacyjnym, mediacyjnym badz administracyjnym",
Istniejg podstawy do stwierdzenia, ze przed skutecznym
zgtoszeniem wierzytelnosci — opinio communis docto-
rum® przyjmuije sig, ze jest to odpowiednik pozwu w po-
stepowaniu upadtoSciowym - przez indywidualnego
wierzyciela posiadajgcego uprawnienie do uzyskania za-
spokojenia z przedmiotu zabezpieczenia nalezy wyczer-
pac tryb obejmujacy co najmniej zgtoszenie wierzytelno-
ci przez kuratora, likwidacje odrebnej masy upadtosci
oraz podziat uzyskanych sum pomiedzy obligatariuszy

37 Zob. § 4 Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z 6 sierpnia 2014 r.
w sprawie okreslenia brzmienia klauzuli wykonalnosci (Dz.U.2014.1092
218.08.2014r.).

3% Manowska M. [w:] M. Manowska (red.), Kodeks postepowania cywilnego.
Komentarz. Tom I Art. 1-505(38), wyd. Ill, komentarz do art. 199, teza 4, LEX.

3 Tak np. Zimmerman P, Prawo upadfosciowe. Komentarz, komentarz do
art. 236, nb. 5, Legalis oraz w kontekscie przerwania biegu przedawnienia
Chraponski D., [w:] AJ. Witosz (red.), Prawo upadtosciowe. Komentarz,
komentarz do art. 236, teza 7, LEX.

(z uwzglednieniem kolejnosci zaspokojenia wynikajacej
z art. 489 PrUp).

ODPOWIEDZIALNOSC KURATORA OBLIGATARIUSZY

Rozwazania dotyczace zakresu obowigzkow kuratora
ustanowionego do reprezentowania praw obligatariu-
szy warto odnies¢ rowniez do zakresu odpowiedzialnosci
podmiotow wykonujgcych te obowiazki. Zakres odpowie-
dzialnosci kuratora wyznacza w postepowaniu restruk-
turyzacyjnym art. 68 ust. 4 PrRest w zw. z art. 364 Pr-
Rest, zas w postepowaniu upadtosciowym art. 160 ust. 3
PrUp w zw. z art. 187 ust. 3 PrUp oraz art. 485 PrUp.

Zarowno w przypadku kuratora ustanowionego w po-
stepowaniu upadtoSciowym, jak i na potrzeby procesu
restrukturyzacji jest to odpowiedzialnos¢ deliktowa*® na
zasadzie winy*' ,i aktualizuje sie juz w przypadku winy
nieumysinej”2,

Kurator ustanowiony dla reprezentowania praw obliga-
tariuszy w postepowaniu restrukturyzacyjnym ponosi
odpowiedzialnos¢ za szkode wyrzadzong nienalezytym
wykonywaniem obowigzkow. Na gruncie przepisow
o odpowiedzialnosci kuratora ustanawianego dla dtuzni-
ka, ktory utracit zdolnoS¢ procesowa, w literaturze wy-
razony zostat poglad, ze ,jest to przede wszystkim od-
powiedzialnos¢ wzgledem dtuznika, tylko jemu bowiem
zasadniczo kurator moze wyrzadzi€ szkode, wobec braku
witadczych uprawnien w stosunku do innych uczestnikow
postepowania, jakkolwiek mozna sobie wyobrazic odpo-
wiedzialno5¢ takze wzgledem wierzycieli np. za sktadanie
fatszywych oSwiadczen wiedzy"*3. Z kolei w postepowa-
niu upadtoSciowym kurator ponosi odpowiedzialnos¢ za
szkode — przed wszystkimi podmiotami — na takich za-
sadach jak syndyk. Taka konstrukcja wynika m.in. z faktu,
ze kurator wspdlnie z syndykiem uczestniczy w procesie
likwidacji masy upadtosci. Istnieje zatem ryzyko, ze jego
dziatania doprowadza do powstania szkody nie tylko po
stronie upadtego, ale rowniez innych podmiotow zainte-
resowanych tym fragmentem postepowania — na czele
z obligatariuszami uprawnionymi do poszukiwania za-
spokojenia z odrebnej masy upadtosci.

“0 Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 68,
nb. 7, Legalis; Adamus R., Prawo upadfosciowe. Komentarz, komentarz do
art. 187, nb. 6, Legalis.

“1 Gurgul S., Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do
art. 68, nb. 4, Legalis.

“2 Lipowiczt., [w:] A. Hrycaj, P. Filipiak (red.), Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz.,
komentarz do art. 68, teza 10, LEX; Wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach
z 23 listopada 2012 r. (| ACa 737/12), LEX nr 1236395.

43 Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 68,
nb. 7, Legalis.
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Jedynie dla przyktadu wymienic mozna, wynikajace
z orzecznictwa oraz powotywane w doktrynie, przypadki
nienalezytego wykonywania obowigzkéw obejmujacych
likwidacje masy upadtosci. W katalogu zaprezentowa-
nym przez S. Gurgula warto wyrdzni¢: dopuszczenie do
przedawnienia wierzytelnosci przystugujacej masie upa-
dtosci; niedokonanie czynnosci potrzebnej do ujawnienia
w odpowiednich ksiegach postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci, btedna kwalifikacje sktadnikow masy upadto-
Sci, powodujaca uszczuplenie majatku masy*. Syndyk
ponosi réwniez odpowiedzialno5¢ w razie wyrzadzenia
szkody wskutek zbycia przez syndyka mienia podlegaja-
cego wytaczeniu z masy upadtosci®®.

Nie ma petnej zgody w orzecznictwie odnosnie do skut-
kow zaaprobowania poszczegdlnych czynnosci syndy-
ka — kuratora — przez sedziego-komisarza. W wyroku
z 16 maja 2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie stwier-
dzit, ze zasadniczo zezwolenie sedziego-komisarza
(rady wierzycieli) zwalnia syndyka od odpowiedzialno-
5ci*8, z kolei w uzasadnieniu wyroku z 20 marca 2015 .
Sad Najwyzszy wskazat, ze aprobujaca stanowisko
syndyka decyzja sedziego-komisarza co do zasady nie
wyklucza jego odpowiedzialnoSci, ale moze by¢ jed-
ng z przestanek jej wytaczenia w konkretnych okolicz-
noSciach faktycznych*’. Stusznie wskazuje natomiast
P. Zimmerman, zdaniem ktorego ,zezwolenie sedziego-
-komisarza (rady wierzycieli) na dokonanie okreSlonej
czynnoSsci przez syndyka nie zwalnia ich z odpowiedzial-
nosci za spowodowanie szkody o tyle, o ile wywotali to
zezwolenie swoim wnioskiem. Nienalezyte wykonanie
obowigzkéw moze bowiem przybierac rozne formy —
w tym i wprowadzenie organow decyzyjnych w btad co
do rzeczywistego stanu rzeczy, a takze celowosci doko-
nania odpowiednich czynnosci”“8.

Poczynione rozwazania warto odnieS¢ do realnego wpty-
wu kuratora na przebieg procedury likwidacji masy upa-
dtosci. Kurator, wedtug niektorych przedstawicieli dok-
tryny, jest bowiem jedynie organem doradczym w sto-
sunku do syndyka — ,wyjatkiem jest sprzedaz z wolnej
reki, na ktorg kurator musi wyrazi¢ zgode. Bez tej zgody
sprzedaz, mimo uzyskania niezbednego zezwolenia rady
wierzycieli lub sedziego-komisarza, jest niemozliwa"*.

“ Gurgul S., Prawo upadtosciowe. Komentarz, komentarz do art. 160, nb. 4,
Legalis.

5 Wyrok Sadu Najwyzszego z 21 sierpnia 2013 r. (Il CSK 707/12), opubl. Biul. SN
2013/10; OSNC 2014/4/48, Legalis.

“  Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 16 maja 2017 r. (VI ACa 32/16),
Legalis nr 1683481.

“7 Wyrok Sadu Najwyzszego z 20 marca 2015 r. (Il CSK 351/14), Legalis
nr 1263256.

“¢  Zimmerman P., Prawo upadfosciowe. Komentarz, komentarz do art. 160, nb. 5,
Legalis.

4 Zimmerman P., Prawo upadfosciowe. Komentarz, komentarz do art. 488, nb. 2,
Legalis.

Obowiazkiem kuratora jest réwniez — na co uwage zwra-
ca S. Gurgul — niedopuszczenie ,do tego, by srodki uzy-
skane w wyniku likwidacji sktadnikow majgtku emitenta
obligacji, stanowigcych przedmiot zabezpieczenia praw
z obligadji, zostaty przeznaczone na inny cel niz na za-
spokojenie wierzytelnosci wynikajacych z obligagji”®.
Odpowiedzialnos¢ kuratora w tym zakresie jest zatem
faktycznie ograniczona w stosunku do odpowiedzialno-
Sci, ktorg przypisac mozna syndykowi — a to wtasnie za
.doradczg” role kuratora w tym zakresie.

Odnoszac sie do wczesniejszych rozwazan, za dopusz-
czalne uznac nalezy przypisanie kuratorowi odpowie-
dzialnosci w przypadku niedokonania przez niego zgto-
szenia wierzytelnosci obejmujacego zbiorczo roszczenia
obligatariuszy. Zaniechanie kuratora w tym zakresie
moze bowiem doprowadzi¢ do istotnych watpliwosci
o charakterze proceduralnym — pytanie, czy liste wierzy-
telnosci ,z urzedu” winien sporzadzi¢ w takim przypadku
syndyk i doprowadzi¢ do niepozadanego przedtuzania
postepowania.

Nalezy natomiast jednoznacznie odrzuci€ poglad, ze
kurator reprezentujacy obligatariuszy w postepowaniu
restrukturyzacyjnym maogtby ponosic odpowiedzialnosc
za oddanie gtosu okreSlonej tresci — bez znaczenia, czy
jest to gtos za przyjeciem uktadu, czy przeciwko uktado-
wi. Nie powinno budzi¢ watpliwosci, ze pomiedzy dzia-
faniem kuratora (wykonaniem jego ustawowego obo-
wigzku) a skutkiem w postaci wykonania uktadu albo
niewykonania uktadu brakuje podstawowego elementu,
od ktérego zalezy powstanie odpowiedzialnosci cywil-
nej, czyli zwigzku przyczynowego. Zwigzek przyczynowy
pomiedzy powstatg szkoda a bezprawnym i zawinionym
dziataniem, ktére do niej doprowadzito, rozumiec nalezy
z kolei zgodnie z treScig art. 361 § 1 KC jako normalne na-
stepstwa dziatania lub zaniechania, z ktérego szkoda wy-
nikta>". Odpowiedzialnos¢ kuratora mogtaby natomiast
rozciggac sie na przypadki, w ktérych kurator wprowadza
w btad samych obligatariuszy albo innych uczestnikéw
postepowania (wzglednie — sad restrukturyzacyjny albo
sedziego-komisarza). Nadal w takim wypadku konieczne
bytoby, w potencjalnym procesie przeciwko kuratorowi,
wykazanie wszystkich elementow niezbednych do przy-
pisania odpowiedzialnosci odszkodowawcze;j.

Bezsprzecznie kurator moze ponosi¢ odpowiedzialnosc
za brak oczekiwanej — wrecz obowigzkowej — aktywno-

%0 Gurgul S., Prawo upadfosciowe. Komentarz, komentarz do art. 488, nb. 1,
Legalis.

51 Zob. Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 23 stycznia 2019 r. (I ACa
1282/17), LEX nr 2668773.
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Sci w postepowaniu. Skrajnym przyktadem zaniechania
kuratora moze byc nieoddanie gtosu na zgromadzeniu
wierzycieli, wowczas o przypisanie odpowiedzialnosci
odszkodowawczej moga walczyE zardwno obligatariu-
sze, jak i sam dtuznik. Wystarczy, ze wskutek odroczenia
zgromadzenia wierzycieli zwotanego w celu gtosowania
nad uktadem zainteresowanie danym projektem wyco-
fa strategiczny inwestor, co wykluczy mozliwos¢ wyko-
nania uktadu wedtug przedstawionego przez dtuznika
planu.

PODSUMOWANIE

Zasadniczy wniosek wynikajacy z postepowania jest
nastepujacy — rola kuratora obligatariuszy w postepo-
waniach insolwencyjnych jest na tyle istotna i skompli-
kowana, ze zasadne jest powierzanie jej podmiotom wy-
specjalizowanym.

Reprezentowanie obligatariuszy w postepowaniach re-
strukturyzacyjnych i upadtoSciowych to pojecie szersze,
niz wynika to z jego dostownego brzmienia; pojecie to
obejmuje — w ocenie autora opracowania — szerszy za-
kres obowigzkdw, niz wynika to wprost z ustaw: pra-
wo restrukturyzacyjne i prawo upadtoSciowe. Warto
— z punktu widzenia wszystkich podmiotéw zaangazo-
wanych w postepowania prowadzone wobec emitentow
— dazy¢ do stanu, w ktérym zakres obowigzkoéw repre-
zentanta obligatariuszy treSciowo odpowiada art. 83
ust. 1 ObligU. Doprowadzi to co najmniej do usprawnienia
przebiegu poszczegdlnych postepowan, a takze wyrow-
nania pozycji obligatariuszy — elementem rdéznicujgcym
ich pozycje nie powinny byé osoba kuratora oraz rozne
pojmowanie zakresu jej kompetengji.

Proponowana w opracowaniu koncepcja dopuszczenia
split voting w postepowaniu restrukturyzacyjnym moze
byc z kolei rozwigzaniem problemu zawigzanego z po-
trzeba uwzglednienia w postepowaniach wymagajacych
gtosownia nad uktadem stanowisk wierzycieli reprezen-
tujacych odmienne grupy intereséw. Zaistniejg bowiem
takie przypadki, w ktérych mozliwos¢ oddania gtoséw
odmiennych przez jeden podmiot umozliwi przeprowa-
dzenie postepowania w odpowiednim tempie, zachowu-
jac przy tym réwnowage interesdw wierzycieli niezalez-
nie od ich sytuacji prawnej i faktycznej. Rowniez w tym
przypadku wdrozenie proponowanej koncepcji wymaga
od kuratora posiadania odpowiedniego zaplecza orga-
nizacyjnego — chociazby na potrzeby realnego zbadania
woli pojedynczych obligatariuszy w kontekscie sposobu
gtosowania nad uktadem.

Nie powinno rowniez budzi¢ watpliwosci stwierdzenie,
ze posiadanie wtasciwych kwalifikacji i odpowiedniego
doSwiadczenia utatwi prowadzenie postepowan upa-
dtosSciowych wobec emitenta obligacji. Majac na uwadze
potrzebe wyczerpania ustawowego trybu dochodzenia
roszczen w postepowaniu upadtoSciowym, w interesie
samych obligatariuszy jest powierzenie zgtoszenia wie-
rzytelnosci z tytutu obligacji profesjonaliscie — ten sam
profesjonalista moze byc réwniez gtosem doradczym dla
syndyka w trakcie likwidacji masy upadtosci.

Profesjonalizacja ,zawodu” kuratora obligatariuszy jest
zatem w petni uzasadniona — rowniez tym, ze na ryn-
ku, niezaleznie od procesow restrukturyzacyjnych albo
upadtosciowych, funkcjonujg podmioty zdolne do wyko-
nywania roli reprezentanta obligatariuszy w sposéb ade-
kwatny do znaczenia tej roli w toku catego postepowania.
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Stawomir Witkowski’

PARYTET KONWERS)I WIERZYTELNOSCI NA UDZIALY
W POSTEPOWANIU RESTRUKTURYZACYJNYM

Konwersja wierzytelnosci na udziaty lub akcje jest jedna
z form zaspokojenia wierzycieli w ramach uktadu zawie-
ranego w postepowaniu restrukturyzacyjnym. O ile jed-
nak zastosowanie pozostatych sposobow restrukturyza-
cji wierzytelnoSci okreslonych w art. 156 ust. 1 ustawy
prawo restrukturyzacyjne (dalej: PR) — odroczenie ter-
minu wykonania, roztozenie sptaty na raty, zmniejszenie
wysokosci wierzytelnosci, zmiana prawa zabezpiecza-
jacego wierzytelnoS¢ — nie rodzi istotnych problemow,
o tyle konwersja nie jest narzedziem prostym, a jej zasto-
sowanie wymaga rozwazenia kilku kwestii praktycznych.

KONWERS)A WIERZYTELNOSCI NA UDZIALY
JAKO NARZEDZIE RESTRUKTURYZACII

OkreSlone w art. 3 PR cele postepowania restrukturyza-
cyjnego nadaja kierunek interpretacji zaréwno dalszych
przepisow ustawy, jak i samych dziatah podejmowanych
w toku postepowania. Mimo odmiennego ich zdefinio-
wania w prawie restrukturyzacyjnym niz w prawie upa-
dtoSciowym, nie ulega watpliwosci, ze postepowania
prowadzone w obu tych rezimach musza uwzgledniac
zaréwno interes wierzycieli, jak i dtuznika. Majac zas na
wzgledzie cel nadrzedny tych postepowan, mozna po-
kusi¢ sie o stwierdzenie, ze w istocie rozni je wytacznie
bardziej stanowcze zaakcentowanie praw danej grupy
interesdw. Istotg postepowania restrukturyzacyjne-
go jest zachowanie przedsiebiorstwa dtuznika (poprzez
unikniecie jego upadtosci) z poszanowaniem stusznych
praw wierzycieli, zas§ postepowania upadtoSciowego —
optymalne zaspokojenie wierzycieli przy zachowaniu
przedsiebiorstwa upadtego (o ile racjonalne wzgledy na
to pozwola). Wskazuje to, iz zardwno w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, jak i upadtoSciowym gtéwnym pa-
radygmatem powinna by¢ zasada efektywnosci poste-

" Kwalifikowany doradca restrukturyzacyjny.

powania, prowadzaca do zabezpieczenia interesow jego
uczestnikow, a przejawiajgca sie miedzy innymi optyma-
lizacja wykorzystania majatku dtuznika?.

Postepowanie restrukturyzacyjne tworzy ramy praw-
ne do przeprowadzenia procesow ekonomicznych nie-
zbednych do sanacji przedsiebiorstwa. W ujeciu ekono-
micznym restrukturyzacja to systemowa przebudowa
podstawowych atrybutdow przedsiebiorstwa i jako taka
stanowi szczegblny proces zarzadzania zmianami®. Jak
kazdy proces zarzadczy wymaga zaimplementowania
procedur analitycznych i diagnostycznych, ktore okresla
m.in. obszary wymaganych zmian i srodki niezbedne do
uzyskania oczekiwanych efektow. W procesie planistycz-
nym potrzeby dtuznika, zderzone z czynnikami o charak-
terze wewnetrznym i zewnetrznym definiujacymi jego
sytuacje ekonomiczng, pozwalajg na dobér optymalnych
Srodkow restrukturyzacji. Prowadzi to do jednoznacznej
konstatacji, iz dobdr Srodkéw restrukturyzacyjnych kaz-
dorazowo nalezy analizowac poprzez pryzmat optyma-
lizacji efektywnosci gospodarowania majatkiem upadte-
go. Instytucja konwersji wierzytelnosci na udziaty albo
akcje nie moze byc traktowana jako zamiennik innych
propozycji uktadowych, na ktérych zgoda wierzycieli jest
trudna do osiagniecia®. Rdwniez zakres i sposdb konwer-
sji stanowi element decyzyjny istotny w kontekscie za-
spokojenia interesow uczestnikow.

W literaturze przedmiotu wyrazono poglad, ze dla celéw
restrukturyzacji mozna wykorzystac instytucje uregu-
lowane w kodeksie spotek handlowych, tj. taczenie sie
spotek albo podziat spotki, przeksztatcenie spotki oso-

2 Witosz A., Restrukturyzacia w ramach upadfosci uktadowej a efektywnosc
gospodarowania upadtfego, ,Studia Ekonomiczne” nr 20, Uniwersytet
Ekonomiczny w Katowicach, Katowice 2014, s. 12.

3 Szerzej:SoszynskiC., Restrukturyzacja, konsolidacja, globalizacja przedsiebiorstw,
PWE, Warszawa 2003.

4 Witosz A, op.cit., s. 12.
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bowej w kapitatowa z réwnoczesng konwersja wierzy-
telnosci na kapitat zaktadowy®. Oznacza to mozliwos¢
przyjecia jako propozycji uktadowej uprzywilejowania
udziatdéw albo akcji wierzycieli, tak co do gtosu, jak i dywi-
dendy lub udziatu w majatku spotki w przypadku jej likwi-
dacji. Nie daje sie takze wykluczyg, cho¢ w praktyce moze
to by¢ trudne do przeprowadzenia, przyznanie okreslo-
nemu wierzycielowi, a akcjonariuszowi po konwersji,
szczegblnych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 § 1
KSH. Dzieki tym mozliwoSciom wierzyciele — skonwer-
towani wsp6blnicy albo akcjonariusze — moga zapewnic
sobie przewage gtosow na zgromadzeniu wspolnikow
lub walnym zgromadzeniu akcjonariuszy (uzyskujac pra-
wo decydowania o sktadzie zarzadu danej spotki lub rady
nadzorczej badz zwiekszony udziat w dywidendzie), zas
w przypadku likwidacji — odzyskanie swoich wierzytelno-
Sci poprzez uprzywilejowang wyptate majatku spotki po
zaspokojeniu jej wierzyciel®.

Skoro propozycje uktadowe moga zawierac rézne insty-
tucje uregulowane w kodeksie spotek handlowych, to
nie sposob wykluczyé rowniez mozliwosci konwersji na
akcje nieme (art. 353 § 3 KSH) — uprzywilejowane co do
dywidendy, ale pozbawione prawa gtosu. Konstrukcja
ta utrzymuje prawa korporacyjne akcjonariuszy poprzez
zachowanie dotychczasowego rozktadu gtosow na wal-
nym zgromadzeniu, ograniczajac zaspokojenie wierzy-
cieli do roszczen o wyptate dywidendy. W praktyce roz-
wigzanie to moze budzi¢ uzasadnione watpliwosci jako
przedktadajace interes dotychczasowych akcjonariuszy
nad zaspokojenie wierzycieli. Mimo ze akcje nieme za-
ktadaja uprzywilejowanie co do dywidendy, dominujaca
pozycja dotychczasowych akcjonariuszy moze prowadzic
do sytuacji, kiedy dywidendy nie sg wyptacane, a prawa
skonwertowanych wierzycieli skutecznie ograniczane’.
Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage na ograniczong mozli-
wos¢ implementacji takiego rozwiagzania, wszak restruk-
turyzacja wigze sie na ogot z kryzysem zaufania wobec
dtuznika i jego organow. W takich warunkach trudno
oczekiwac od wierzycieli akceptacji dla rozwigzan, ktore
w praktyce zwiekszajg ich ryzyko, nie ograniczajac przy
tym praw dotychczasowych akcjonariuszy.

Podnoszony w literaturze argument braku ogranicze-
nia praw dotychczasowych akcjonariuszy nie powinien
stanowi¢ gtébwnego kryterium pozytywnej oceny in-
stytucji konwersji na akcje nieme. Istotnie, konwersja
wierzytelnosci na udziaty lub akcje zazwyczaj prowadzi

5 Witosz A, op. cit, s. 10.

& Witosz A, op. cit, s. 12.

7 Popiotek W., Konwersja wierzytelnosci uktadowej na akcje nieme wyemitowane
przez dtuznika, [w:] A. Olejniczak, M. Orlicki, J. Pokrzywniak (red.), Z badan nad
prawem prywatnym, s. 391in.

do ograniczenia praw dotychczasowych wspolnikow
lub akcjonariuszy, nie moze to jednak stanowic¢ samo-
dzielnej podstawy do uznania propozycji uktadowych za
niezgodne z prawem lub obyczajem. Prywatny interes
wspolnika upadtego nie powinien by¢ przedktadany po-
nad interes wierzycieli i mozliwo5¢ ich zaspokojenia. Co
wiecej, restrukturyzacja przewidujgca konwersje wie-
rzytelnoSci na udziaty nie moze byc postrzegana jako
dziatanie zmierzajace do pokrzywdzenia praw wspol-
nikdw lub akcjonariuszy. Konwersja z natury zaktada
kontynuowanie dziatalnosci spotki, co oznacza zacho-
wanie dotychczasowych udziatow lub akcji w podmiocie
wzmocnionym kapitatowo, a niejednokrotnie takze orga-
nizacyjnie i technologicznie — z uwagi na zaangazowanie
wierzycieli. Warto jednak zauwazy¢, ze postanowienia
uktadu konwersyjnego musza stac w zgodzie z przepi-
sami prawa oraz wynikajgcymi z tego prawa zasadami.
Powinny wiec z jednej strony umozliwic osiggniecie celu
wynikajacego z art. 3 ust. 1 PR, z drugiej zas nie powin-
ny prowadzic¢ do naruszenia ponad niezbedne minimum
chronionych przez Konstytucje praw oséb zaintereso-
wanych, w tym wspaolnikéw dtuznika. Innymi stowy, o ile
co do zasady uktad konwersyjny moze ingerowac w sfe-
re wiascicielska dtuznika, o tyle ingerencja ta powinna
spetnia¢ wymagania z art. 31 ust. 3 Konstytugji. Trudno
zaakceptowac sytuacje, w ktorej wierzyciele w ramach
uktadu mogliby uzyskac korzysci o wartosci wyzszej, niz
wynosi wartos¢ ich wierzytelnosci, co musiatoby sie od-
by¢ kosztem dotychczasowych wspélnikow?®. W tym kon-
teksScie szczegdlnego znaczenia nabiera parytet konwer-
sji wierzytelnosci na udziaty lub akcje, a raczej ocena jego
ekwiwalentnosci.

WYTYCZNE USTALANIA PARYTETU KONWERSJI

Przepisy ustawy prawo restrukturyzacyjne nie zawierajg
zadnych wytycznych w zakresie okreslenia parytetu kon-
wersji, pozostawiajac ustalenie tej kwestii do dyspozycji
uczestnikdbw postepowania. Granice ich woli wyznacza
kognicja sadu restrukturyzacyjnego w zakresie zatwier-
dzenia uktadu wskazana w art. 165 PR, gdzie ustawo-
dawca okreslit przestanki (podstawy) odmowy zatwier-
dzenia uktadu. Okolicznosci przewidziane w art. 165
ust. 1 PR (uktad narusza prawo, oczywista niemoznos¢
wykonania uktadu) mozna okreslic jako obligatoryjne
przestanki odmowy zatwierdzenia uktadu. Do takiego
whniosku prowadzi uzyty przez ustawodawce zwrot ,sad
odmawia”. W przypadku stwierdzenia, ze jedna z takich
przeszkod istnieje, zatwierdzenie uktadu nie zalezy juz

8 Grzesiak T, Kalinski M., Ochrona praw wspéinikow w uktadzie konwersyjnym
- waqtpliwosci natury konstytucyjnej, ,Doradca Restrukturyzacyjny” nr 11
[1/2018], s. 64.
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ani od uznania sadu, ani od woli 0s6b bezposrednio za-
interesowanych. Nie ma zatem znaczenia, czy przeciw-
ko uktadowi zgtoszono zarzuty, czy je cofnieto, czy tez
strony zadajg zatwierdzenia uktadu pomimo istnienia
przeszkdd®. Naruszenie prawa nalezy przy tym rozumiec
szeroko, nie wytacznie jako naruszenie ustawy prawo
restrukturyzacyjne, ale takze przepisow innych ustaw.
.Prawo” to wszelkie akty normatywne (od rozporza-
dzen, przez ustawy, po Konstytucje RP) obowigzujace
na terytorium RP. Przez pojecie ,prawo” nalezy takze
rozumieC akty prawa europejskiego czy ratyfikowane
przez RP umowy miedzynarodowe. Naruszenie prawa
to naruszenie norm materialnych i proceduralnych. Pra-
wo odwotuje sie do norm o charakterze pozaprawnym
(art. 58, 353" KC), tzw. zasad wspotzycia spotecznego,
ktérych naruszenie moze prowadzi€ do niewaznosci
czynnosci prawnych. Zatem przywigzuje ono znaczenie
do dochowania norm pozaprawnych w takim zakresie,
w jakim sprzecznosc z zasadami wspotzycia spotecznego
bytaby niezgodna z prawem. Rodzi to skutki dla uktadu.
Komentowany przepis nie wprowadza rozroznienia na
razace i zwykte naruszenie prawa. Oznacza to, ze — co
do zasady — kazdy jego rodzaj uzasadnia odmowe za-
twierdzenia uktadu™. Inaczej natomiast przedstawia sie
sytuacja okreslona w art. 165 ust. 2 PR. Ustawodawca
pozostawit bowiem uznaniu sedziowskiemu kwestie
odmowy zatwierdzenia uktadu na wypadek, gdy zadaja
tego wierzyciele razaco pokrzywdzeni jego trescig, kto-
rzy gtosowali przeciwko uktadowi i zgtosili zastrzezenia.
Podkreslenia wymaga okoliczno5¢, ze kompetencje sadu
restrukturyzacyjnego sprowadzajg sie jedynie do za-
twierdzenia, wzglednie odmowy zatwierdzenia uktadu.
Natomiast w zadnym wypadku nie jest on uprawniony do
ingerowania w merytoryke uktadu poprzez ksztattowa-
nie jego tresci'". Wobec tego nalezy uznag, iz wierzycie-
le w ramach zawieranego uktadu mogg okreslic zasady
konwersji wierzytelnosci na udziaty w sposéb dowolny,
o ile nie jest on sprzeczny z przepisami prawa i zasadami
wspotzycia spotecznego oraz nie prowadzi do razgcego
pokrzywdzenia innych wierzycieli.

Podobne wnioski ptyng z analizy przepiséw ustawy o ra-
chunkowosci oraz standardéow rachunkowosci. Zasady
ustalania kapitatu zaktadowego okresla art. 36 ustawy
o rachunkowo5ci (dalej: u.o.rach), w tym art. 36 ust, 2c,
zgodnie z ktérym kapitaty (fundusze) wtasne powsta-
te z zamiany m.in. zobowigzan na udziaty wykazuje sie

¢ Gurgul S., Komentarz do ustawy prawo upadtosciowe, 2016, s. 613.

0 Adamus R., Prawo restrukturyzacyjne — komentarz, 2019, komentarz do
art. 165.

" Kuznik M., Zakres kognigji sqdu upadtosciowego w przedmiocie zatwierdzenia
uktadu w postepowaniu upadtoSciowym, ,Prace Naukowe Uniwersytetu
Ekonomicznego we Wroctawiu” nr 362, Wroctaw 2014, s. 228.

w wartosci nominalnej tych zobowigzan, po uwzglednie-
niu niezamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek
naliczonych i niezaptaconych do dnia zamiany, ktore nie
beda wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych
oraz skapitalizowanych kosztow emisji. Prowadzi to do
konkluzji, ze konwersji podlegata bedzie wierzytelnosc
w wartosci nominalnej wprost na kapitat zaktadowy. Jed-
noczesnie ustawa o rachunkowosci zaktada, iz w przy-
padku podwyzszenia kapitatu podstawowego w kwocie
wyzszej od wartosci nominalnej, kapitat podstawowy
podwyzsza sie o warto5¢ nominalng wyemitowanych ak-
gji lub udziatow, a pozostatg cze5¢ wartosci emisji odnosi
sie na konto kapitatu zapasowego. R6znica miedzy kwo-
ta zobowigzan a wartosciag nominalng wyemitowanych
akgji lub udziatow zwieksza kapitat zapasowy'. Ustawa
o rachunkowosci dopuszcza wiec mozliwosc istnienia
rozbieznoSci miedzy wartoscig konwertowanych wierzy-
telnosci a wartoscia wyemitowanych udziatow lub akgji.
Takie tez wnioski wysnu¢ mozna z analizy uchwaty Komi-
tetu Standardow Rachunkowoscinr 12/2017 z 12 czerw-
ca 2017 r. Standard ten ma zastosowanie w ksiegach
rachunkowych wierzyciela. W przypadku transakgji pole-
gajacej na przekazaniu jednego lub kilku sktadnikow akty-
wow niepienieznych w zamian za udziaty innej jednostki
w formie aportu, ktére majg treS¢ ekonomiczna, roéznice
pomiedzy wartoscig poczatkowa otrzymanego sktadnika
aktywow a wartoscia bilansowa przekazanego sktadnika
aktywow nakazuje uja¢ w kapitale (funduszu) z aktuali-
zacji wyceny™. Inaczej MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” § 88-89 oraz MSR 16 § 68-69, ktore wska-
zuja na ujecie tej roznicy w wyniku finansowym.

Do odmiennej konstatacji prowadzi analiza przepisow
KSH. Jak wskazano, badanie zgodnosci uktadu, ktorego
elementem tresci jest konwersja, pod wzgledem zgod-
nosci z przepisami prawa zarowno w zakresie formy,
jak i tredci nalezy do kognicji sadu restrukturyzacyjnego.
W zakresie tym sad restrukturyzacyjny przejmuje kognicje
sadu rejestrowego do badania wktadéw niepienieznych
wnoszonych do spotek, co wynika takze z tresci art. 169
ust. 3 PR. Zgodnie z art. 23 ust. 1 KRSU sad rejestrowy
bada, czy dotaczone do wniosku dokumenty sa zgodne
pod wzgledem formy i tresci z przepisami prawa’®. Kapi-
tat zaktadowy petni swoista funkcje gwarancyjng na rzecz
wierzycieli oraz funkcje informacyjna, wskazujaca na po-
ziom wyptacalnosci spotki. Dlatego KSH zaktada szcze-

2 Helin A, Ustawa o rachunkowosci. Komentarz, 2017, wyd. 7, komentarz do
art. 35b.

3 Stanowisko Komitetu Standardéw Rachunkowosci w sprawie transakcji zamiany
sktadnika aktywow niepienieznych na inny sktadnik aktywow niepienieznych,
Dziennik Urzedowy Ministra Rozwoju i Finanséw, Warszawa 5 lipca 2017,
poz. 127.

4 Zob. szerzej na ten temat Zamojski t., Rejestracja spotek, s. 260 i n. i cytowana
tam literatura.
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go6lna ostroznosSc w odniesieniu do wyceny wnoszonego
aportu. Art. 175 KSH, majac na wzgledzie przeciwdzia-
tanie sztucznemu zawyzaniu wartosci kapitatu zaktado-
wego, wprowadza odpowiedzialnos¢ wspolnikow spotki
z ograniczona odpowiedzialnoscig za zawyzenie warto-
Sci wktadow niepienieznych w stosunku do ich wartosci
zbywczej. Podobnie w przypadku spotki akcyjnej KSH nie
dopuszcza swobodnej wyceny aportu. Zgodnie z art. 312
§ 1 KSH sprawozdanie zatozycieli poddaje sie badaniu
jednego lub kilku biegtych rewidentéw m.in. w celu wy-
dania opinii, jaka jest wartos¢ godziwa wktadow niepie-
nieznych i czy odpowiada ona co najmniej wartosci no-
minalnej obejmowanych za nie akgcji badz wyzszej cenie
emisyjnej akgcji. Opinia biegtego rewidenta powinna oce-
niat metode wyceny wktadow niepienieznych przyjeta
w sprawozdaniu zatozycieli. Prowadzi to do wniosku, iz
wartosc konwertowanych wierzytelnosci nie powinna by¢
wyzsza od wartosci obejmowanych udziatéw badz akdji,
co przemawia za niedopuszczalnoscig konwersji wie-
rzytelnosci okreSlonych w wartoSciach nominalnych na
udziaty lub akcje w wartosci rynkowej. Przyjecie innego
rozwigzania prowadzitoby do powstania sztucznego ka-
pitatu zaktadowego nieznajdujgcego pokrycia we wkia-
dach. Tymczasem z istoty kapitatu zaktadowego spotki
kapitatowej wynika, ze nie moze by¢ on wyzszy niz war-
tos¢ wniesionych na jego pokrycie wktadow™.

EKWIWALENTNOSC PARYTETU KONWERS)I

Parytet konwersji w ukfadzie konkretyzuje sie poprzez
ustalenie stopnia redukcji wierzytelnosci podlegajacych
konwersji oraz wartosci udziatow lub akcji, na ktore wie-
rzytelnosci te sg konwertowane. W praktyce najczesciej
spotykane sg rozwigzania oparte na wartosciach nomi-
nalnych lub rynkowych, Ich aplikacja powinna by¢ uzalez-
niona od sytuacji faktycznej dtuznika:

1. w przypadku gdy konwertowana wierzytelnos¢ znaj-
duje pokrycie w majatku spotki, dopuszczalna jest
konwersja wierzytelnosci nominalnych na udziaty lub
akcje w wartosci nominalnej,

2. w przypadku gdy konwertowana wierzytelnosc
w istotnej czesci nie znajduje pokrycia w majatku
spotki, zasadna jest konwersja wierzytelnoSci po
redukgji (w wartosci rynkowej) na udziaty lub akcje
w wartosci nominalnej,

3. w przypadku gdy rynkowa warto5¢ udziatow prze-
wyzsza wartos¢ konwertowanych wierzytelnos¢, za-

5 Adamus R., op. cit., komentarz do art. 165.

sadna jest konwersja wierzytelnosci w wartosci no-
minalnej na udziaty lub akcje w wartosci rynkowe;j.

Rozwigzanie okreSlone w pkt 1 w praktyce jest po-
wszechnie stosowane przy wszystkich stanach majatku
dtuznika. Znajduje to ogdlng akceptacje w doktrynie jako
rozwigzanie pozwalajgce w sposdb prosty i transparent-
ny doprowadzi¢ do sanacji przedsiebiorstwa. Wydaje sie
to zrozumiate, szczegolnie przy petnym poparciu wierzy-
cieli — w mysl zasady volenti non fit iniuria.

Analizujac konstrukcje wskazang w pkt 2, warto zwro-
cic uwage na rozwigzania dotyczace dopuszczalnosci
konwersji przyjete na gruncie ustawodawstwa niemiec-
kiego, w ktorym przestanki dopuszczalnosci konwers;ji
wierzytelnosci determinowane sa fundamentalnymi dla
kapitatu zaktadowego zasadami, tj. reguta petnego i re-
alnego pokrycia kapitatu zaktadowego. Wnoszona na
poczet pokrycia podwyzszanego kapitatu zaktadowego
wierzytelnos¢ powinna istniec¢ w chwili umownego po-
tracenia, a wiec przedmiotem konwersji nie moga byc
przyszte ekspektatywy wierzytelnosci wobec spotki (np.
z tytutu dywidendy), ponadto konwertowana wierzytel-
noS¢ powinna by¢ niesporna, wymagalna i petnowar-
toSciowa', przy czym petnowartosciowos¢ rozumiana
jest jako mozliwoS¢ przeciwstawienia konwertowanej
wierzytelnosci nieobcigzonego zobowigzaniami majatku
spotki. Konwersja na kapitat zaktadowy wierzytelnosci
(dtugu) posiadajacej odbicie w wolnym majatku spotki
powoduje, ze podwyzszony kapitat zaktadowy spetniac
bedzie wszelkie swoje funkcje, w tym przede wszystkim
gwarancyjng i informacyjng, a ani jedna z zasad dotycza-
cych kapitatu, w tym zasada realnosci pokrycia, nie zo-
stanie naruszona. Mozna zatem, postugujac sie przeno-
Snig, stwierdzi¢, ze utworzone w wyniku konwersji wie-
rzytelnoSci udziaty pokryte zostajg wolnym majatkiem
spotki, przy czym spotka niejako za wierzyciela pokrywa
te udziaty i jednoczesnie sptaca swoj dtug wobec niego™’.
Ustalenie wartosci  konwertowanej  wierzytelnosci
w praktyce odbywa sie poprzez redukcje jej wysokosci
w ramach uktadu i objecie pozostatej czesci konwer-
sja. W sposob obiektywny wartos¢ te mozna ustalic
na podstawie informacji wynikajacych z bilansu spotki
z uwzglednieniem nieujawnionych w nim cichych rezerw.
Rezerwy te wynikajg najczesciej z roznicy miedzy realng
rynkowa wartoscig aktywow a ich wyceng na potrzeby
rachunkowo5ci, stosownie do treSciart. 28 ust. 1 u.o.rach.
Nie mozna takze pomingc nieewidencjonowanych akty-

6 Skawianczyk K. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez konwersje
wierzytelnosci. Cz. |, MOP 2000, nr 2.
7 Skawianczyk K., op. cit.
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wow, takich jak know-how czy wartos¢ marki. Wartos¢
wolnego majatku spotki stanowi roznice pomiedzy tacz-
na rynkowa wartoscia aktywow a suma zobowigzan. Po-
zbawiona pokrycia czes¢ konwertowanej wierzytelnosci,
bedaca réznica miedzy nominalng wysokosScig wierzy-
telnoSci a jej wartoscig ustalonag na potrzeby konwersiji,
podlega umorzeniu w ramach uktadu. Kapitat zaktadowy
zas zostaje podwyzszony tylko o czeS¢ nominalnej wyso-
kosci wierzytelnosci, niezredukowanej w ramach uktadu.
Konwersja wierzytelnosci poprzedzona weryfikacja jej
wartosci powoduje, ze wierzyciel moze uznac taka ope-
racje za niezgodng z jego interesem. Redukcja wierzy-
telnosci, nawet wynikajaca z przestanek obiektywnych,
zawsze budzi poczucie niesprawiedliwosci. Nalezy jed-
nak pamietag, iz konwersja w uktadzie prowadzona jest
w warunkach co najmniej zagrozenia niewyptacalnoscia
dtuznika. Wobec czego rynkowa wartosS¢ wierzytelno-
Sci rowniez ulega ograniczeniu. Za nieracjonalne nale-
zy uznac twierdzenie o petnej wartosci wierzytelnosdi,
podczas gdy wartos¢ ta nie znajduje pokrycia w majat-
ku dtuznika. Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, iz uktad nie
musi ograniczac sie wytacznie do konwersji lub redukgji
wierzytelnosci. Dopuszczalna jest czeSciowa konwersja
wierzytelnosci, np. w tej jej czesci, ktora znajduje pokry-
cie w majatku spotki, i objecie pozostatej wierzytelnosci
innymi propozycjami, np. zaspokojeniem z zyskow w la-
tach kolejnych.

Nalezy zauwazyc, ze przy obliczaniu czystej wartosci
majatku spotki kapitat zaktadowy nie jest czynnikiem
zmniejszajacym jego wielkosc, gdyz nie jest on jej bie-
zacym dtugiem wymagajacym zaspokojenia. Kapitat za-
ktadowy jest pasywem, lecz nie jest biezgcym zobowig-
zaniem spotki. Dopdki zatem wysokoS¢ aktywow spofki
jest przynajmniej rowna wielkosci zobowigzan, dopoty
kazda konwertowana wierzytelnosc bedzie miata pokry-
cie w majatku spotki, a wiec bedzie posiadac walor pet-
nowartosciowej. Nawet wiec w przypadku straty bilan-
sowej nieprzekraczajacej wartosci kapitatu zaktadowego
mozliwa jest petna konwersja wierzytelnosci na kapitat
zaktadowy, gdyz spotka nadal znajduje sie w posiada-
niu majatku mogacego pokryé wnoszona wierzytelnose,
a wysokos¢ uwolnionych w wyniku konwersji aktywow
bedzie nadal rowna konwertowanej wierzytelnosci’®.

Odmiennie sytuacja wyglada w przypadku, kiedy wartosc
rynkowa aktywow istotnie przewyzsza ich wartos¢ ksie-
gowa, zas warto5¢ wierzytelnosci znajduje petne pokry-
cie w wartosci rynkowej aktywow. Przypadki takie, mimo
iz prawo restrukturyzacyjne stosuje sie do podmiotow

'8 Skawczyk K., op. cit.

zagrozonych niewyptacalnoscia, wcale nie musza byc
odosobnione. Zgodnie z art. 11 ust. 1 PU dtuznika uznaje
sie za niewyptacalnego, jezeli utracit zdolno5¢ do wyko-
nywania swoich wymagalnych zobowiazan pienieznych.
Utrata zdolno5ci do zaspokajania zobowigzan taczy sie
gtownie z utratg ptynnosci, co nie zawsze wynika z nie-
adekwatnosci majatkowej spotki. Konwersja wierzytel-
nosci na kapitat w wartosciach nominalnych w sytuacji
nadwyzki wolnych aktywow nad zobowigzaniami prowa-
dzitaby do sytuacji, w ktérej wierzyciele w ramach uktadu
uzyskaliby korzysci o wartosci wyzszej niz wartos¢ ich
rzeczywistych roszczen. W takiej sytuacji jedynym do-
puszczalnym rozwigzaniem wydaje sie odniesienie wie-
rzytelnoSci na kapitat, uwzgledniajac rynkowa wartosc
udziatow. Majac na wzgledzie petne pokrycie wierzytel-
nosci w majatku spotki, wierzytelnosé taka nie powinna
podlegac jakiejkolwiek redukgji.

Nalezy réwniez podkreslic, iz przedmiotem szacowania
w analizowanym przypadku bytaby wartos¢ udziatow,
nie zas wartoS¢ przedsiebiorstwa. Szacowanie wartosci
udziatow lub akcji wymaga uwzglednienia czynnikow
specyficznych dla praw tego typu, tj.: ewentualnego
uprzywilejowania do zysku lub majatku, uprzywilejo-
wania do gtosu lub braku prawa gtosu (akcje nieme),
czy wreszcie praw korporacyjnych zwigzanych z kon-
trolg spotki. WartoS¢ udziatu na ogot nie bedzie odpo-
wiadata czeSci wartosci majatku dtuznika odniesionej
do wysokosci udziatu. W zakresie hierarchii metod wy-
ceny udziatdw wypowiedziat sie Sad Najwyzszy w wy-
roku z 12 grudnia 2013 roku, wskazujac, iz przy usta-
laniu rynkowej wartosci udziatdow ustalenie wartosci
udziatow w oparciu o transakcje historyczne powinno
byc pierwszym krokiem, dopiero w przypadku gdyby
okazato sie, ze analiza przeprowadzona w oparciu o hi-
storyczne umowy nie przyniosta rezultatow, mozliwe
jest odwotanie sie do innych okolicznosci, np. danych
wynikajacych z transakeji udziatami spotek podobnych.
Takim punktem odniesienia moze by¢ rynkowa wartos¢
catego przedsiebiorstwa spotki przy uwzglednieniu sta-
nu ogdlnego i finansowego spdtki, stopnia rozwoju jej
przedsiebiorstwa, pozycji na rynkuy, klienteli, a takze przy
uwzglednieniu wszystkich innych elementow, w tym
takze obcigzen publicznoprawnych majacych znaczenie
dla ustalenia warto5ci przedsiebiorstwa'®. Przedmioto-
wy wyrok zapad+ co prawda w kontekscie ustalania war-
tosci rynkowej udziatéw przy wykupie przymusowym,
jednakze zarysowane przez SN whnioski sg adekwatne
w przedmiotowej sprawie.

" Wyrok Sadu Najwyzszego z 12 grudnia 2013 r., sygn. akt Il CSK 121/13.
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W przypadku oparcia wyceny udziatéw na wartosci ca-
tego przedsiebiorstwa nalezy zwroci€ szczegdlng uwage
na podejscie i metode szacowania tej wartosci. Warto za-
znaczyt, iz wycena przedsiebiorstwa wymaga uwzgled-
nienia nie tylko wartosci jego aktywow, lecz rowniez
przeciwstawienia tym aktywom wartosci zobowigzan.
W wycenie przedsiebiorstwa stosowane sg trzy podej-
Scia, tj.. majatkowe, dochodowe i poréwnawcze. Podej-
Scie majatkowe obejmuje grupe metod, ktore wyznaczajg
warto5¢ przedsiebiorstwa poprzez wartos¢ jego akty-
wow pomniejszonych o pasywa obce. Metody te opar-
te sg na wycenie poszczegolnych sktadnikéw aktywow
i pasywow obcych. Nie uwzgledniaja synergii pomiedzy
sktadnikami przedsiebiorstwa, zwiazanych z ich zorgani-
zowanym wykorzystaniem. Podej5cie dochodowe obej-
muje grupe metod, ktére wyznaczaja wartos¢ przedsie-
biorstwa w oparciu o strumienie przysztych dochodéw
ekonomicznych zdyskontowanych oczekiwang stopa
zwrotu (kosztem zaangazowanego kapitatu). PodejScie
poréwnawcze natomiast obejmuje grupe metod wyceny
polegajacych na okreSleniu wartosci przedsiebiorstwa
przez poréwnanie go z innymi. Podejscie to bazuje na
cenach transakcyjnych uzyskanych na warunkach rynko-
wych. Podstawowym zagadnieniem jest wyboér porow-
nywalnych przedsiebiorstw oraz miernikdw ekonomicz-
no-finansowych (mnoznikéw poréwnawczych)®. Wyrok
Sadu Najwyzszego z 12 grudnia 2013 roku wyraznie
preferuje metody pordwnawcze w odniesieniu do szaco-
wania wartosci udziatéw oraz wartosci samego przed-
siebiorstwa. W sytuacji braku danych poréwnawczych
wybor podejscia alternatywnego wynikac musi ze specy-
fiki sytuacji dtuznika. Postepowanie restrukturyzacyjne
otwierane jest w stosunku do podmiotdéw zagrozonych
niewyptacalnoscig, a co za tym idzie — wyniki operacyjne
dtuznika moga nie odzwierciedla¢ w petni jego potencja-
tu. Podobna uwaga zachowuje aktualnos¢ w odniesieniu
do podejscia majatkowego, kiedy braki ptynnoSciowe
prowadza do nadmiernej eksploatacji majatku. Za zde-
cydowanie nieadekwatng nalezy jednak uznac - prefero-
wana w przypadku niewyptacalnosci dtuznika — metode
likwidacyjna, gdyz postepowanie uktadowe zmierza do
unikniecia upadtosci, a wiec kontynuowania dziatalnosci
w okreSlonym zakresie.

Wytacznie na marginesie nalezy nadmienic, ze zgodnie
z art. 169 ust. 3-4 PR, jezeli uktad przewiduje konwersje
wierzytelnosci na udziaty lub akcje spotki, prawomocnie
zatwierdzony uktad zastepuje okreslone w KSH czynno-
Sci zwiazane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego,
przystapieniem do spotki, objeciem udziatow lub akgji

2 Krajowy Standard Wyceny Specjalistyczny — Ogolne zasady wyceny przedsiebiorstw,
Polska Federacja Stowarzyszen Rzeczoznawcow Majatkowych.

oraz wniesieniem wktadu. Odpis prawomocnego posta-
nowienia o zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpi-
su o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki do KRS.
Implikuje to koniecznos¢ uwzglednienia w tresci uktadu
wszystkich elementéw niezbednych do jej zarejestrowa-
nia w KRS. Wymog ten w prawie restrukturyzacyjnym
konkretyzuje sie poprzez treS¢ art. 156 ust. 4 PR, ktory
wprost wymaga, aby propozycje uktadowe przewidujace
konwersje wierzytelnosci na udziaty lub akcje zawieraty:

1. sume, o jaka kapitat zaktadowy ma zostac podwyz-
szony;

2. liczbe i warto5¢ nominalng nowo ustanowionych
udziatow lub akgji lub tez wartos¢, o ktorg nastepuje
podwyzszenie wartosci nominalnej udziatow lub akgji
juz istniejgcych;

3. okreslenie, ze objecie udziatéw lub akcji nastepu-
je z wytaczeniem prawa pierwszenstwa lub pobory,
przy czym wytaczenie prawa pierwszenstwa lub po-
boru nastepuje nawet woéwczas, jezeli takiej mozli-
wosci nie przewiduje umowa spotki lub statut;

4. oznaczenie, czy akcje nowej emisji s na okaziciela,
Czy imienne;

5. cene emisyjna nowych akgji;

6. date, od ktérej nowe akcje majg uczestniczyc w dywi-
dendzie.

Wymog ten, mimo iz proceduralnie zrozumiaty, rodzi pro-
blemy natury praktycznej. Jak juz wykazano, uczestnicy
postepowania moga w sposob zasadniczo swobodny
ksztattowac propozycje uktadowe. Pod rzadami ustawy
prawo upadfoSciowe i naprawcze za dopuszczalne na-
lezato uznat propozycje uktadowe zaktadajace alterna-
tywne sposoby zaspokojenia wierzycieli w drodze kon-
wersji lub np. zaptaty. Propozycje takie do decyzji wie-
rzyciela pozostawiaty objecie wierzytelnosci konwersja,
przy czym wole skorzystania z konwersji wierzyciel mogt
wyrazi¢ przy oddawaniu gtosu. Konstrukcja ta, szanujac
prawa wierzyciela, zwiekszata transparentnosc postepo-
wania. Obecnie — z uwagi na sztywny wymaog wpisania
w propozycje uktadowe liczby i wartosci nowo ustana-
wianych udziatéw lub akcji — propozycje takie nalezatoby
uznac za wadliwe.

PODSUMOWANIE

Konwersja wierzytelnoSci na udziaty lub akcje jest jedng
z form zaspokojenia wierzycieli w ramach uktadu zawie-
ranego w postepowaniu restrukturyzacyjnym. Dobor
srodkow restrukturyzacyjnych, w tym zakres i sposéb
konwersji, kazdorazowo nalezy analizowa¢ poprzez pry-
zmat optymalizacji efektywnosci gospodarowania ma-
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jatkiem upadtego. Prawo restrukturyzacyjne daje swo-
bode wierzycielom w zakresie ksztattowania propozycji
uktadowych, w tym zasady konwersji wierzytelnosci na
udziaty, o ile nie s3 one sprzeczne z przepisami prawa
i zasadami wspotzycia spotecznego oraz nie prowadza
do razgcego pokrzywdzenia wierzycieli.

Parytet konwersji w uktadzie konkretyzuje sie poprzez
ustalenie stopnia redukgcji wierzytelnosci podlegajacych
konwersji oraz wartosci udziatow lub akgji, na ktére wie-
rzytelnosci te sa konwertowane. W praktyce najczesciej
spotykane sg rozwigzania oparte na wartosciach nomi-
nalnych lub rynkowych. Ich aplikacja powinna by¢ uzalez-
niona od sytuacji faktycznej dtuznika. W przypadku gdy
konwertowana wierzytelnoS¢ znajduje pokrycie w ma-
jatku spotki, dopuszczalna jest konwersja wierzytelnosci
nominalnych na udziaty lub akcje w wartosci nominalne;.
Przy konwersji wierzytelnosci, ktéra w istotnej czesci nie
znajduje pokrycia w majatku spotki, zasadna jest jej re-

dukcja przed konwersja. Majac na wzgledzie zachowanie
praw pozostatych uczestnikow postepowania, konwersja
wierzytelnosci dtuznika, wartos¢ rynkowa udziatow kto-
rego istotnie odbiega od ich wartoSci nominalnej, powin-
na by¢ oparta na wartosci rynkowej. Sama wierzytelnosc
w takim wypadku nie powinna podlegac redukgji.

Kazdy wariant wyceny wartosci i udziatow (w ilosci wiek-
szej lub mniejszej niz nominalna) powinien by¢ rozpozna-
wany w kontekscie realibw sprawy i intereséw uczest-
nikdw postepowania, w tym w szczegolnosci wierzycieli.
Konwersja na ogot jest rozwigzaniem korzystnym za-
rowno dla wierzycieli, ktérzy w takiej formule moga zna-
lez¢ petne zaspokojenie, jak i dla samego dtuznika. Z na-
tury zaktada bowiem kontynuowanie dziatalnosci spotki,
co oznacza zachowanie dotychczasowych udziatéw lub
akgji w podmiocie wzmocnionym kapitatowo — a z uwagi
na zaangazowanie wierzycieli — niejednokrotnie rowniez
organizacyjnie i technologicznie.
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dr Przemystaw Wotowski’

ELEKTRONICZNE SRODKI KOMUNIKACI
W POSTEPOWANIACH UPADLOSCIOWYM

| RESTRUKTURYZACYJNYM

Rozw6j nowych technologii w zakresie informatyki
nie pozostaje bez wptywu na system prawa. Zaréwno
polski, jak i europejski ustawodawca coraz cze5ciej ko-
rzysta z mozliwosci wykorzystania rozwigzan informa-
tycznych w celu usprawnienia postepowan sadowych?
Trend ten przenika rowniez do prawa upadtoSciowego
i restrukturyzacyjnego. Ustawodawca na podstawie
przepisdw ustawy o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych
zelektronizowat postepowania upadtoSciowe i restruk-
turyzacyjne m.in. poprzez wprowadzenie do tych pro-
cedur elektronicznych Srodkéw komunikacji pomiedzy
organami sadowymi, pozasgdowymi a uczestnikami
postepowania.

Obowigzek wprowadzenia przez pafnstwa cztonkowskie
Unii Europejskiej elektronicznych Srodkéw komunikacji
wynika rowniez z Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/1023 z 20 czerwca 2019 r. w sprawie
ram restrukturyzacji zapobiegawczej, umorzenia dtugow
i zakazow prowadzenia dziatalnoSci oraz w sprawie Srod-
kéw zwiekszajacych skutecznost postepowan dotycza-
cych restrukturyzacji, niewyptacalnosci i umorzenia dtu-
gow, a takze zmieniajacej dyrektywe (UE) 2017/11323.

RATIO LEGIS WPROWADZENIA ELEKTRONICZNYCH
SRODKOW KOMUNIKAC)I DO POSTEPOWAN
UPADtOSCIOWEGO | RESTRUKTURYZACYJNEGO

Jedna z podstawowych regut o charakterze procesowym
w postepowaniach upadtoSciowym* oraz restrukturyzacyj-
nym jest zasada szybkosci. W literaturze przedmiotu pod-

" Starszy referendarz sadowy w Sadzie Rejonowym dla Warszawy.

2 Np. postepowanie elektroniczne uregulowane ustawa z 17 listopada 1964 r.
— Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z 2019 r,, poz. 1460), dalej jako
k.p.c.

3 DzUrz.UE.Lnr 172, s. 18, dalej jako dyrektywa 2019/1023.

“  Lewandowski R., Wotowski P., Prawo upadtosciowe i naprawcze, \Warszawa
2014,s.39i 40.

kresla sie jej pierwszoplanowy charakter®, bowiem wptywa
ona na efektywnos¢ postepowania. Zbyt dtugie postepo-
wania upadtosciowe, restrukturyzacyjne nie sg zjawiskiem
pozadanym, gdyz charakteryzuja sie niskim stopniem za-
spokojenia wierzycieli i nadmiernymi kosztami.

Ratio legis wprowadzenia elektronicznych Srodkéw ko-
munikacji do postepowan upadtoSciowego i restruktury-
zacyjnego sprowadza sie do ich przyspieszenia i uspraw-
nienia oraz zwiekszenia efektywnosci®. Ponadto elektro-
niczne Srodki komunikagji utatwig uczestnikom aktywny
udziat w postepowaniu oraz zapewnig — w szczegolnosci
wierzycielom — podobne warunki niezaleznie od tego,
gdzie znajduje sie ich siedziba lub miejsce zamieszkania
(réwniez poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej)’.

Wprowadzenie elektronicznych Srodkéw komunika-
¢ji umozliwia prowadzenie akt spraw upadtoSciowych
i restrukturyzacyjnych w systemie teleinformatycznym
obstugujacym postepowanie sgdowe oraz przetwarza-
nie danych z akt tych spraw®. Innymi stowy, jednym ze
skutkéw wprowadzenia elektronicznych srodkéw komu-
nikacji jest odejscie od prowadzenia akt spraw w formie
papierowej na rzecz formy cyfrowej,

Dane zawarte w systemie teleinformatycznym obstugu-
jacym postepowanie sadowe beda automatycznie prze-
twarzane w celu ich dalszego wykorzystania m.in. auto-
matycznego przeniesienia danych z wniosku ztozonego
droga elektroniczng do repertoridw i wzorcow postano-
wien sadu oraz sedziego-komisarza tworzonych w danej

5 Witosz A., [w:] Prawo restrukturyzacyjne i upadfosciowe. System Prawa
Handlowego, tom 6, red. A. Hrycaj, A. Jakubecki, A. Witosz, Warszawa 2016,
s.629.

5 Por. Uzasadnienie do ustawy o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych, druk
sejmowy 2637, s. 20, dalej jako uzasadnienie.

7 Por. pkt 90 preambuty dyrektywy 2019/1023.

8 Art. 53§ 1austawy z 27 lipca 2001 r. — Prawo o ustroju sagdéw powszechnych
(tj. Dz. U. 22019, poz. 52 zzm.), dalej jako USP.
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sprawie®. Rozwigzanie to implikuje fakt, ze orzeczenia
sadu, sedziego-komisarza, referendarza i przewodnicza-
cego s3 utrwalane wytacznie w systemie teleinforma-
tycznym obstugujacym postepowanie sadowe z wyko-
rzystaniem wzorcow w nim udostepnionych™.

System teleinformatyczny obstugujacy postepowanie
sadowe bedzie dostepny za pomocg ustug interneto-
wych udostepnianych na stronach internetowych Mini-
sterstwa Sprawiedliwosci na wzdr rozwigzan przyjetych
w elektronicznym postepowaniu upominawczym™'.

OBOWIAZEK WNOSZENIA PISM i DOKUMENTOW ZA
POMOCA ELEKTRONICZNYCH SRODKOW KOMUNIKAC)I

W postepowaniach upadtosciowym i restrukturyzacyjnym
ustawodawca nakfada na ich uczestnikéw i organy poza-
sadowe obowigzek sktadania pism procesowych i doku-
mentéw za posrednictwem systemu teleinformatycznego
obstugujacego postepowanie sadowe z wykorzystaniem
udostepnianych w systemie formularzy elektronicznych
(art. 216a ust. 1 PrUpad, art. 196a ust. 1 PrRest). Narze-
dziem stuzacym do wnoszenia pism procesowych i do-
kumentéw w postepowaniach upadtoSciowym i restruk-
turyzacyjnym jest konto w systemie teleinformatycznym
obstugujacym postepowanie sadowe (art. 53d USP).

Ustawodawca przewidziat sankcje za nieztozenie pisma
procesowego i dokumentu za poSrednictwem systemu
teleinformatycznego obstugujacego postepowanie sa-
dowe. Wniesienie pisma oraz dokumentu z jego pominie-
ciem nie wywotuje skutkdw prawnych, jakie ustawa wia-
ze z wniesieniem pisma do sadu, o czym sad albo sedzia-
-komisarz poucza wnoszacego pismo albo dokument.
Pouczenie nie jest wymagane, jezeli wnoszacym pismo
jest tymczasowy nadzorca sadowy, zarzadca przymu-
sowy, syndyk albo organ, do ktorego przepisy o syndyku
stosuje sie odpowiednio (art. 216a ust. 1 PrUpad in fine),
a w postepowaniu restrukturyzacyjnym — nadzorca, za-
rzadca albo organ, do ktérego przepisy o nadzorcy albo
zarzadcy stosuje sie odpowiednio (art. 196a ust. 1 PrRest
in fine). Uzasadnieniem dla braku pouczenia dla organéw
pozasadowych jest fakt, ze sg to podmioty profesjonal-
ne, od ktdrych nalezy oczekiwac nalezytej starannosci.
Pismo i dokument niewniesione za posrednictwem sys-
temu teleinformatycznego obstugujacego postepowanie
sadowe pozostawia sie w zbiorze dokumentow’.

9 Uzasadnienie, s. 21.

" Por. art. 219 ust. 1a ustawy z 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (t.j.
Dz. U. z 2019 r,, poz. 498), dalej jako PrUpad., oraz art. 197 ust. 1a ustawy
z 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (t,j. Dz. U. z 2019 ., poz. 243),
dalej jako PrRest.

" Uzasadnienie, s. 46.

2 Uzasadnienie, s. 47.

W celu zapewnienia bezpieczenstwa i ochrony praw pod-
miotéw wnoszacych pisma procesowe i dokumenty za
posSrednictwem systemu teleinformatycznego obstugu-
jacego postepowanie sadowe opatruje sie je kwalifiko-
wanym podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym,
podpisem osobistym albo uwierzytelnia w sposéb za-
pewniajacy mozliwos¢ potwierdzenia pochodzeniaiinte-
gralnosc weryfikowanych danych w postaci elektronicz-
nej, dostepny w systemie teleinformatycznym obstugu-
jacym postepowanie sgdowe (art. 216a ust. 1a PrUpad,
art. 196a ust. 2 PrRest).

Zgodnie z art. 216a ust. 1b i 1c PrUpad oraz art. 196a
ust. 3 i 4 PrRest do pisma procesowego wnoszonego za
posSrednictwem systemu teleinformatycznego obstu-
gujacego postepowanie sadowe dotacza sie zataczniki
w postaci elektronicznej. Jezeli zataczane dokumenty
zostaty sporzadzone w postaci papierowej, do pisma do-
tacza sie:

1) poSwiadczone elektronicznie odpisy dokumentdw,
2) elektroniczne kopie dokumentéw.

Zasadniczo regulacja art. 216a ust. 1b i 1c PrUpad oraz
art. 196a ust. 3 i 4 PrRest jest odpowiednikiem regulagji
kodeksu postepowania cywilnego z tym uzupetnieniem,
ze elektronicznego poSwiadczenia odpisu zatgcznika
moze dokonat réwniez osoba posiadajgca licencje dorad-
cy restrukturyzacyjnego, wystepujaca w sprawie w cha-
rakterze organu lub uczestnika postepowania albo pet-
nomocnika. Rozwigzanie takie jest wynikiem zatozenia,
ze skoro osoba, ktora posiada licencje doradcy restruk-
turyzacyjnego, moze by¢ petnomocnikiem w sprawach
restrukturyzacji i upadtosci (art. 87 § 1 k.p.c.), to tym
bardziej powinna mie¢ kompetencje do elektronicznego
poSwiadczania odpisu zatgcznika i to niezaleznie od tego,
czy wystepuje w postepowaniu upadtosciowym albo re-
strukturyzacyjnym w roli petnomocnika procesowego,
czy w inngj. Przyznanie osobom posiadajacym licencje
doradcy restrukturyzacyjnego kompetencji do elektro-
nicznego poSwiadczania odpisow zatacznikdw ma szcze-
golne znaczenie dla sktadania pism i dokumentoéw przez
syndykdw, nadzorcéw sadowych i zarzadcow. Przy takim
rozwigzaniu pisma i dokumenty bedg sktadane przez te
podmioty wytacznie za posSrednictwem systemu telein-
formatycznego obstugujacego postepowanie sadowe’>.

Elektronicznego poSwiadczenia odpisu protokotu posie-

dzenia rady wierzycieli oraz odpisu uchwaty podjetej na
posiedzeniu rady wierzycieli bedzie mdgt dokonat prze-

3 Uzasadnienie, s. 48.
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wodniczacy rady wierzycieli (art. 216a ust. 1d PrUpad in
fine). Rozwigzanie takie ma na celu usprawnienie funk-
cjonowania rady wierzycieli. Obcigzanie przewodnicza-
cego rady wierzycieli obowigzkiem ztozenia protokotu
posiedzenia rady i odpisdw podjetych uchwat za posred-
nictwem systemu teleinformatycznego obstugujacego
postepowanie sgdowe z jednoczesnym obowigzkiem
wystania oryginatdéw tych dokumentéw do sadu nie by-
toby uzasadnione™.

Jezeli zatacznik stanowi elektroniczna kopia dokumen-
tow, to oryginat dokumentu albo jego odpis poSwiad-
czony za zgodnoSc z oryginatem zgodnie z przepisami
kodeksu postepowania cywilnego sktada sie w sadzie
upadtosciowym bez wezwania w terminie 3 dni od daty
ztozenia pisma. Przepis art. 130 § 2 k.p.c. stosuje sie od-
powiednio (art. 216 a ust. 1e PrUpad in fine, art. 196a
ust. 6 PrRest in fine). Jezeli wiec podmiot nie ztozy ory-
ginatu dokumentu albo jego odpisu poSwiadczonego za
zgodno5¢ z oryginatem w terminie 3 dni od daty ztozenia
pisma procesowego za posrednictwem systemu telein-
formatycznego obstugujacego postepowanie sadowe, to
dokument ten nie wywota zadnych skutkéw, jakie usta-
wa wigze z wniesieniem dokumentu do sadu.

USTAWOWE WYJATKI OD OBOWIAZKU

Ustawodawca przewidziat wyjatki od obowigzku wnosze-
nia pism procesowych i dokumentdw za poSrednictwem
systemu teleinformatycznego obstugujacego postepo-
wanie sadowe. Wierzyciele, ktérym przystuguja nalezno-
&ci ze stosunku pracy, z wyjatkiem roszczen z tytutu wy-
nagrodzenia reprezentanta upadtego lub wynagrodzenia
osoby wykonujacej czynnosci zwigzane z zarzadem lub
nadzorem nad przedsiebiorstwem dtuznika, nalezno-
Sci alimentacyjne oraz renty z tytutu odszkodowania za
wywotanie choroby, niezdolnosci do pracy, kalectwa lub
Smierci i renty z tytutu zamiany uprawnien objetych tre-
Scig prawa dozywocia na dozywotnig rente, moga wnosic
pisma procesowe i dokumenty z pominieciem systemu
teleinformatycznego obstugujacego postepowanie sa-
dowe (art. 216aa PrUpad, art. 196b PrRest). Tym osobom
pozostawiono mozliwos¢ sktadania pism i dokumentow
w sposob tradycyjny (tj. w postaci papierowej). Przy czym
przewidziano dla nich dodatkowo mozliwos¢ sktada-
nia wnioskow i oSwiadczen ustnie w biurze podawczym
kazdego sadu rejonowego (art. 216aa PrUpad, art. 196b
ust. 2 PrRest).

1 Tamze.

Ratio legis tego rozwigzania sprowadza sie do promowa-
nia korzystania z systemu teleinformatycznego obstu-
gujacego postepowanie sadowe. Zdaniem ustawodawcy
,0s0ba, ktdra przekona sig, na ile sprawne i szybkie jest
sktadanie pism i dokumentow za posrednictwem syste-
mu teleinformatycznego obstugujacego postepowanie
sadowe, przy kolejnym sktadaniu pisma skorzysta z tego
systemu. To z kolei z czasem doprowadzi do ograniczenia
liczby pism papierowych i znacznie ograniczy ilos¢ pracy
zwigzanej z koniecznoscig przetwarzania tych pism".

Zgodnie z art. 4912 ust. 3 PrUpad wskazane rozwigza-
nia majg rowniez zastosowanie do 0s6b fizycznych nie-
prowadzacych dziatalnosci gospodarczej (tzw. upadtost
konsumencka).

Nalezy podkresli¢, ze rozwigzania te nie wykluczajg moz-
liwoSci wnoszenia pism procesowych i dokumentow za
poSrednictwem systemu teleinformatycznego obstugu-
jacego postepowanie sgdowe przez podmioty wymienio-
ne w art. 216aa PrUpad, art. 196b PrRest oraz dtuznika
w postepowaniu upadtoSciowym wobec 0sob fizycznych
nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej, gdyz pod-
mioty te moga dokonac wyboru. Sposéb skutecznego
wnoszenia pism procesowych i dokumentéw w ramach
postepowan upadtoSciowego i restrukturyzacyjnego za-
lezy od ich woli.

Obowigzek wnoszenia pism za poSrednictwem syste-
mu teleinformatycznego obstugujacego postepowanie
sagdowe nie dotyczy pism procesowych i dokumentow
zawierajacych informacje niejawne w rozumieniu usta-
wy z 5 sierpnia 2010 r. o ochronie informacji niejawnych
(Dz.U. 2016, poz. 1167), a takze ofert sktadanych w toku
przetargu lub aukgji, jezeli warunki przetargu albo aukcji
przewidujg ztozenie oferty w sadzie (art. 216ab PrUpad,
art. 196c¢ PrRest). Regulacja ta wynika z koniecznosci za-
pewnienia ochrony informacji zawartych w tych pismach
i dokumentach zgodnie z przepisami szczegoInymi.

DORECZENIA SADOWE ZA POMOCA
ELEKTRONICZNYCH SRODKOW KOMUNIKAC)I

Uzupetnieniem wykorzystania elektronicznych Srodkow
komunikacji w postepowaniach upadtoSciowym i re-
strukturyzacyjnym jest mechanizm doreczania pism oraz
postanowief za posrednictwem systemu teleinforma-
tycznego obstugujacego postepowanie sgdowe (art. 220
ust. 2 PrUpad, art. 198 ust. 2 PrRest). Oznacza to, ze polski
ustawodawca przyjat zatozenie dwukierunkowego wyko-

5 Uzasadnienie, s. 49.
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rzystania elektronicznych Srodkéw komunikacji w poste-
powaniach upadtoSciowym i restrukturyzacyjnym.

W przypadku doreczenia elektronicznego pismo uzna-
je sie za doreczone w chwili wskazanej w elektronicz-
nym potwierdzeniu odbioru korespondencji. Jezeli brak
takiego potwierdzenia, to uznaje sie je za skuteczne po
uptywie 14 dni od daty umieszczenia pisma w systemie
teleinformatycznym obstugujgcym postepowanie sado-
we (art. 220 ust. 2 PrUpad, art. 198 ust. 2 PrRest w zw.
zart. 131§ 2 k.p.c.).

W celu ochrony praw okreslonych kategorii oséb prawo
przewiduje, ze doreczen elektronicznych nie stosuje sie
do doreczen dokonywanych dla oséb, o ktérych mowa
w art. 216aa ust. 1 PrUpad oraz art. 4912 ust. 3a PrUpad
i art. 196b ust. 1 PrRest. Moga one wybrac doreczenie
elektroniczne, jezeli wniosty pismo za poSrednictwem
systemu teleinformatycznego obstugujacego postepo-
wanie sadowe. Rezygnacja z wyboru doreczenia elek-
tronicznego jest skuteczna w odniesieniu do pism, ktore
zostaty umieszczone w systemie teleinformatycznym
obstugujacym postepowanie sadowe po skutecznym
ztozeniu rezygnacji (art. 220 ust. &4 PrUpad, art. 198 ust. &4
PrRest). Taka regulacja jest niezbedna, ma zapobiegac
sytuacji, w ktorej osoba, ktora widzi, ze na jej koncie
w systemie teleinformatycznym obstugujacym poste-
powanie sgdowe pojawito sie pismo z sadu, albo ktéra
spodziewa sie takiego pisma w okreSlonym czasie, jesz-
cze przed odebraniem tego pisma, zgodnie z przepisami
kodeksu postepowania cywilnego, ztozy oSwiadczenie
o rezygnacji z doreczenia elektronicznego i w ten sposéb
spowoduje koniecznoS¢ ponownego doreczenia, a co za
tym idzie — spowoduje przedtuzenie postepowania.

Doreczenia elektronicznego nie stosuje sie rowniez do
pierwszego doreczenia dokonywanego dla osoby fizycznej,
osoby prawnej i jednostki organizacyjnej niebedacej osobg
prawng, ktorej ustawa przyznaje zdolnoS¢ prawng, ktora
nie wniosta w sprawie zadnego pisma (art. 220 ust. 5 PrU-
pad, art. 198 ust. &4 PrRest). Nie dotyczy to doreczen doko-
nywanych tymczasowemu nadzorcy sadowemu, zarzadcy
przymusowemu, syndykowi albo organowi, do ktérego
przepisy o syndyku stosuje sie odpowiednio (art. 220 ust. 5
PrUpad in fine, art. 198 ust. &4 PrRest in fine).

Pisma i postanowienia skierowane do osoby albo jed-
nostki, ktéra nie ma zatozonego konta w systemie tele-
informatycznym obstugujagcym postepowanie sadowe,
pozostawia sie w aktach sprawy ze skutkiem dorecze-

6 Uzasadnienie, s. 51.

nia, o czym nalezy pouczyc przy pierwszym doreczeniu
(art. 220 ust. 6 PrUpad in fine, art. 198 ust. 4 PrRest in
fine). Ratio legis tego rozwigzania sprowadza sie do wy-
kluczenia obstrukcji procesowej ze strony uczestnikow
postepowania.

GLOSOWANIE NAD UKtADEM ZA POMOCA
ELEKTRONICZNYCH SRODKOW KOMUNIKAC)I

Odnoszac sie do mozliwosci dokonywania gtosowa-
nia nad planami restrukturyzacji droga elektroniczna,
w tym w sytuacjach transgranicznych, nalezy podkreslic,
ze obecna regulacja prawna umozliwia wykonanie tego
obowigzku. Zgodnie z art. 110 ust. 1 PrRest zasadg jest
pisemne gtosowanie na zgromadzeniu wierzycieli. Przy
czym w mysl art. 110 ust. 6 PrRest jezeli istniejg moz-
liwosci techniczne, gtosowanie na zgromadzeniu wie-
rzycieli moze zostac przeprowadzone z wykorzystaniem
elektronicznych Srodkéw komunikacji, gdy sedzia-ko-
misarz tak postanowi. Gtosowanie z wykorzystaniem
elektronicznych Srodkéw komunikacji moze obejmowac
w szczegolnosci transmisje zgromadzenia wierzycie-
li w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej wierzyciele
moga wypowiadac sie w toku zgromadzenia, przebywa-
jac w migjscu innym niz miejsce zgromadzenia wierzy-
cieli. Udziat wierzycieli w zgromadzeniu moze podlegac
jedynie wymogom i ograniczeniom, ktore sg niezbedne
do identyfikacji wierzycieli i zapewnienia bezpieczefstwa
komunikacji elektroniczne;j.

Nowelizacja prawa restrukturyzacyjnego na podstawie
ustawy o KRZ wprowadza nastepujace rozwigzanie: do
gtosowania na zgromadzeniu wierzycieli wykorzystywa-
ny bedzie system teleinformatyczny obstugujacy poste-
powanie sadowe (art. 110 PrRest).

UNITARNOSC ELEKTRONICZNYCH
SRODKOW KOMUNIKAC)I

Z uwagi na to, ze przepisy art. 216-220 PrUpad uregu-
lowane sa w dziale IV tytutu IV ustawy prawo upadto-
Sciowe (tj. przepisy ogdlne dotyczace postepowania po
ogtoszeniu upadtosci), nalezy przyjaé, ze obowigzek
wnoszenia pism oraz dokumentdéw i doreczen w poste-
powaniach upadtosciowych za pomoca elektronicznych
Srodkow komunikacji wystepuje w tzw. wtasciwym po-
stepowaniu upadtosciowym?’, ktére ma charakter po-
stepowania wykonawczego zmierzajgcego do likwidacji
majatku upadtego i dokonania podziatu funduszy masy
upadtosci’®, ewentualnie do zawarcia uktadu. Postepo-

7" Por. postanowienie SN z 11 marca 1998, Ill CKN 410/97, Legalis nr 42896.
8 Por. wyrok TK z 20 listopada 2007 r., SK 57/05, Legalis nr 88877.
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wanie to petni funkcje stuzebng wobec postepowania
w przedmiocie ogtoszenia upadtosci™.

W przypadku postepowania w sprawie ogtoszenia upa-
dtosci, ktére ma cechy postepowania rozpoznawczego®
obejmujacego postepowanie zwigzane z oceng przesta-
nek oraz ewentualnym ogtoszeniem upadtosci i koncza-
cego sie wydaniem postanowienia w tym przedmiocie,
nalezy podkreslic, ze ustawodawca na mocy odestania
w art. 35 PrUpad réwniez przyjat mechanizm wnoszenia
pism oraz dokumentéw i doreczen za pomocg elektro-
nicznych Srodkéw komunikacji. Mechanizm ten wyste-
puje takze w postepowaniu w sprawach dotyczacych
orzekania zakazu prowadzenia dziatalno5ci gospodarczej
(art. 376 ust. 1 PrUpad) oraz w postepowaniach z zakre-
su miedzynarodowego postepowania upadtoSciowego
(art. 381 PrUpad).

Z uwagina to, ze w tresci art. 216a ust. 1 PrUpad, art. 196a
ust. 1 PrRest ustawodawca nie wskazuje rodzaju pism
procesowych oraz dokumentéw, do ktérych przepisy te
maja zastosowanie (z wytaczeniem pism i dokumentow,
o ktérych mowa w art. 216ab PrUpad, art. 196b ust. 1 Pr-
Rest), to w mysl zasady Jege non distinguente nec nostrum
est distinguere nalezy przyjac, ze obowiazek wnoszenia
pism procesowych oraz dokumentéw wytacznie za po-
Srednictwem systemu teleinformatycznego obstugujace-
go postepowanie sgdowe odnosi sie do wszystkich pism
procesowych oraz dokumentow niezaleznie od ich rodza-
ju. Wniosek ten jest zgodny z zatozeniami ustawodawcy,
ktory przyjat, ze akta sprawy upadtoSciowej i restruktury-
zacyjnej sg prowadzone i przetwarzane w systemie telein-
formatycznym obstugujacym postepowanie sgdowe.

W konsekwendji nalezy przyjac, ze ustawodawca co do
zasady wprowadzit unitarny mechanizm wnoszenia pism
procesowych oraz dokumentow i doreczef za poSrednic-
twem elektronicznych Srodkéw komunikacji w postepowa-
niach upadtoSciowym i restrukturyzacyjnym niezaleznie od
charakteru postepowania czy rodzaju pisma procesowego.

ELEKTRONICZNE SRODKI KOMUNIKAC)I WEDLUG
DYREKTYWY 2019/1023 A POLSKIE POSTEPOWANIA
UPADLOSCIOWE | RESTRUKTURYZACYINE

Na mocy art. 28 dyrektywy 2019/1023 europejski usta-
wodawca nakfada na panstwa cztonkowskie obowigzek

' Lewandowski R., Wotowski P., Prawo upadtosciowe..., s. 146.

2 Na rozpoznawczy charakter postepowania w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci jako sui generis postepowania cywilnego wskazuje sie
w pismiennictwie prawniczym. Por. Pogonowski P., Dopuszczalnos¢ zazalenia
w postepowaniu upadfosciowym - zagadnienia wybrane, ,Przeglad Prawa
Handlowego" 12/2005, s. 56-57.

wprowadzenia elektronicznych Srodkéw komunikacji.
Zgodnie z tym przepisem panstwa cztonkowskie zapew-
niajg, aby w postepowaniach dotyczacych restrukturyza-
gji, niewyptacalnosci i umorzenia dtugéw strony poste-
powania, nadzorca oraz organ sgdowy lub administra-
cyjny miaty mozliwosE dokonania przy uzyciu Srodkow
komunikacji elektronicznej — w tym takze w sytuacjach
transgranicznych — co najmniej nastepujgcych czynnosci:

a) zgtaszanie roszczen;

b) przedstawianie planéw restrukturyzacji lub planéw
sptat wierzycieli;

c) powiadomienie wierzycieli;

d) wnoszenie skarg i odwotan.

Innymi stowy, przepis art. 28 dyrektywy 2019/1023 na-
ktada na panstwa cztonkowskie obowigzek umozliwie-
nia podjecia takich czynnosci proceduralnych, jak zgto-
szenie wierzytelnosci przez wierzycieli, powiadomienie
wierzycieli lub wnoszenie skarg i odwotan, tak by mogty
by¢ przeprowadzane przy zastosowaniu elektronicznych
Srodkow komunikacji. Panstwa cztonkowskie powinny
moc przewidzieg, ze wierzyciel moze by¢ powiadamiany
jedynie droga elektroniczna, jezeli wyrazit wczesniej zgo-
de na komunikacje ta drogg?".

Z uwagi na unitarny charakter wnoszenia pism proceso-
wych oraz dokumentéw i doreczeh w postepowaniach
upadtosSciowym i restrukturyzacyjnym nalezy uznac, ze
mechanizm komunikacji za posrednictwem systemu te-
leinformatycznego obstugujacego postepowanie sadowe
ma réwniez zastosowanie do sytuacji transgranicznych,
niezaleznie od rodzaju postepowania. Oznacza to, ze
elektroniczne Srodki komunikacji bedg wykorzystywane
w postepowaniach transgranicznych dotyczacych ogto-
szenia upadtosci, otwarcia postepowania restrukturyza-
cyjnego czy w przedmiocie oddtuzenia dtuznika.

W zwiazku z tym ,wierzyciel zagraniczny” w rozumieniu
art. 2 pkt 12 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/848 z 20 maja 2015 r. w sprawie poste-
powania upadtosciowego?? (tj. wierzyciel, ktdrego miej-
sce zwyktego pobytu, miejsce zamieszkania lub siedziba
statutowa znajduje sie w innym panstwie cztonkowskim
niz panstwo wszczecia postepowania, w tym organy po-
datkowe i organy ubezpieczenia spotecznego panstwa
cztonkowskiego) zasadniczo bedzie miat obowigzek zgto-
szenia wierzytelnoSci i wnoszenia pozostatych pism pro-
cesowych (np. zazalen) za posSrednictwem systemu tele-
informatycznego obstugujacego postepowanie sadowe.

21 Por. pkt 90 preambuty dyrektywy 2019/1023.
22 Dz.Urz. UEL 141z 5 czerwca 2015, s. 19.
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Europejski ustawodawca naktada na panstwa cztonkow-
skie obowigzek powiadomienia wierzycieli przy zastoso-
waniu elektronicznych srodkéw komunikagji (art. 28 pkt C
dyrektywy 2019/1023). Nalezy w tym miejscu podkre-
§lic, ze polski ustawodawca, wprowadzajgc elektroniczne
Srodki komunikacji do postepowan upadtoSciowego i re-
strukturyzacyjnego, nie zmienit modelu zawiadamiania
przez syndyka o upadtosci tych wierzycieli, ktérych ad-
resy sg znane na podstawie ksigg upadtego. Oznacza to,
ze zawiadomienie wierzycieli bedzie odbywato sie na do-
tychczasowych zasadach. Zgodnie z art. 176 ust. 1a PrU-
pad w zawiadomieniu skierowanym do wierzycieli braku-
je pouczenia syndyka o tresci art. 216aa PrUpad. Wydaje
sig, ze brzmienie art. 176 ust. 1a PrUpad moze naruszac
zasade sprawiedliwosci proceduralnej?®. Dlatego nalezy
postawic postulat de lege ferenda uzupetnienia art. 176
ust. 1a PrUpad poprzez natozenie na syndyka obowiazku
pouczenia o tresci art. 216aa PrUpad.

Warto podkreslic, ze doreczen elektronicznych nie sto-
suje sie rowniez do pierwszego doreczenia dokonywa-
nego dla osoby fizycznej, osoby prawnej oraz jednostki
organizacyjnej niebedgcej osobg prawna, ktorej ustawa
przyznaje zdolnoS¢ prawna, ktéra nie wniosta w sprawie
zadnego pisma (art. 220 ust. 2b PrUpad, art. 198 ust. 4
PrRest). Ponadto w postepowaniu miedzynarodowym
zgodnie z art. 338 PrUpad zawiadomienia uczestnikow
postepowania o pierwszym posiedzeniu sgdu mozna
dokonac za posrednictwem operatora pocztowego w ro-
zumieniu ustawy z 23 listopada 2012 r. — Prawo pocz-
towe przesytka polecong, odpowiednio za potwierdze-
niem odbioru albo za zwrotnym pokwitowaniem odbioru.
Wykluczenie zastosowania doreczen elektronicznych do
pierwszego doreczenia oraz do zawiadomienia uczest-
nikdw postepowania o pierwszym posiedzeniu sadu na-
lezy oceni€ aprobujaco, gdyz rozwigzanie to gwarantuje
prawo do sadu i prawo do ochrony praw podmiotowych
uczestnikow postepowania.

ELEKTRONICZNE SRODKI KOMUNIKAC)I
A PRAWO DO SADU

Nowelizacja na podstawie KRZ wprowadza og6lng zasa-
de, w mysl ktérej wszczecie postepowan upadtoSciowe-
go i restrukturyzacyjnego inicjuje wniosek ztozony w po-
staci elektronicznej oraz ze pisma, postanowienia w tych
postepowaniach dorecza sie za posrednictwem systemu
teleinformatycznego. W zwiagzku z tym powstaje pytanie:

3 Szerzej na temat sprawiedliwosci proceduralnej zob. np. Ziembinski Z., [w:]
S. Wronkowska, Z. Ziembinski, Zarys teorii prawa, Poznah 2001, s. 240-247.

czy takie rozwigzania nie naruszajg prawa do sgdu w ro-
zumieniu art. 45 Konstytucji RP?#?

Odnoszac sie do wszczecia postepowan upadtoSciowe-
go i restrukturyzacyjnego, nalezy podkresli¢, ze prawo
do sadu sprowadza sie m.in. do zapewnienia mozliwosci
uruchomienia (wszczecia) postepowania przed sadem?.
OkreSlenie sposobu, w jaki dochodzi do wszczecia poste-
powania, nalezy do ustawodawcy, na ktérym spoczywa
ciezar unormowania postepowania przed sgdami®®. Nie
jest istotne, czy uruchomienie to nastepuje przez wnie-
sienie pozwu wzglednie wniosku, jako pism tradycyjnie
inicjujgcych postepowanie sgdowe w sprawach cywil-
nych, czy tez w drodze Srodka kwestionujacego decyzje
podjeta w postepowaniu pozasgdowym?’. Nalezy pod-
kresli¢, ze wprowadzenie elektronicznych Srodkéw ko-
munikacji do postepowan upadtosciowych i restruktury-
zacyjnych jest rozwigzaniem o charakterze technicznym.
Nie zaweza ono uprawnien uczestnikdw postepowania,
ktore gwarantuje dotychczasowa regulacja postepowa-
nia upadtoSciowego i restrukturyzacyjnego.

Ponadto nalezy zauwazy¢ uniwersalny charakter art. 31
ust. 3 Konstytucji RP, ktéry wyznacza granice ingerencji
wtadzy publicznej dotyczacej wszystkich konstytucyjnych
wolnosci i praw?®. Oznacza to, ze prawo do sadu nie jest
prawem absolutnym, w konsekwencji ograniczenie moze
wystapic rowniez w stosunku do konstytucyjnego prawa
do sadu. Zgodnie z art. 31 ust. 3 Konstytucji RP ograni-
czenia w zakresie korzystania z konstytucyjnych wolno-
Sci i praw moga by¢ ustanawiane tylko w ustawie i tylko
wtedy, gdy sa konieczne w demokratycznym panstwie
dla jego bezpieczenstwa lub porzadku publicznego badz
dla ochrony Srodowiska, zdrowia i moralnosci publicznej
albo wolnosci i praw innych oséb. Ograniczenia te nie
moga naruszac istoty wolnosci i praw.

Celem wprowadzenia elektronicznych Srodkéw komuni-
kacji jest usprawnienie i przyspieszenie postepowan oraz
zwiekszenie ich efektywnosci. Wprowadzenie przedmio-
towego rozwigzania m.in. wykluczy obstrukcje proceso-
wa uczestnikow postepowania. W zwigzku z tym roz-
wigzania przyjete w zakresie elektronicznych Srodkow
komunikacji mieszcza sie w pojeciu jednej z przestanek
ograniczenia w zakresie korzystania z konstytucyjnych
wolnosci i praw z art. 31 ust. 3 Konstytucji RP, czyli
w pojeciu ,porzadku publicznego”, ktéry nalezy rozumiec
2 Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej z 2 kwietnia 1997 r. (Dz. U. z 1997 r.,
nr 78, poz. 483).
% Np. wyrok TK z9 czerwca 1998 ., K 28/97, Legalis 10441.
% Por. Grzegorczyk P., Weitz K., [w:] Konstytucja RP. Tom I. Komentarz do art. 1-86,
red. M. Safjan, L. Bosek, Legalis 2016, kom. do art. 45 uw. 56.

27 Np. wyrok TK z 13 stycznia 2015 r,, SK 34/12, Legalis 1163704.
% Por. wyrok TK z 19 maja 2011 r., K20/09, Legalis 325419.
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szeroko?, a na ktore sktada sie miedzy innymi szybkos¢
i sprawno5¢ postepowania. Nie ulega bowiem watpliwo-
Sci, ze efektownoS¢ postepowania toczacego sie przed
sadem jako organem wtadzy publicznej i dobro wymiaru
sprawiedliwosci sa wartosciami konstytucyjnymi i sta-
nowig istotny element porzadku publicznego w panstwie
prawa®. Szybkos¢ i sprawnos¢ postepowania bez wat-
pienia stuzg efektywnosci postepowan upadtosciowych
i restrukturyzacyjnych m.in. poprzez obnizenie ich kosz-
toéw, a w konsekwencji zwiekszenie stopnia zaspokojenia
wierzycieli.

Wprowadzenie elektronicznych Srodkéw komunikacji
nie narusza zasady proporcjonalnosci, gdyz srodki te nie
przekraczajg pewnego stopnia ucigzliwosci, a zwtaszcza
nie zaburzajg proporcji pomiedzy ewentualnym narusze-
niem prawa do sadu a rangg podlegajacego ochronie in-
teresu prawnego.

Ponadto wprowadzenie elektronicznych srodkéw komu-
nikacji nie narusza istoty prawa do sadu, gdyz rozwigza-
nia przyjete w ramach tych srodkéw nie zamykaja drogi
sadowej dochodzenia przez uczestnikow postepowania
upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego swoich praw

29 Por. Bosek L., Szydto M., [w:] Konstytugia RP. Tom I. Komentarz do art. 1-86, red.
M. Safjan, L. Bosek, Legalis 2016, kom. do art. 31 uw. 99.
3 Por. wyrok TK z 26 listopada 2013 r., SK 33/12, Legalis 740185.

podmiotowych?'. Nalezy rowniez podkresli¢, ze w sto-
sunku do postepowan sadowych o charakterze cywil-
nym prawo do sadu jest oparte na konstrukgji uprawnie-
nia jednostki, czyli dyspozycyjnosci w sferze prawa do
sadu®. Dlatego istota prawa do sadu w postepowaniach
sadowych o charakterze cywilnym sprowadza sie do
tworzenia systemu ochrony prawnej opartej o inicjatywe
podmiotu, ktory jej poszukuje. W mechanizmie tym jed-
nostka jest podmiotem odpowiedzialnym za dochodze-
nie wiasnych uprawnien, a skorzystanie z postepowania
sadowego zalezy od jej wyboru®3,

PODSUMOWANIE

Przyjete na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Za-
dtuzonych rozwigzania w zakresie wykorzystania elek-
tronicznych Srodkéw komunikacji w postepowaniach
upadtoSciowym i restrukturyzacyjnym nalezy ocenic
aprobujaco. Zasadniczo spetniajg one wymagania wyni-
kajace z art. 28 dyrektywy 2019/1023 w kwestii wpro-
wadzenia do krajowego porzadku prawnego elektronicz-
nych Srodkéw komunikacji. Przy czym uzasadniony jest
postulat de lege ferenda natozenia na syndyka obowigzku
pouczenia wierzycieli o tresci art. 216aa PrUpad.

31 Szerzej na temat prawa do sadu w kontekScie zakazu zamykania drogi
sadowej zob. np. Trzaskowski R., Czy istnieje moZliwos¢ ograniczenia drogi
sqdowej w dochodzeniu wolnosci lub praw? Uwagi na marginesie art. 77 ust. 2
Konstytudgji, ,Przeglad Prawa Konstytucyjnego” nr 2/2013, s. 69-89.

32 Por. Grzegorczyk P., Weitz K., [w:] Konstytucja RP. Tom |...., kom. do art. 45 uw.
27.

3 Tamze.
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POZYSKANIE FINANSOWANIA LUB INWESTORA

— ZAGADNIENIA WYBRANE

UWAGI WSTEPNE

W ramach kazdego przedsiebiorstwa 5cieraja sie intere-
sy i dazenia wielu podmiotéw, m.in. zarzadu, wiascicieli,
pracownikow. Jezeli przedsiebiorca ma problemy finan-
sowe, zazwyczaj do grona podmiotow, ktore chcg wy-
wiera€ wptyw na jego dalsze funkcjonowanie, dotaczaja
rowniez wierzyciele.

Po otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wptyw
wierzycieli na dalsze funkcjonowanie dtuznika ma cha-
rakter sformalizowany. Ustawodawca ,wyposazyt” ich
bowiem w narzedzia pozwalajace im wywierac istotny
wptyw na toczace sie postepowanie restrukturyzacyjne
(ustawodawca przyznat okreSlone kompetencje zarowno
indywidualnym wierzycielom, jak i organowi przedstawi-
cielskiemu, tj. radzie wierzycieli).

Przyznanie wierzycielom uprawnien w toku postepo-
wania restrukturyzacyjnego jest uzasadnione nie tylko
z uwagi na cel postepowania restrukturyzacyjnego, ale
rowniez na fakt, ze w przypadku gdy dtuznik nie jest
w stanie wykonywat swoich zobowigzan i konieczne sta-
je sie przyznanie mu ochrony w ramach jednej z proce-
dur restrukturyzacyjnych, to o dalszych losach przedsie-
biorcy, poprzez gtosowanie nad uktadem, decyduja jego
wierzyciele.

Po otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego istot-
ne kompetencje i obowigzki zostaty rowniez przyznane
nadzorcy sadowemu/zarzadcy. Coraz czesciej okazu-
je sie jednak, ze sukces procesu restrukturyzacji zalezy
przede wszystkim od pozyskania zewnetrznego finan-
sowania lub inwestora, w konsekwencji czego kwestia
ta staje sie coraz istotniejsza dla wszystkich uczestni-

" Radca prawny, cztonek zespotu restrukturyzacji kancelarii NGL Wiater sp.k.

kow postepowania restrukturyzacyjnego. Modelowym
rozwigzaniem w zakresie poszukiwania zewnetrznego
finansowania lub inwestora jest wspotpraca dtuznika
z wierzycielami i organami postepowania restrukturyza-
cyjnego. Co do zasady, to bowiem na dtuzniku spoczywa
gtowny ciezar w zakresie poszukiwania finansowania na
restrukturyzacje i wykonania uktadu. Zdarza sie jednak,
ze cho€ pozyskanie zewnetrznego finansowania lub in-
westora jest konieczne, by unikngc ogtoszenia upadtosci
dtuznika i zaspokoi€ roszczenia wierzycieli, to rozwig-
zanie takie nie jest preferowane przez dtuznika. Moze
by¢ to zwigzane np. z obawa przed utrata kontroli nad
przedsiebiorstwem.

Celem opracowania jest préba oceny, czy w przypadku
braku wspotpracy z dtuznikiem i jego wtascicielami wie-
rzycielom oraz organom postepowania restrukturyzacyj-
nego (radzie wierzycieli, nadzorcy sadowemu/zarzadcy)
przystugujg kompetencje w zakresie poszukiwania ze-
wnetrznego finansowania lub inwestora zainteresowa-
nego nabyciem majatku dtuznika, a jezeli tak — jaki jest
zakres takich kompetengji.

CELE POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNEGO

Punktem wyjScia do dalszej analizy powinno byc ustale-
nie, czy w Swietle ustawowych celéw postepowania re-
strukturyzacyjnego podejmowanie przez wierzycieli i or-
gany postepowania restrukturyzacyjnego dziatan maja-
cych na celu pozyskanie zewnetrznego finansowania lub
inwestora zainteresowanego nabyciem majatku dtuznika
jest uzasadnione.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 p.r.2 celem postepowania restruk-
turyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuz-

2 Ustawa z 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (tj.: Dz. U. z 2019 r.,
poz. 243, ze zm.; dalej rowniez jako ,p.r").
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nika poprzez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze
zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku poste-
powania sanacyjnego — rowniez poprzez przeprowadze-
nie dziatan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych
praw wierzycieli.

Celami postepowania restrukturyzacyjnego sa wiec:

» unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika oraz
» zabezpieczenie stusznych praw wierzycieli.

R. Adamus wskazuje, ze oba te cele sa rownorzedne3.
Odmienne stanowisko zajmujg natomiast M. Kubiczek
i B. Sokot. Wskazuja oni, iz — w ich ocenie — unikniecie
ogtoszenia upadtosci dtuznika stanowi nadrzedny cel
postepowania restrukturyzacyjnego. Zabezpieczenie
stusznych praw wierzycieli stanowi zas jedynie waru-
nek umozliwiajacy realizacje tego celu®. Zdaniem M. Ku-
biczka i B. Sokota: ,(...) interes wierzycielski uznac nale-
zy za wartos¢ podrzedna wzgledem nadrzednego celu
postepowania rowniez w takim sensie, ze skuteczne
przeprowadzenie postepowania restrukturyzacyjnego
wzgledem dtuznika, przywrdcenie mu rynkowej konku-
rencyjnosci oraz zdolnosci do efektywnego uczestnictwa
w obrocie gospodarczym jest dla ustawodawcy wyzszg
wartoscig niz bezwzgledna maksymalizacja ochrony in-
teresow wierzycielskich, zawezonych wytacznie do wy-
sokosci i czasu zaspokojenia konkretnej wierzytelnosci
pieniezngj".

Réwniez zdaniem P. Zimmermana nadrzednym celem
postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogto-
szenia upadtosci dtuznika. Wskazuje on jednak, ze unik-
niecie ogtoszenia upadtosci dtuznika nie jest celem sa-
mym w sobie, lecz jedynie Srodkiem do osiagniecia wita-
Sciwego celu postepowania restrukturyzacyjnego, jakim
jest zawarcie uktadu®.

Sposrod przedstawionych stanowisko P. Zimmermana
jest najbardziej zasadne. Przyjecie, ze unikniecie ogto-
szenia upadtosci stanowi nadrzedny cel postepowania
restrukturyzacyjnego, prowadzitoby bowiem do ryzyka
naduzy¢ systemowych.

Unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika moze wiec sta-
nowic nadrzedny cel postepowania restrukturyzacyjnego
jedynie z uwagi na fakt, ze w ramach tego postepowania

3 Adamus R., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 3 p.r,
nb. lIl.1, Warszawa 2019, Legalis.

“  KubiczekM.,Sokét B., Przestankiprowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego
w Swietle jego celu, [w:] ,Doradca Restrukturyzacyjny’, nr 2/2015, s. 23.

5 Tamze,s. 27.

& Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 3,
nb. 1, Warszawa 2018, Legalis.

ma zostac zawarty uktad z wierzycielami, a tym samym
majg zostat na nowo uksztattowane relacje dtuznika
z wierzycielami. Niewatpliwie uktad przewiduje sposdb
zaspokojenia wierzycieli, a tym samym — choc porednio —
to zawarcie uktadu z wierzycielami oraz ustalenie warun-
kow zaspokojenia roszczen wierzycieli jest kluczowym ce-
lem postepowania restrukturyzacyjnego. Nalezy zgodzic
sie z F. Zedlerem i P. Filipiakiem, ktérzy wskazuja, ze: ,To
interesowi wierzycieli, a zatem ich jak najwiekszej sptacie,
powinny by¢ podporzadkowane wszelkie dziatania orga-
now, w tym kierunki prowadzonej wyktadni przepisow"’.

Na marginesie nalezy wskaza¢, ze analizujac hierarchie
celéow postepowania restrukturyzacyjnego, unikniecie
ogtoszenia upadtosci jest przeciwstawiane zabezpie-
czeniu stusznych praw wierzycieli. Unikniecie ogtosze-
nia upadtosci jest bowiem utozsamiane jedynie z celem
dtuznika. W mojej ocenie stanowisko takie nie zawsze jest
zasadne. Moze ono bowiem prowadzi¢ do btednych wnio-
skow, iz dla wierzycieli upadtos¢ dtuznika jest kazdorazo-
wo lepszym rozwigzaniem niz restrukturyzacja. Majac zas
na uwadze, ze unikniecie ogtoszenia upadtosci ma jedy-
nie umozliwic osiggniecie docelowego rezultatu postepo-
wania restrukturyzacyjnego (jakim jest zawarcie uktadu
z wierzycielami i zaspokojenie wierzycieli), to — jezeli jest
to uzasadnione wzgledami ekonomicznymi — unikniecie
ogtoszenia upadtosci dtuznika powinno leze€ nie tylko
w interesie dtuznika, ale rowniez jego wierzycieli.

Przyktadowo, jezeli o wartosci przedsiebiorstwa nie de-
cyduje jego majatek, lecz np. liczne kontrakty handlo-
we, ogtoszenie upadtosci moze spowodowat szybka
utrate wartosci takiego przedsiebiorstwa. W przypadku
ogtoszenia upadtosci lub nawet juz po ztozeniu wnio-
sku o ogtoszenie upadtosci kontrahenci moga przestac
wspotpracowac z dtuznikiem. W branzach, w ktérych na-
wet krétkotrwate zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej moze oznaczac spadek wartosci ekono-
micznej catego przedsiebiorstwa, unikniecie ogtoszenia
upadtosci powinno stanowit cel wszystkich uczestnikow
postepowania.

POZYSKANIE FINANSOWANIA
NA PROCES RESTRUKTURYZACJI

Przyczyny i skala trudnosci finansowych poszczegdlnych
przedsiebiorcéw sa rézne. Nalezy miec na uwadze, iz na
powstanie probleméw finansowych przedsiebiorcow
moga mie¢ wptyw odmienne okolicznosci, np. zta ko-
7 Zedler F, Filipiak P., Dopuszczalnos¢ sprzedazy catego przedsiebiorstwa lub

Jjego zorganizowanej czesci w postepowaniu sanacyjnym na podstawie art. 323

ust. 1 ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, [w:] ,Doradca Restrukturyzacyjny’,
nr2/2019, s. 25.
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niunktura w branzy, w ramach ktérej dtuznik prowadzi
dziatalnoS¢ gospodarcza, problemy z przedtuzeniem fi-
nansowania, sytuacje losowe.

Oczywiste jest, ze stworzenie rzetelnego planu restruk-
turyzacyjnego wymaga precyzyjnego okreSlenia przy-
czyn trudnej sytuacji finansowej dtuznika. Ustawodaw-
ca rowniez uznat, ze ustalenie przyczyn trudnej sytuacji
ekonomicznej dtuznika jest istotne. Zgodnie z art. 9 pkt 1
oraz art. 10 ust. 1 pkt 2 p.r. elementem zaréwno wstep-
nego planu restrukturyzacyjnego, jak i wtasciwego planu
restrukturyzacyjnego jest analiza przyczyn trudnej sytu-
acji ekonomicznej dtuznika.

P. Zimmerman wskazat, ze ,Analiza przyczyn trudnej sy-
tuacji ekonomicznej dtuznika jest opisowym elementem
planu restrukturyzacyjnego, ktéry ma wykazac wierzy-
cielom i sadowi, ze dtuznik nalezycie przeanalizowat i na
tyle zrozumiat przyczyny swojej obecnej trudnej sytuacji,
ze wie, jak uniknac tej sytuacji w przysztosci“®. Wydaje sie
jednak, ze podstawowym celem analizy przyczyn trudnej
sytuacji ekonomicznej dtuznika w ramach planu restruk-
turyzacyjnego jest okreSlenie, czy po wyeliminowaniu
lub ograniczeniu przyczyn trudnej sytuacji ekonomicz-
nej, prowadzac dotychczasowa dziatalnos¢ gospodarcza,
dtuznik bedzie miat mozliwos¢ wykonywaé swoje bie-
z3ace zobowigzania oraz sptaci¢ zobowigzania uktadowe
zgodnie z warunkami zaproponowanymi w propozycjach
uktadowych.

Czesto zdarza sie, ze po rzetelnym okreSleniu przyczyn
trudnej sytuacji ekonomicznej dtuznika okazuje sie, ze
przeprowadzenie restrukturyzacji nie jest mozliwe bez
pozyskania dodatkowego finansowania. Nowe finanso-
wanie stanowi wiec czesto kluczowy element, ktory de-
cyduje o sukcesie procesu restrukturyzagji.

P. Filipiak wskazuje, ze podstawowym Zrodtem pozyski-
wania dodatkowych Srodkdéw na potrzeby restruktury-
zacji powinny by¢ zasoby wewnetrzne dtuznika®. Czesto
okazuje sie jednak, ze dtuznik wykorzystat juz cate swoje
zasoby finansowe jeszcze przed wejSciem w proces re-
strukturyzacji sadowej. Redukcja kosztéow statych lub
decyzja o rezygnacji z czesci nierentownej dziatalnosci
zazwyczaj zas okazuja sie niewystarczajace dla sfinan-
sowania procesu restrukturyzacji. Mozliwos¢ uptynnienia
majatku nieoperacyjnego czesto stanowi zas iluzoryczne
zrodto przychododw, zwtaszcza gdy caty majatek dtuznika

8  Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 10 p.r.,
nb. 3, Warszawa 2018, Legalis.

¢ Filipiak P, [w:] Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, P. Filipiak, A. Hrycaj (red.),
komentarz do art. 26 p.r,, nb. 1, Warszawa 2017, Legalis.

lub jego znaczna czeS¢ stanowi przedmiot zabezpiecze-
nia na rzecz finansujacych bankow.

Nowe finansowanie moze zosta¢ pozyskane takze od
podmiotéw trzecich (finansowanie zewnetrzne), np. na
podstawie umowy pozyczki, umowy kredytu czy objecia
obligacji wyemitowanych przez dtuznika. Rowniez wia-
Sciciele dtuznika moga udzieli€ mu pozyczki na przepro-
wadzenie restrukturyzacji.

Praktyka pokazuje jednak, ze chec podmiotéw zewnetrz-
nych do udzielenia finansowania dtuznikowi w restruktu-
ryzacji jest niewielka. Na rynku panuje bowiem przekona-
nie, ze zdrowy pieniadz nie powinien podazac za chorym
biznesem. Dodatkowo banki, stanowigce podstawowe
Zrddto finansowania podmiotéw posiadajgcych zdolnosé
kredytowa, s3 zobowigzane do przestrzegania obostrzen
przewidzianych w przepisach p.b. dotyczacych przyzna-
wania kredytéw podmiotom nieposiadajacym zdolnosci
kredytowej.

Na marginesie nalezy réwniez wskazac, ze podmioty ze-
wnetrzne zainteresowane udzieleniem finansowania dtuz-
nikowi w restrukturyzacji czesto uzalezniajg mozliwosc
udzielenia takiego finansowania od zabezpieczenia swoich
wierzytelnosci. Jezeli majatek dtuznika w znacznej czesci
lub w catosci jest obcigzony zabezpieczeniami na rzecz
wierzycieli, udzielenie nowego finansowania moze by¢
wiec uzaleznione od zwolnienia przez wierzycieli dotych-
czasowych zabezpieczen. Szanse na zwolnienie zabezpie-
czen przez dotychczasowych wierzycieli nie sg jednak duze.
Jest to zrozumiate zwtaszcza z uwagi na brak pewnosci co
do dalszego przebiegu i powodzenia restrukturyzacji.

SPRZEDAZ MAJATKU DLUZNIKA
W RAMACH UKtADU LIKWIDACYJNEGO

Jezeli pozyskanie nowego finansowania jest niezbedne
dla przeprowadzenia restrukturyzacji, a jego pozyskanie
nie jest mozliwe, wowczas dtuznik i wierzyciele musza
zmierzyc sie z perspektywa umorzenia postepowania re-
strukturyzacyjnego i ogtoszenia upadtosci dtuznika.

Zasadne jest jednak, aby w takich okolicznosciach dtuz-
nik, wierzyciele i organy postepowania restrukturyzacyj-
nego (rada wierzycieli, nadzorca sadowy/zarzadca) roz-
wazyli, czy istniejg potencjalni inwestorzy zainteresowani
nabyciem majatku dtuznika. Jezeli tak, to scenariuszem,
ktérym moze zostac rozwazony, jest sprzedaz majatku
dtuznika w ramach postepowania restrukturyzacyjnego

10 Artykut 70 ust. 2 ustawy z 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (t.j.: Dz. U.
22018, poz. 2187, ze zm,; dalej rowniez jako ,.p.b.").
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lub w wykonaniu uktadu i zaspokojenie wierzycieli z ceny
uzyskanej ze sprzedazy.

MOZLIWOSC ZtOZENIA PROPOZYC)I UKLADOWYCH

Jak zostato wskazane, podstawowym celem postepo-
wania restrukturyzacyjnego jest zawarcie uktadu z wie-
rzycielami. Unikniecie ogtoszenia upadtosci ma jedynie
umozliwic osiggniecie tego celu. O przyjeciu uktadu przez
wierzycieli decyduje zas przede wszystkim treS¢ pro-
pozycji uktadowych. Przedstawienie wierzycielom nie-
atrakcyjnych propozycji uktadowych wigze sie z duzym
ryzykiem nieprzyjecia takiego uktadu. Oczywiscie kazdo-
razowo nalezy wzigc pod uwage, czy w danym przypadku
stopien zaspokojenia wierzycieli jest najistotniejszy, czy
bardziej istotne sg inne czynniki, np. utrzymanie wspot-
pracy handlowej z dtuznikiem w przysztosci.

W praktyce zdarza sie, ze propozycje uktadowe ztozone
przez dtuznika nie sg wystarczajgco atrakcyjne dla wie-
rzycieli lub tez nie s3 mozliwe do wykonania. Przyczyny
moga by¢€ rézne — od braku dostatecznego zrozumie-
nia oczekiwan wierzycieli, przez ztozenie przez dtuznika
whniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego
jedynie w celu unikniecia ogtoszenia upadtosci, bez fak-
tycznego zamiaru zawarcia uktadu z wierzycielami, az po
nieudang probe pozyskania finansowania niezbednego
do wykonania uktadu.

Choc wiec ztozenie propozycji uktadowych jest — co do
zasady — uprawnieniem dtuznika', to ustawodawca
przyznat uprawnienie do ztozenia witasnych propozycji
uktadowych rowniez:

» radzie wierzycieli;

» nadzorcy sgdowemu albo zarzadcy;

» wierzycielowi lub wierzycielom majgcym tacznie wie-
cej niz 30% sumy wierzytelnosci z wytaczeniem wie-
rzycieli okreSlonych w art. 80 ust. 3 p.r,, art. 109 ust. 1
p.r.oraz art. 116 p.r."?

R. Adamus wskazuje, ze cho¢ dtuznik jest zobowigzany
do ztozenia propozycji uktadowych, to nie ma w tym za-
kresie monopolu. Ustawodawca przyznat uprawnienie
do ztozenia wtasnych propozycji uktadowych réwniez
innym podmiotom, chociaz — w przeciwieAstwie do dtuz-
nika — nie sg one zobowigzane, lecz jedynie uprawnione
do ztozenia propozycji uktadowych™,

" Artykut 155 ust. 1 p.r.

2 Artykut 155 ust. 2 p.r.

3 Adamus R., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 155 p.r.,
nb. I1l.1, Warszawa 2019, Legalis.

Warto rowniez zwrdci¢ uwage, ze P. Zimmerman wprost
wskazuje, iz dzieki przyznaniu wierzycielom uprawnienia
do ztozenia wtasnych propozycji uktadowych wierzyciele,
ktorzy w wystarczajgcej wiekszosci dojda do porozumie-
nia, moga je zakonczy¢ zawarciem uktadu bez pomocy,
a nawet wbrew woli dtuznika™. Stanowisko to jest za-
sadne. Dysponentami postepowania restrukturyzacyj-
nego sa bowiem wierzyciele, ktorzy przy poszanowaniu
uprawnien dtuznika moga aktywnie dziata¢ w toku po-
stepowania restrukturyzacyjnego, a majac odpowiednig
wiekszos¢, wywierac decydujacy wptyw na jego przebieg
i wynik.

PROPOZYCJE RESTRUKTURYZACYINE
| PROPOZYCJE LIKWIDACYINE

Zgodnie z art. 156 ust. 1 p.r. restrukturyzacja zobowigzan
moze polegat w szczegblnosci na:

» odroczeniu terminu wykonania zobowigzan;

» roztozeniu na raty sptaty zobowiazan;

» umorzeniu czesci wierzytelnosci;

» konwersji wierzytelnosci na udziaty lub akgje;

» zmianie, zamianie lub uchyleniu prawa zabezpiecza-
jacego okreSlong wierzytelnosc.

Co istotne, katalog sposobow restrukturyzacji przedsta-
wiony w art. 156 ust. 1 p.r. ma jedynie przyktadowy cha-
rakter' i odnosi sie do tzw. uktadu restrukturyzacyjnego.

W art. 159 ust. 1 p.r. wskazano za$, ze propozycje ukta-
dowe moga réwniez przewidywat zaspokojenie wierzy-
cieli poprzez likwidacje majatku dtuznika. W doktrynie
przedstawiany jest wiec podziat propozycji uktadowych
na klasyczne propozycje restrukturyzacyjne oraz propo-
zycje likwidacyjne®. Co istotne, ustawodaweca nie zrozni-
cowat grona podmiotéw uprawnionych do ztozenia pro-
pozycji uktadowych w zaleznosci od tego, czy propozycje
maja charakter restrukturyzacyjny, czy likwidacyjny.

BRAK SKUTKU SPRZEDAZY EGZEKUCYJNE)
W PRZYPADKU UKtADU LIKWIDACYJNEGO

W przypadku sktadania przez wierzycieli lub organy
postepowania restrukturyzacyjnego (rade wierzycie-
li, nadzorce sadowego/zarzadce) wiasnych propozycji

1 Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 155
p.r. nb. 4, Warszawa 2018, Legalis.

5 Tak: Adamus R., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 156
p.r. nb. 2, Warszawa 2019, Legalis; Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne.
Komentarz, komentarz do art. 156 p.r, nb. lll.2, Warszawa 2018, Legalis;
Gurgul S., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 156 pr.,
nb. 1, Warszawa 2018, Legalis.

6 Tak: Adamus R., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 156
p.r. nb. 1.7, Warszawa 2019, Legalis.
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uktadowych zazwyczaj majg one charakter klasycznych
propozygji restrukturyzacyjnych. Tym niemniej wierzy-
ciele i organy postepowania restrukturyzacyjnego (rada
wierzycieli, nadzorca sadowy/zarzadca) sa rowniez
uprawnieni do ztozenia propozygji likwidacyjnych. Jest to
uzasadnione zwtaszcza w sytuacji, gdy z ceny uzyskanej
ze sprzedazy majatku dtuznika wierzyciele majg szanse
zostac zaspokojeni w wyzszym stopniu.

Wydaje sie, ze uktad likwidacyjny jest stosunkowo rzad-
ko spotykanym rozwigzaniem z uwagi na jego matg
atrakcyjnosc dla potencjalnego nabywcy majatku. Zgod-
nie z art. 159 ust. 2 p.r. sprzedaz dokonana w wykona-
niu uktadu, ktory przewiduje zaspokojenie wierzycieli
przez likwidacje majatku dtuznika, nie wywotuje skutkow
sprzedazy egzekucyjnej.

0 ile bowiem sprzedaz w toku postepowania upadtoscio-
wego'” lub tez sprzedaz przez zarzadce, za zgodg sedzie-
go-komisarza, w toku postepowania sanacyjnego’™ wy-
wiera skutek sprzedazy egzekucyjnej, o tyle skutku takie-
go ustawodawca nie przewidziat dla sprzedazy majgtku
w ramach uktadu likwidacyjnego. Jak stusznie wskazuje
P. Zimmerman, w propozycjach uktadowych powinno zo-
sta przewidziane pozostanie w mocy praw cigzacych na
sprzedawanym majatku dtuznika i w konsekwencji odpo-
wiednie skalkulowanie ceny za obcigzony majatek albo
przewidzenie w uktadzie zgody wierzyciela na zwolnienie
zabezpieczen ustanowionych na majatku dtuznika™.

Chot bez watpienia rozwigzanie zaproponowane przez
P. Zimmermana jest zasadne, to nie jest ono wystarcza-
jace w przypadku takich przedsiebiorstw, z ktorych do-
tychczasowa dziatalnoscia zwiazane jest wysokie praw-
dopodobienstwo zmaterializowania sie ryzyk, ktérych
zidentyfikowanie nie byto mozliwe na etapie transakdji,
np. ryzyk podatkowych. Oczywiscie ryzyka te niekiedy
moga zostat odzwierciedlone w cenie, lecz nie w kazdym
przypadku bedzie to mozliwe.

R. Adamus wskazuje, ze jezeli w postepowaniu sanacyj-
nym ma zostac zawarty ukfad likwidacyjny, to sktadniki
mienia dtuznika moga by¢ zbywane przez zarzadce ze
skutkiem sprzedazy egzekucyjnej®*. Poglad ten nie wy-
daje sie jednak prawidtowy. Uktad likwidacyjny jest bo-
wiem wykonywany po prawomocnym zatwierdzeniu
uktadu. Wraz z prawomocnym zatwierdzeniem uktadu

7 Artykut 313 ust. 1 ustawy z 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (t.j.:
Dz.U.z 2019, poz. 498, ze zm.; dalej rowniez jako ,p.u.’).

8 Artykut 323 ust. 3 p.r.

9 Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 159
p.r., nb. 2, Warszawa 2018, Legalis.

20 Adamus R., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 159 p.r,,
nb. V.4, Warszawa 2019, Legalis.

dochodzi za$ do zakonczenia postepowania restruktu-
ryzacyjnego?', a tym samym zarzadca nie petni juz swo-
jgj funkgji?? i w konsekwencji sprzedaz w ramach ukta-
du likwidacyjnego nie spetnia przestanek wskazanych
w art. 323 ust. 1 p.r.

FORMY UKtADU LIKWIDACYJNEGO

R. Adamus wskazuje, ze — w ramach uktadu likwidacyj-
nego — majatek dtuznika moze:

» zostac przejety przez osoby trzecie na zasadzie umo-
wy sprzedazy;

» zostac przejety przez wierzycieli uktadowych w opar-
ciu o ukfad;

» zostac czeSciowo przejety przez osoby trzecie na za-
sadzie umowy sprzedazy, a czeSciowo przez wierzy-
cieli uktadowych w oparciu o uktad;

» zosta¢ rozdysponowany w inny sposob okreSlony
w uktadzie likwidacyjnym?,

JednoczesSnie R. Adamus wskazuje, iz uktad likwidacyjny
moze przewidywac sprzedaz majatku dtuznika w drodze
przetargu ograniczonego jedynie do grona potencjalnych
inwestoréow wskazanych w uktadzie, jak rowniez poprzez
sprzedaz na rzecz konkretnego potencjalnego inwesto-
ra wskazanego w uktadzie®®. Cho¢ zarowno wskazane
formy, jak i przetarg nieograniczony nalezy uznac za do-
puszczalne, to jednak najatrakcyjniejsza i jednoczesnie
pewng strukturg uktadu likwidacyjnego jest sprzedaz
majatku dtuznika na rzecz konkretnego potencjalnego/
konkretnych potencjalnych oferentéw i za ustalong cene.

Przechodzac do meritum rozwazan, nalezy stwierdzi¢, ze
wierzyciele (dziatajacy indywidualnie i za posrednictwem
rady wierzycieli), bez wspétpracy z dtuznikiem, majg
mozliwos¢ ztozenia propozycji uktadowych przewiduja-
cych ukfad likwidacyjny.

POTENCJALNY NABYWCA MAJATKU
W UKtADZIE LIKWIDACYJNYM

Jak zostato to wskazane, jezeli nie udato sie pozyskac fi-
nansowania niezbednego na przeprowadzenie procesu
restrukturyzacji lub tez jezeli w przypadku danego dtuz-
nika jest oczywiste, iz nawet po przeprowadzeniu dziatah
sanacyjnych (np. zmniejszeniu kosztéw statych, redukgji

21 Artykut 324 ust. 1 p.r.

22 Artykut 27 ust. 1 p.r.

2 Adamus R., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 159 p.r,
nb. 1.2, Warszawa 2019, Legalis.

2 Adamus R., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 159 p.r,,
nb. lll.4, Warszawa 2019, Legalis.
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zatrudnienia czy uptynnieniu majatku nieoperacyjnego)
przedsiebiorstwo nie bedzie generowato przychodow
pozwalajgcych na sptate wierzycieli w satysfakcjonuja-
cym dla nich stopniu, wierzyciele i organy postepowania
restrukturyzacyjnego (rada wierzycieli oraz nadzorca sa-
dowy/zarzadca) powinni rozwazyt zasadnos¢ zaspoko-
jenia roszczen wierzycieli z ceny uzyskanej ze sprzedazy
majatku dtuznika. Jezeli w stosunku do dtuznika zostato
otwarte postepowanie restrukturyzacyjne, wierzyciele
oraz nadzorca sgdowy/zarzadca powinni rozwazyc za-
sadnos¢ ztozenia propozycji likwidacyjnych. Przed zto-
zeniem propozycji likwidacyjnych powinny jednak zostac
rozstrzygniete nastepujace kwestie:

» co ma zostac sprzedane lub przejete w ramach ukta-
du likwidacyjnego — cate przedsiebiorstwo, zorgani-
zowana czes¢ przedsiebiorstwa lub okreSlone akty-
wa;

» czy jest podmiot (potencjalny inwestor) zaintereso-
wany nabyciem majatku w ramach uktadu likwidacyj-
nego;

= (zy obcigzenia ustanowione na majatku, ktéry ma zo-
stac sprzedany lub przejety w ramach uktadu likwida-
cyjnego, zostang zwolnione przez wierzycieli;

» czy w ramach uktadu likwidacyjnego wierzyciele zo-
stana zaspokojeni w takim stopniu, ktéry pozwoli osia-
gnac wymagane wiekszosci, by uktad zostat zawarty.

Dotychczas zostaty wskazane jedynie przyktadowe kwe-
stie, ktore powinny zostac wziete pod uwage przed zto-
zeniem propozycji likwidacyjnych. Zazwyczaj kwestii tych
bedzie znacznie wiecej i w duzej mierze bedg one zalezne
od specyfiki danego przedsiebiorstwa. Im wiecej z nich
uda sie wyjasni¢ przed ztozeniem propozycji uktado-
wych, tym wieksza szansa, ze uktad likwidacyjny zosta-
nie przyjety i wykonany. Sposréd wskazanych zagadnien
najistotniejsze wydaje sie ustalenie, czy istnieje podmiot/
podmioty zainteresowane nabyciem majatku dtuznika za
taka cene, ktéra pozwoli na zaspokojenie roszczen wie-
rzycieli w satysfakcjonujgcym stopniu (zazwyczaj wyz-
szym niz stopief zaspokojenia, na jaki wierzyciele moga
liczy¢ w ramach postepowania upadtosciowego).

Niezaleznie od tego, czy dtuznikowi zostat pozostawio-
ny, czy uchylony zarzad wtasny, pojawia sie pytanie: czy
i jezeli tak to kto i w jakim trybie powinien ustali¢, czy
istniejg potencjalni inwestorzy zainteresowani nabyciem
majatku dtuznika.

Przede wszystkim nalezy wskaza¢, iz aktywna rola wie-
rzycieli i organéw postepowania (rady wierzycieli oraz
nadzorcy sadowego/zarzadcy) w toku postepowania re-

strukturyzacyjnego jest pozadanym modelem. Podmioty
te sa uprawnione do podjecia staran w celu pozyskania
potencjalnego nabywcy majatku dtuznika. Nie ujawniajac
informacji poufnych, m.in. tajemnicy przedsiebiorstwa,
wierzyciele oraz organy postepowania moga prowadzic
rozmowy z potencjalnymiinwestoramii zasiegac informa-
¢ji niezbednych do oceny, czy sptata zobowigzan dtuznika
w ramach uktadu likwidacyjnego jest w ogole mozliwa.

W przeciwnym razie, tj. przyjmujac, iz wierzyciele i or-
gany postepowania restrukturyzacyjnego (rada wierzy-
cieli, nadzorca sadowy/zarzadca) nie sg uprawnieni do
poszukiwania potencjalnego nabywcy majatku dtuznika,
ich rola zostataby sprowadzona do podejmowania jedy-
nie dziatan reaktywnych (oceny rozwigzan zapropono-
wanych przez dtuznika). Przyjecie takiego stanowiska
prowadzitoby do sytuacji, iz jedynym dysponentem po-
stepowania restrukturyzacyjnego bytby de facto dtuznik.
W przypadku otwarcia postepowania restrukturyzacyj-
nego ,ekonomicznymi wtascicielami” przedsiebiorstwa
staja sie zas jego wierzyciele i to oni powinni by¢ trak-
towani jako dysponenci postepowania restrukturyzacyj-
nego. Zaktadajac, ze wierzycielom zalezy na uzyskaniu
jak najwyzszego zaspokojenia oraz biorac pod uwage
fakt, ze ustawodawca przyznat im znaczne uprawnienia
w toku postepowania restrukturyzacyjnego, aktywne
dziatanie zarowno indywidualnych wierzycieli, jak i rady
wierzycieli w toku postepowania restrukturyzacyjnego
nalezy uznac za pozadany scenariusz.

Co istotne, kwestia poszukiwania potencjalnego inwe-
stora (potencjalnego nabywcy majatku dtuznika) nie zo-
stata uregulowana w przepisach p.r. Przepisy o ukfadzie
likwidacyjnym sga lakoniczne i dopuszczajg jedynie moz-
liwos¢ zawarcia uktadu likwidacyjnego, przy jednocze-
snym wskazaniu, iz sprzedaz w tym trybie nie ma cha-
rakteru sprzedazy ze skutkiem egzekucyjnym.

W ustawie — Prawo restrukturyzacyjne ustawodawca
zamiescit przepis dotyczacy trybu i skutkéw sprzedazy
majatku przez zarzadce jedynie w zakresie sprzedazy
w ramach postepowania sanacyjnego. Zgodnie z art. 323
ust. 1 zd.1 p.r. sktadniki mienia nalezacego do dtuznika,
wchodzacego w sktad masy sanacyjnej moga zostac zby-
te przez zarzadce za zgoda sedziego-komisarza, ktory
okresla warunki ich zbycia. Stosownie do art. 323 ust. 3
p.r. sprzedaz majatku dtuznika w trybie wskazanym
w art. 323 ust. 1 p.r. wywotuje skutki jak sprzedaz doko-
nana przez syndyka w postepowaniu upadtoSciowym.
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W doktrynie przedstawiane s3 odmienne® poglady
w przedmiocie mozliwo5ci sprzedazy catego przedsie-
biorstwa dtuznika w trybie art. 323 ust. 1 p.r. Przyjmujac,
ze poglad dopuszczajacy mozliwosE sprzedazy catego
przedsiebiorstwa w trybie art. 323 ust. 1 p.r. jest zasad-
ny, nalezatoby uzna¢, ze w poréwnaniu do mozliwosci
sprzedazy przedsiebiorstwa w tym trybie, uktad likwi-
dacyjny wydaje sie by¢ alternatywa mato atrakcyjna dla
potencjalnych nabywcow.

Biorac zas pod uwage, ze uktad likwidacyjny zostaje za-
warty, jezeli zostang osiagniete odpowiednie wiekszosci
gtosujacych wierzycieli (ponad potowa osobowo i wie-
cej niz dwie trzecie tacznej sumy wierzytelnosci), a tym
samym jest on popierany przez wiekszoS¢ wierzycieli,
jako postulat de lege ferenda nalezatoby zgtosic zmiane
art. 159 ust. 2 p.r. poprzez wskazanie, iz sprzedaz ma-
jatku w wykonaniu uktadu likwidacyjnego wywiera takie
same skutki jak sprzedaz dokonana przez syndyka w po-
stepowaniu upadtosciowym. Obecne brzmienie przepisu
art. 159 ust. 2 p.r. moze bowiem czasami skutkowac bra-
kiem mozliwo5ci osiggniecia celu postepowania restruk-
turyzacyjnego — zawarcia uktadu i zaspokojenia roszczen
wierzycieli — z uwagi na nizszg atrakcyjnosc potencjalnej
sprzedazy majatku dtuznika w ramach uktadu likwidacyj-
nego w stosunku do sprzedazy dokonywanej przez syn-
dyka w postepowaniu upadtoSciowym.

ROLA WIERZYCIELI
W POZYSKIWANIU FINANSOWANIA/INWESTORA

Biorac pod uwage, ze celem postepowania restruktury-
zacyjnego jest zawarcie uktadu z wierzycielami, a wita-
Sciwie — zaspokojenie ich roszczen, wierzyciele powinni
aktywnie dziata¢ w toku postepowania restrukturyza-
cyjnego i korzysta€ z uprawnien przyznanych im przez
ustawodawce. Jezeli z okolicznosci danego postepowa-
nia wynika, ze wierzyciele majg szanse uzyskat wyzsze
zaspokojenie poprzez pozyskanie nowego finansowania
lub sprzedaz majatku dtuznika, sg oni uprawnieni do po-
dejmowania dziatan umozliwiajacych ocene, czy istnieje
szansa na pozyskanie potencjalnych inwestorow i na ja-
kich warunkach.

W zakresie mozliwosci pozyskania nowego finansowania
na proces restrukturyzacji (przy czym finansowanie ta-
kie moze zostac przeznaczone zaréowno na pokrycie bie-
zacych kosztdw postepowania, jak i wykonanie uktadu)

% Poglady w tej kwestii zostaty zbiorczo przedstawione przez F. Zedlera
i P. Filipiaka (Zedler F., Filipiak P, Dopuszczalnos¢ sprzedazy catego
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci w postepowaniu sanacyjnym
na podstawie art. 323 ust. 1 ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, [w:] ,Doradca
Restrukturyzacyjny”, nr 2/2019).

kompetencje wierzycieli sg ograniczone. Moga oni jedy-
nie przedstawic¢ dtuznikowi, nadzorcy sadowemu/za-
rzadcy oraz radzie wierzycieli informacje na temat moz-
liwych zrédet finansowania i potencjalnych inwestorow.
Jednak to od dtuznika lub zarzadcy (jezeli w stosunku do
dtuznika zostato otwarte postepowanie sanacyjne albo
jezeli zarzad wtasny dtuznika zostat uchylony) zalezy, czy
skorzystaja oni z takiego finansowania (po wczesniej-
szym uzyskaniu zgody rady wierzycieli wymaganej na
podstawie art. 129 ust. 1 pkt 4 p.r.).

Jezeli jednak — w ocenie wierzycieli — szansa na przyjecie
i wykonanie uktadu jest sprzedaz majgtku dtuznika w ra-
mach uktadu likwidacyjnego, wierzyciele posiadajg wiek-
sze uprawnienia, by zrealizowac taki scenariusz. Jak zo-
stato to wskazane, wierzyciel lub wierzyciele posiadajgcy
facznie co najmniej 30% tacznej sumy wierzytelnosci lub
rada wierzycieli moga ztozy¢ wtasne propozycje uktado-
we przewidujgce likwidacje majgtku dtuznika. Co istotne,
wierzyciele moga ztozy€ tzw. propozycje likwidacyjne
niezaleznie od tego, czy dtuznikowi zostat pozostawiony,
czy uchylony zarzad wtasny. Jezeli uktad likwidacyjny zo-
stanie przyjety i prawomocnie zatwierdzony, wierzyciele
powinni zostac zaspokojeni na warunkach wynikajacych
z ukfadu. Na marginesie nalezy zauwazyc, ze niezaleznie
od tego, czy dtuznik posiadat zarzad wtasny w toku po-
stepowania restrukturyzacyjnego, uktad moze przewi-
dywac, ze na okres wykonywania uktadu dtuznik zostaje
pozbawiony zarzadu wiasnego?®.

ROLA NADZORCY SADOWEGO/ZARZADCY
W POZYSKIWANIU FINANSOWANIA/INWESTORA

Jak zostato to wskazane, wierzyciele powinni korzystac ze
swoich uprawnien i jezeli jest to uzasadnione ich intere-
sem ekonomicznym, mogg podejmowac dziatania majace
na celu pozyskanie inwestoréw zainteresowanych udzie-
leniem dtuznikowi finansowania na proces restrukturyza-
gji lub tez zainteresowanych nabyciem jego majatku.

W art. 26 ust. 1 p.r. ustawodawca uregulowat zas lako-
nicznie obowiazki nadzorcy sadowego zwigzane z po-
moca dtuznikowi w pozyskaniu finansowania. Zgodnie
z przywotanym przepisem nadzorca sgdowy informuje
dtuznika o dostepnych Zzrodtach finansowania, w tym
pomocy publicznej, a takze wsp6tpracuje z dtuznikiem
w celu uzyskania tego finansowania.

P. Filipiak wskazuje, ze nadzorca sadowy, jako podmiot
majacy zapewni¢ przedsiebiorcy wsparcie w toku pro-

% Tak: Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do
art. 171 p.r, nb. 1.2, Warszawa 2018, Legalis.

nr19[1/2020]

103



cesu restrukturyzacji, ma obowigzek zapoznac dtuznika
z dostepnymi dla niego zrodtami finansowania?’. Row-
niez W. Gewald wskazuje, ze z redakgji przepisu art. 26
ust. 1 p.r. jednoznacznie nalezy wnioskowac, iz nadzorca
sadowy jest zobowiazany do podjecia dziatan zwiaza-
nych z przedstawieniem dtuznikowi mozliwych zrodet
finansowania®®.

P. Zimmerman natomiast wskazuje, ze sensem przepisu
art. 26 ust. 1 p.r. nie jest natozenie na nadzorce sadowe-
go obowiazku wskazania dtuznikowi zrodet finansowa-
nia, lecz jedynie przyznanie mu legitymacji do podjecia
takich dziatan?®. Zdaniem P. Zimmermana przepis art. 26
ust. 1 p.r. nie moze prowadzi¢ do wyreczania dtuznika
przez nadzorce sadowego w dziataniach zmierzajacych
do pozyskania finansowania®.

Cho€ mozna znalezé argumenty na poparcie kazdego
z opisanych pogladéw, to najbardziej zasadny wydaje
sie by poglad S. Gurgula, ktory wskazuje, ze w obecnym
brzmieniu przepis art. 26 ust. 1 p.r. jest bezprzedmioto-
wy. Nawet w przypadku podzielenia stanowiska P. Fili-
piakaiW. Gewalda wydaje sie, ze ciezko okresli¢, na czym
ma polegac obowigzek nadzorcy sadowego, o ktérym
mowa w art. 26 ust. 1 p.r. Interpretujac literalnie przed-
miotowy przepis, mozna by uznag, ze dla wypetnienia ta-
kiego obowigzku wystarczajace bedzie przekazanie przez
nadzorce sadowego dtuznikowi informacji o mozliwosci
zawarcia umowy kredytu lub pozyczki czy emisji obliga-
gji. Przyjmujac taka interpretacje, przepis ten wydaje sie
by¢ jednak zbedny. Dtuznicy, jako podmioty profesjonal-
ne, powinni posiadac informacje na temat dostepnych
na rynku zrédet finansowania, wobec czego obowigzek
przekazywania im tak ogoélnikowych informacji wydaje
sie byc zbedny.

W art. 26 ust. 2 p.r. ustawodawca wskazat zas, ze jezeli
istnieje taka potrzeba i mozliwos¢, zarzadca podejmuje
dziatania w celu uzyskania dodatkowego zrodta finan-
sowania dziatalnosci dtuznika, w tym pomocy publicz-
nej. W przypadku zarzadcy sytuacja jest duzo prostsza.
Zarzadca podejmuje bowiem decyzje o skorzystaniu z fi-
nansowania samodzielnie (oczywiscie po uzyskaniu zgo-
dy rady wierzycieli zgodnie z art. 129 ust. 1 pkt 4 p.r.).

27 Filipiak P., [w:] Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, P. Filipiak, A. Hrycaj (red.),
komentarz do art. 26 p.r., nb. 7, Warszawa 2017, Lex.

2 Gewald W., [w:] Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, A. Torbus, A.J. Witosz,
A. Witosz (red.), komentarz do art. 26 p.r,, nb. 1, Warszawa 2016, Lex.

2% Zimmerman P., Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, komentarz do art. 26 p.r,,
nb. 1, Warszawa 2018, Legalis.

% Tamze.

PODSUMOWANIE

Reasumujac, wierzyciele, jako uczestnicy postepowania
restrukturyzacyjnego zainteresowani uzyskaniem jak
najwyzszego zaspokojenia swoich roszczen, powinni ko-
rzystac z przyznanych im uprawnief oraz aktywnie dzia-
ta¢, by cel postepowania restrukturyzacyjnego (zawarcie
uktadu z wierzycielami i zaspokojenie roszczen wierzy-
cieli) zostat osiggniety. Wierzyciele sg wiec uprawnieni
do poszukiwania podmiotéw zainteresowanych udziele-
niem dtuznikowi finansowania na proces restrukturyzacji
(zaréowno na pokrywanie biezacych kosztow postepo-
wania restrukturyzacyjnego, jak i na wykonanie ukfadu)
lub tez — jezeli jest to uzasadnione — potencjalnego na-
bywcy majatku dtuznika. Oczywiscie nie zmienia to faktu,
ze gtdwny ciezar podejmowania dziatan w tym zakresie
powinien spoczywac na dtuzniku.

Uktad likwidacyjny jest instytucja niedoceniang w prak-
tyce postepowan restrukturyzacyjnych, co wynika przede
wszystkim z faktu, ze sprzedaz majatku dtuznika w jego
ramach nie wywiera skutkow sprzedazy egzekucyjnej.
Biorac pod uwagg, ze:

» sprzedaz majgtku dtuznika w ramach postepowania
sanacyjnego przy spetnieniu przestanek wskazanych
w art. 323 ust. 1 p.r;

» sprzedaz majatku dtuznika w procedurze pre-packu
uregulowanej w art. 56ai nast. p.u.;

» sprzedaz majatku dtuznika w klasycznym postepo-
waniu upadtoSciowym

wywierajg skutek sprzedazy egzekucyjnej, ustawodawca
powinien rozwazy¢ zmiane przepisu art. 159 ust. 2 p.r,
tak by sprzedaz majatku dtuznika w ramach uktadu likwi-
dacyjnego miata skutek sprzedazy egzekucyjnej.

Biorac pod uwage, ze sprzedaz majatku w ramach po-
stepowania upadtoSciowego wywiera skutek sprzedazy
egzekucyjnej, zasadne jest, by rowniez sprzedaz majatku
w ramach prawomocnie zatwierdzonego uktadu likwida-
cyjnego wywierata taki skutek. Bedzie to zgodne z inte-
resem wierzycieli, ktérzy w ten sposdb zyskajg szanse na
zaspokojenie swoich wierzytelnosci w wyzszym stopniu.
Sprzedajac majatek dtuznika w wykonaniu uktadu likwi-
dacyjnego, czesto mozliwe bedzie uzyskanie wyzszej
ceny niz cena, ktérag mogtby uzyskac syndyk w poste-
powaniu upadtoSciowym lub komornik w postepowaniu
egzekucyjnym. W ramach uktadu likwidacyjnego — co do
zasady — sprzedawane bedzie dziatajace przedsiebior-
stwo, co powinno wptywac na mozliwg do uzyskania
cene. Wprowadzenie skutku sprzedazy egzekucyjnej dla
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sprzedazy w ramach uktadu likwidacyjnego jest zasadne
rowniez z uwagi na podnoszone przez przedstawicie-
li doktryny watpliwosci, czy w trybie art. 323 ust. 1 p.r.
mozliwa jest sprzedaz catego przedsiebiorstwa dtuznika.

Wprowadzenie skutku sprzedazy egzekucyjnej w ra-
mach uktadu likwidacyjnego nie powinno w negatywny
spos6b wptywac na sytuacje wierzycieli, ktérych wie-
rzytelnoSci zostaty zabezpieczone na majatku dtuz-
nika. By sprzedaz majatku dtuznika w ramach uktadu
likwidacyjnego doszta do skutku, konieczne jest przy-
jecie i prawomocne zatwierdzenie uktadu. Wierzy-
ciele zabezpieczeni rzeczowo zazwyczaj posiadajg
zas istotne kwotowo wierzytelnosci, ktére po wyra-
zeniu przez nich zgody na objecie uktadem powinny

byc brane pod uwage przy ustalaniu, czy uktad zostat
przyjety.

Ustawodawca powinien rozwazyc rowniez zmiane art. 26
ust. 1 p.r. lubrezygnacje z tego przepisu. W obecnym brzmie-
niu przepis ten nalezy uznac za bezprzedmiotowy. Nieza-
leznie za$ od przedmiotowego przepisu, nadzorca sadowy/
zarzadca powinien dziata¢ w taki sposéb, by osiagniecie
celu postepowania restrukturyzacyjnego byto mozliwe. Nie-
watpliwie nadzorca sgdowy/zarzadca powinien — w miare
mozliwosci — poszukiwaé zewnetrznego finansowania lub
potencjalnego inwestora zainteresowanego nabyciem ma-
jatku dtuznika (oczywiscie o ile jest to uzasadnione okolicz-
noSciami danego postepowania restrukturyzacyjnego) oraz
wspiera€ dziatania wierzycieli w tym zakresie.
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PRAKTYCZNE PROBLEMY ZE SRODKAMI
ZGROMADZONYMI NA RACHUNKU ZFSS

UPADLEGO PRACODAWCY

W PRZYPADKU PRZEJSCIA ZAKLADU PRACY

Zgodnie z art. 64 ustawy z 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadtoSciowe (dalej ,pr.up.’) w przypadku postawienia
pracodawcy w stan upadtosci rodki ZFSS nie wchodza
w sktad masy upadtosci. Stajg sie one czeScig mienia
przeznaczonego na pomoc dla pracownikéw upadtego
i ich rodzin, ktérym zarzadza upadty lub — jesli zostat
wyznaczony — likwidator, kurator badZz przedstawiciel
albo reprezentant upadtego ustanowiony na podstawie
przepiséw o przedsiebiorstwach pafstwowych. Srodki te
zgromadzone sg na odrebnym rachunku bankowym fun-
duszu i dopdty sa wydatkowane na cele oraz wedtug za-
sad okreSlonych w przepisach ustawy z 4 marca 1994 r.
o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych (dalej
Justawa o ZFSS"), dopéki u upadtego pracodawcy za-
trudniany jest chocby jeden pracownik? Ogtoszenie upa-
dtosci nie wytacza przy tym dziatania przepisow ustawy
o0 ZF5S3. Zachowanie okreslonych zasad wydatkowania
Srodkéw funduszu oznacza, ze petnie uprawnien w tym
zakresie zachowuja zwigzki zawodowe (np. w zakresie
kontroli prawidtowosci wydatkowania Srodkow, art. 8
ust. 3 ustawy o ZFSS).

Opisane zasady postepowania ze érodkami ZFSS w razie
upadtosci pracodawcy w praktyce czesto rodzg proble-
my. Dotyczy to zwtaszcza tych sytuacji, w ktorych przy
prowadzeniu rachunku ZFSS przed ogtoszeniem upadto-
Sci dochodzito do nieprawidtowosci polegajacych np. na
wykorzystywaniu rachunku ZFSS do celéw prowadzenia
biezacej dziatalnosci pracodawcy. Jesli na rachunku ZFSS
w dniu ogtoszenia upadtosci znajda sie Srodki, ktore zo-
staty tam wptacone wbrew przepisom ustawy o ZFSS,
pojawia sie pytanie: jaki powinien byc ich dalszy los? Czy
podlegaja wytaczeniu z masy upadtosci? Czy mozliwa

" Adwokat i partner NGL Wiater sp.k.

2 Wyrok Sadu Najwyzszego z 2 wrzesnia 1999 r., | PKN 242/99, OSNAPiUS
2000, nr 3.

3 Wyrok Sadu Najwyzszego z 6 sierpnia 1998 r., | PKN 247/98, OSNAPIUS
1999, nr 17, poz. 544.

jest taka interpretacja przepisow, zgodnie z ktorg, mimo
ze &rodki takie znalazty sie na rachunku ZFSS w dniu
ogtoszenia upadtosci, nie bedg wytaczone z masy upa-
dtosci wiasnie z uwagi na to, ze na rachunku ZFSS znala-
zty sie w wyniku nieprawidtowego gospodarowania tym
rachunkiem?

Kwestig praktyczna, ktora czesto naktada sie na opisa-
ny problem, jest los &rodkéw ZFSS w sytuacji przejécia
czesci lub catosci zaktadu pracy pracodawcy, w stosunku
do ktorego nastepnie ogtoszona jest upadtosc. Zgodnie
bowiem z ustawa 0 ZFSS w takiej sytuacji nabywcy czesci
lub catoSci zaktadu pracy moze przystugiwac roszczenie
o przekazanie rodkéw ZFSS. Jesli przejécie zaktadu pra-
cy nastapi przed dniem ogtoszenia upadtosci, a rachunek
ZFSS byt prowadzony nieprawidtowo i znajduja sie na
nim Srodki zwigzane z biezacg dziatalnoscig pracodawcy,
istotne jest ustalenie, w jakiej wysokosci Srodki zgroma-
dzone na rachunku ZFSS powinny by¢é wytaczone z masy
upadtosci i przekazane nabywcy zaktadu pracy, a w jakiej
wysokosci powinny wejs¢ do masy upadtosci.

ZASADY FUNKCJONOWANIA ZFSS - UWAGI OGOLNE

ZFSS powstaje ze &rodkéw, ktére pracodawca jest zobo-
wigzany gromadzi¢ na wyodrebnionym rachunku. Prze-
pis art. 3 ust. 1 ustawy o ZFSS naktada na pracodawce,
zatrudniajacego wedtug stanu na 1 stycznia danego roku
co najmniej 50 pracownikow w przeliczeniu na petne
etaty, obowiazek utworzenia ZFSS. W myél art. 5 ust. 1
ustawy o ZFSS na érodki funduszu sktada sie coroczny
odpis podstawowy, ktory oblicza sie w stosunku do prze-
cietnej liczby zatrudnionych. Wysoko5¢ corocznego odpi-
su dokonywanego przez pracodawce jest zatem zalezna
od Sredniorocznej liczby pracownikow i wysokosci odpisu
ustalonego dla poszczegolnych kategorii pracownikow.
Stan Srodkéw funduszu powiekszajg tez zwiekszenia,

106

DORADCA RESTRUKTURYZACYJNY



o ktdrych mowa w art. 5 ust. 4 i 5 ustawy o ZFSS. Zgod-
nie z art. 6 ust. 2 ustawy o ZFSS réwnowartos¢ doko-
nanych odpiséw na dany rok kalendarzowy pracodawca
przekazuje na rachunek bankowy funduszu w terminie
do 30 wrzesnia danego roku.

Stosownie do art. 10 ustawy o ZFSS &rodkami funduszu
administruje pracodawca. W ocenie Sadu Najwyzszego
w kompetencji tej mieszcza sie: po pierwsze — obowigzek
przekazania na jego rachunek bankowy roéwnowartosci
naliczonych odpiséw, po drugie — obowigzek gospodaro-
wania funduszem zgodnie z przepisami ustawy®“. Przyto-
czone regulacje wskazujg, ze ZFSS tworzy sie ze Srodkéw
nalezacych do pracodawcy poprzez dokonanie stosow-
nych odpisow, ktore podlegajg przekazaniu na rachunek
bankowy funduszu. Inaczej rzecz ujmujac, utworzenie
ZFSS to nic innego jak dokonanie przez pracodawce
czynnosci technicznej sprowadzajacej sie do naliczenia
stosownych odpiséw. Na koniec roku pracodawca ustala
faktyczng przecietna liczbe zatrudnionych pracownikow
i na podstawie tych danych koryguje wartos¢ dokonane-
go odpisu. W tym celu powtarza dziatania matematycz-
ne, ktore wykonuje sie przy naliczeniu odpisu za dany
rok, odprowadzonego na konto funduszu, z tg roznica,
ze przecietng liczbe planowanego zatrudnienia zastepuje
przecietng liczba faktycznego zatrudnienia w zaktadzie
pracy. Konsekwencjg korygowania w koncu roku przewi-
dywanej przecietnej liczby zatrudnionych do faktycznej
przecietnej liczby zatrudnionych pracownikéw jest ko-
rekta wysokoSci odpisu naleznego za dany rok. Wobec
tego, jezeli faktyczna przecietna liczba zatrudnionych
jest wyzsza od planowanej na poczatku roku, to wyste-
puje niedoptata odpisu i tym samym powstaje obowig-
zek odprowadzenia na konto funduszu roznicy pomiedzy
odpisem odprowadzonym i naleznym. Jezeli natomiast
faktyczna przecietna liczba zatrudnionych jest nizsza niz
przewidywana na poczatku roku, to wystepuje nadptata
odpisu i tym samym — mozliwos¢ odebrania z konta fun-
duszu réznicy miedzy odpisem odprowadzonym i nalez-
nym albo potracenia tej roznicy z odpisu w kolejnym roku
kalendarzowym®.

Obowiazkiem pracodawcy jest wyodrebnienie Srod-
kow funduszu z ogotu majatku i przechowywanie ich na
osobnym rachunku bankowym. Niewykonanie dyspozy-
Gji art. 12 ust. 1 ustawy o ZFSS, czyli niewyodrebnienie
srodkow funduszu na odrebnym koncie bankowym, sta-
nowi wykroczenie (art. 12a ustawy o ZFSS). Srodki ZFSS
s3 wyodrebniong czescig majatku pracodawcy (Srodki

“  Wyrok Sadu Najwyzszego z 20 sierpnia 2001 r., | PKN 579/00.
° Natecz M,, (red.), Fundusz Swiadczen socjalnych. Kadry — Podatki — Ksiegowos¢,
Warszawa 2018.

przekazane na fundusz stanowig formalnie majatek pra-
codawcy), ktéra nie moze on swobodnie dysponowac,
w szczegblnosci nie moze jej przeznaczyc na inne cele niz
wskazane w regulaminie funduszu®. Odpis na fundusz
stanowi jedynie przesuniecie majatkowe o charakterze
formalnym w obrebie kont, jakie posiada pracodawca’.
O odrebnosci Srodkéw funduszu Swiadczy rowniez to, ze
w przypadku ich niewykorzystania w danym roku kalen-
darzowym przechodzg na rok nastepny®. Wyodrebnienie
srodkéw ZFSS na odrebnym rachunku bankowym ma
przeciwdziataé mozliwosci przeznaczenia ich na bieza-
cg dziatalnoS¢ operacyjng pracodawcy. Bez odrebnego
rachunku bankowego wydzielenie Srodkéw funduszu
z ogdtu majatku pracodawcy bytoby utrudnione. Obo-
wigzek prowadzenia odrebnego rachunku bankowego
dla funduszu ma takze na celu ich szczegdlng ochrone
przed egzekucja. Nalezy przy tym wskaza¢, ze wytacze-
nie z egzekugji nie jest zalezne od przechowywania Srod-
kéw funduszu na odrebnym rachunku bankowym. Srodki
funduszu w postaci pienieznej nie podlegaja egzekugji
takze wowczas, gdy nie znajdujg sie na rachunku banko-
wym, ale np. sg przechowywane w kasie pracodawcy®.

ZFSS W PRZYPADKU UPAD£OSCI PRACODAWCY

Zgodnie z brzmieniem art. 64 pr.up. mienie przeznaczone
na pomoc dla pracownikéw upadtego i ich rodzin, stano-
wiace:

1) zgromadzone na odrebnym rachunku bankowym
Srodki pieniezne zaktadowego funduszu Swiadczen
socjalnych, tworzonego na podstawie przepisow
o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych, wraz
z

2) przypadajacymi po ogtoszeniu upadtosci kwotami
pochodzacymi ze zwrotu udzielonych pozyczek na
cele mieszkaniowe,

3) wptatami odsetek bankowych od srodkow tego fun-
duszu oraz

4) optatami pobieranymi od korzystajacych z ustug
i Swiadczen socjalnych finansowanych z tego fundu-
szu organizowanych przez upadtego,

nie wchodzi w sktad masy upadtosci.

Sktadniki tego mienia oznaczy sedzia-komisarz (art. 64
ust. 1 pr.up.). Mieniem, o ktérym mowa w ust. 1, zarzadza
upadty, chyba ze zostat ustanowiony likwidator, kurator

Wyrok Sadu Najwyzszego z 20 sierpnia 2001 r., | PKN 579/00.

Wyrok SN z 11 kwietnia 2012 ., Il PK 66/1.

Goral Z., (red.), Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych, Warszawa 2016.
Chrusciel t., Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych. Komentarz, Warszawa
2015.
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badz przedstawiciel albo reprezentant upadtego usta-
nowiony na podstawie przepisow o przedsiebiorstwach
panstwowych, wydatkujacy zgromadzone na odrebnym
rachunku bankowym funduszu Srodki na cele i wedtug za-
sad okreslonych w przepisach o ZFSS (art. 64 ust. 2 pr.up.).
W przypadku postawienia pracodawcy w stan upadtosci
&rodki ZFSS nie wchodza w skfad masy upadtosci. Staja
sie one czeScig mienia przeznaczonego na pomoc dla pra-
cownikow upadtego i ich rodzin, ktérym zarzadza upadty
lub — jesli zostat wyznaczony — likwidator, kurator badz
przedstawiciel albo reprezentant upadtego ustanowiony
na podstawie przepisdw o przedsiebiorstwach panstwo-
wych. Srodki te zgromadzone sg na odrebnym rachunku
bankowym i sg wydatkowane na cele oraz wedtug zasad
okreslonych w przepisach ustawy o ZF5S dopéty, dop6-
ki u upadtego pracodawcy zatrudniony jest chocby jeden
pracownik™. Ogtoszenie upadtosci nie wytacza przy tym
dziatania przepisow tej ustawy'. Zachowanie okreSlo-
nych w ustawie zasad wydatkowania Srodkéw funduszu
oznacza, ze petnie uprawniefn w tym zakresie zachowujg
zwigzki zawodowe (np. w zakresie kontroli prawidtowo-
ci wydatkowania Srodkow).

Art. 64 ust. 1 prup. odnosi sie do zgromadzonych na
odrebnym rachunku érodkéw pienieznych ZFSS. Zgod-
nie z wyrazonymi w doktrynie pogladami wytgczeniu,
0 ktérym mowa w przedmiotowym przepisie, podlega-
ja jedynie Srodki pieniezne faktycznie znajdujace sie na
wyodrebnionym rachunku funduszu w dacie ogtoszenia
upadtosci'® Dla wytaczenia Srodkow funduszu z masy
upadtosci decydujace znaczenie ma nie wysokos¢ Srod-
kow, ktdre powinny by¢ na wyodrebnionym rachunku sto-
sownie do postanowien tej ustawy, a kwota rzeczywiscie
na tym rachunku sie znajdujgca™. Przy czym chodzi tutaj
o Srodki, ktére znajduja sie na rachunku i sa funduszowi
nalezne, a nie o Srodki, ktore znalazty sie na rachunku
wbrew przepisom ustawy o ZFSS. Nie ma przy tym zna-
czenia, czy pracodawca dokonywat zgodnie z art. 5 ust. 1
iart. 6 ust. 2 ustawy o0 ZFSS corocznych odpisow i przeka-
zywat je na rachunek bankowy funduszu. Wierzytelnosé
zwigzku zawodowego o przekazanie przez pracodawce
(upadtego) Srodkéw funduszu na odrebny rachunek nie
jest objeta hipotezg omawianego przepisu, a co za tym
idzie, nie podlega ona wytaczeniu z masy upadtosci. Wy-
taczeniu podlegaja jedynie Srodki pieniezne znajdujace sie
na wyodrebnionym rachunku funduszu w takim rozmia-
rze, w jakim znajdowaty sie w dacie ogtoszenia upadto-
© Wyrok Sadu Najwyzszego z 2 wrzeSnia 1999 r., | PKN 242/99, OSNAPiUS
2000, nr 3.
" Wyrok Sadu Najwyzszego z 6 sierpnia 1998 r., | PKN 247/98, OSNAPiUS
1999, nr 17, poz. 544.
2 Chraponski D., Wytgczenia z masy upadtosci, Warszawa 2010.

3 P. Zimmerman, Prawo upadfosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz,
Warszawa 2018.

Sci, chocby pracodawca nie wypetniat cigzacych na nim
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw o ZFSS™. Wyta-
czeniu podlegaja jedynie Srodki pieniezne. Wytaczeniu
z masy upadtosci nie podlegaja zaktadowe obiekty socjal-
ne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 4 ustawy o ZFSS. Usta-
wodawca pod tym pojeciem rozumie osrodki wczasowe
i kolonijne, domy wypoczynkowe, sanatoria, ogrody dziat-
kowe, obiekty sportowo-rekreacyjne, ztobki i przedszkola
oraz obiekty stuzace dziatalnosci kulturalnej.

Kwota, o ktorej mowa w art. 64 ust. 1 pr.up., moze zostac
powiekszona po ogtoszeniu upadtosci o kwoty pochodza-
ce ze zwrotu udzielonych pozyczek na cele mieszkanio-
we, wptat odsetek bankowych od rodkéw tego funduszu
oraz optaty pobierane od korzystajacych z ustug i Swiad-
czen socjalnych z niego finansowanych. Sktadniki mienia
podlegajacego wytaczeniu, czyli kwote zgromadzong na
wyodrebnionym rachunku bankowym prowadzonym dla
ZFSS, okresla w drodze postanowienia sedzia-komisarz.
Wytgczeniu nie podlegaja sktadniki majatku inne niz kwo-
ty na kontach, np. ruchomosci, chociazby w ewidengji
upadtego zapisane byty jako stuzace wytacznie realizacji
celéw ZFSS i zostaty zakupione za &rodki z tego fundu-
szu. Nalezatoby zatem przyjac, ze co do zasady mienie,
o ktérym mowa w art. 64 ust. 1 pr.up., z mocy regulacji
ustawowej nie wchodzi do masy upadtosci, ale jego za-
kres in concreto ustala sedzia-komisarz'™. Oznaczenia
mienia przeznaczonego na pomoc dla pracownikéw upa-
dtego i ich rodzin dokonuje sedzia-komisarz na wniosek
lub z urzedu. Moze on przy tym wystuchaé upadtego,
syndyka, wierzycieli i inne osoby (art. 217 pr.up.), moze
tez przeprowadzic niezbedne dowody. Na postanowienie
sedziego-komisarza w tym przedmiocie nie przystuguje
zazalenie (art. 222 ust. 1 zd. 1 pr.up.)'.

Upadty ma obowigzek wydatkowania Srodkéw zgroma-
dzonych na ZFSS na cele i wedtug zasad okreSlonych
w przepisach ustawy o ZFSS. Naruszenie tych zasad skut-
kuje odpowiedzialnoscig za wykroczenie, w mys| art. 12a
ustawy o ZF5S. W doktrynie przyjmuje sie, ze zwrot ,nie
wchodzi do masy upadtosci”, uzyty w art. 64 pr.up., wska-
zuje, ze Srodki pieniezne wymienione w tym przepisie
z mocy prawa nie wchodza do masy upadtosci. Orzecze-
nie sedziego-komisarza odnosSnie do oznaczenia mienia
przeznaczonego na pomoc pracownikom i cztonkom
rodziny jest zatem deklaratoryjne, gdyz nie wywotuje
skutku prawnego w postaci wytaczenia érodkéw ZFSS
z masy upadtosci. Nalezy ono do czynnosci procedural-
no-sedziowskich sedziego-komisarza w postepowaniu
™ Latos-Mitkowska M., Zaktadowy fundusz Swiadczen socjalnych w razie upadtosci
i postepowania naprawczego pracodawcy, ,PiZS", 2004, nr 11, s. 28.

5 Adamus R., Prawo upadtosciowe. Komentarz, \Warszawa 2019.
6 Chraponski D., Wytgczenia z masy upadtosci, Warszawa 2010.
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upadtosciowym, ktorych celem jest prawidtowe przepro-
wadzenie postepowania upadtosciowego. Orzeczenie to
ma niejako charakter upowazniajacy podmioty wymie-
nione w ust. 2 omawianego przepisu do dysponowania
Srodkami funduszu. Jednakze mimo deklaratywnosci
tego orzeczenia przed jego wydaniem upadty, wzglednie
inne osoby w tym przepisie wymienione, nie mogg dys-
ponowac Srodkami funduszu.

ZFSS W PRZYPADKU PRZEJSCIA ZAKLADU PRACY

Status ZFSS w trakcie przeksztatcef wrasnosciowych lub
organizacyjnych pracodawcy, z ktérymi wigze sie przej-
Scie zaktadu pracy lub jego czesci na innego pracodaw-
ce, reguluje art. 7 ust. 3-3d ustawy o ZFSS. Pracodawca
przejmujacy zaktad pracy lub jego czeS¢ z mocy prawa
staje sie strong dotychczasowych stosunkow pracy przej-
mowanych pracownikéw (art. 23" § 1 k.p.), @ na podsta-
wie wymienionych przepiséw ustawy przejmuje rowniez
Srodki funduszu (lub ich czes¢ w proporgji do liczby przej-
mowanych pracownikdw) oraz zbiorowe prawo zatogi do
korzystania ze Srodkéw funduszu. Zasady postepowa-
nia w tym zakresie zostaty zr6znicowane w zaleznosci
od tego, czy pracodawca przejmujacy jest zobowigzany
do tworzenia funduszu (art. 7 ust. 3 ustawy o ZFSS), czy
tez nie (art. 7 ust. 3a ustawy o ZFSS). Odmienna regu-
lacja zostata przewidziana w przypadku przejscia czesci
zaktadu pracy (art. 7 ust. 3b-3d ustawy o ZFSS). Celem
regulacji jest zagwarantowanie, aby srodki funduszu ,to-
warzyszyty” przejetym pracownikom, umozliwiajgc pro-
wadzenie na ich rzecz dziatalnosci socjalnej (oczywiscie
z uwzglednieniem sytuagji istniejacej u nowego praco-
dawcy). W sytuacji gdy pracodawca przejmujacy nie ma
obowigzku utworzenia funduszu, Srodki, ktére przejat,
nie sg uznawane za jego przychaod. Nalezy nimi dyspono-
wat zgodnie z przepisami ustawy o ZF5S. W przypadku
przejscia zaktadu pracy lub jego czesci nie dochodzi do
przejecia funduszu w dostownym tego stowa znaczeniu.
Nowy pracodawca przejmuje w istocie jego Srodki pie-
niezne, naleznosci i zobowigzania. Fundusz pracodawcy
przekazujacego traci byt, gdy dochodzi do przejscia ca-
tego zaktadu pracy, a funkcjonuje dalej, w odpowiednio
mniejszym zakresie, gdy dochodzi do przejscia czesci
zaktadu pracy. W wyniku przejscia zaktadu pracy nie do-
chodzi réwniez od przejécia regulaminu ZFSS. Zgodnie
z art. 7 ust. 3 i 3a ustawy o ZFSS w przypadku przejicia
catego zaktadu pracy fundusz pracodawcy przejmujace-
go przejmuje wszystkie naleznosci i zobowigzania fun-
duszu pracodawcy przekazujgcego. Przepis nie ogranicza
przejecia naleznosci i zobowigzan funduszu jedynie do

7 Chraponski D., Wytgczenia z masy upadtosci, Warszawa 2010.
'®  Pisarczyk t., Przejscie zaktadu pracy na nowego pracodawce, Warszawa 2014,

tych, ktérych druga strong jest pracownik, wiec przejete
zostang naleznosci i zobowigzania takze wobec emery-
tow i rencistéw. Emeryci i renciSci bedg zatem sptacac
pozyczki na rzecz pracodawcy przejmujacego’®.

W orzecznictwie Sadu Najwyzszego rozstrzygniety zo-
stat problem nieprzekazania Srodkéw funduszu nowe-
mu pracodawcy. Zgodnie z pogladem wyrazonym przez
Sad Najwyzszy brzmienie art. 7 ust. 3b ustawy o ZFSS
stwarza podstawe do wyprowadzenia wniosku o istnie-
niu zindywidualizowanego stosunku zobowigzaniowego,
ktéry powstaje z mocy prawa miedzy pracodawcami za-
angazowanymi w transfer. Ustawa wskazuje bowiem za-
rowno strony tego stosunku prawnego, samo Swiadcze-
nie, jak i jego postac. Jest to wiec Swiadczenie pieniezne
przystugujgce nowemu pracodawcy wobec pracodawcy
dotychczasowego, a konstrukcja stosunku zobowigza-
niowego najlepiej chroni nabywce, umozliwiajgc mu wy-
egzekwowanie naleznosci, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3b
ustawy o ZFSS. Porozumienie pracodawcéw, o ktérym
stanowi art. 7 ust. 3c ustawy o ZFSS, precyzuje jedynie
wielkos¢ Srodkéw przekazywanych miedzy zbywca i na-
bywca, ewentualnie wskazujac termin ich przekazania
(art. 7 ust. 3d ustawy o ZF5S).

Odrebna kwestig jest natomiast przeniesienie praw
i obowigzkow z umow, na podstawie ktorych przejetym
pracownikom udzielono pozyczek z funduszu dziataja-
cego u zbywcy. Podstawa sukcesji bedzie istniata w tych
przypadkach, gdy dochodzi do przejecia zobowigzan
i naleznosci funduszu zbywcy. Z reguty jest to zwigzane
z zakofnczeniem dziatalnosci funduszu, ktory istniat u do-
tychczasowego pracodawcy. Ustawa stanowi jednak, ze
pracodawca przejmujacy przejmuje naleznosci i zobo-
wigzania funduszu. Skoro zatem pracodawca przejmuje
wierzytelno5ci i zobowigzania z umow pozyczek, to na-
lezy uznaé, ze wstepuje w umowe pozyczki w miejsce
poprzedniego pracodawcy. W przypadku przejscia cate-
go zaktadu pracy pracodawca przejmujacy wstepuje we
wszystkie umowy, w przypadku przejscia czesci — tylko
w umowy pracownikdéw przejmowanych. Zgoda pra-
cownikdw na przejecie tych uméw nie jest konieczna?'.
Konsekwentnie nalezy przyjac, ze w takim przypadku nie
zmieniajg sie zasady sptaty, a zatem nastepuje ona we-
dtug regut wynikajacych z regulaminu, ktéry obowiazy-
wat u zbywcy. Warunki sptaty beda tez wynikac z umow,
ktore zostaty zawarte z pracownikami. Z praktycznego
punktu widzenia najlepszym rozwigzaniem jest wyrazne

9 Chrusciel t., Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych. Komentarz, \Warszawa
2016.

*0 Wyrok SN z 22 lutego 2008 ., V CSK 437/07, LexisNexis nr 1852058.

21 Chrusciel t., Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. Komentarz, Warszawa
2016.
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uregulowanie tej kwestii w porozumieniu zawieranym
miedzy pracodawcami uczestniczgcymi w transferze®2.

TERMIN PRZEKAZANIA SRODKOW ZFSS
W PRZYPADKU PRZEJSCIA CZESCI
LUB CAtOSCI ZAKEADU PRACY

Obowigzek przekazania Srodkéw funduszu przez pra-
codawce przekazujacego do pracodawcy przejmujacego
pracownikdw powstaje z mocy samego prawa (ex lege).
Przepisy art. 7 ust. 3 i 3austawy o ZFSS nie okreslaja ter-
minu, w jakim powinno dojs¢ do przejecia Srodkéw fun-
duszu przez pracodawce przejmujgcego, termin 30 dni
wskazany w art. 7 ust. 3d ustawy o ZFSS dotyczy sytuadii,
gdy dochodzi do przejscia czesci zaktadu pracy. Przepis
ten wprost odnosi sie do przekazania Srodkow, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 3b i 3c ustawy o ZFSS. W przypad-
ku przejscia catego zaktadu pracy — przy uwzglednie-
niu treéci art. 7 ust. 3 i 3a ustawy o ZFSS — nalezatoby
przyjac, ze fundusz (Srodki na nim zgromadzone) powi-
nien przejsc z momentem przejscia zaktadu pracy. Jest to
zgodne z aprobowana zasada, ze Srodki funduszu ,ida za
pracownikami”. Skoro nastepuje przejecie catego zaktadu
pracy wraz ze wszystkimi pracownikami, ktérym ten fun-
dusz ma stuzy¢, w tym samym momencie Srodki na nim
zgromadzone powinny przej5¢ do nowego pracodawcy.
W zwigzku z tym nabywcy zaktadu pracy, jako wierzy-
cielowi, bedzie przystugiwato roszczenie o wyptate Srod-
kow pienieznych zgromadzonych na funduszu. Podsta-
wa takiego roszczenia bedzie przepis art. 7 ust. 3 lub 3a
ustawy o ZFSS (w zaleznosci od tego, czy nabywca jest
zobowiazany do tworzenia ZFSS).

PODMIOT ZOBOWIAZANY
DO PRZEKAZANIA SRODKOW ZFSS

Srodkami funduszu zarzadzaja osoby wymienione
w art. 64 ust. 2 pr.up., ktére moga je wydatkowact tylko
zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 8, 9 i 11 ustawy
o ZFSS. Niewykorzystane &rodki zwiekszaja Fundusz
Gwarantowanych Swiadczef  Pracowniczych. Nalezy
wiec przyjac, ze podmioty, ktére zarzadzajg funduszem,
sa zobowigzane do przekazania tych Srodkow?3. Jako
ze zarzadzanie srodkami funduszu, ktére sg wytgczone
z masy upadtosci, zgodnie z art. 64 ust. 2 pr.up. zostato
powierzone upadtemu, to wtasnie upadty powinien prze-
kazac nabywcy Srodki funduszu. Nabywca nie ma wiec
roszczenia do syndyka o wyptate tych Srodkow, gdyz do
zadan syndyka nie nalezy zarzadzanie Srodkami fundu-
szu. Niemniej, aby upadty mogt dysponowac tymi Srod-

2 Pisarczyk t., PrzejScie zaktadu pracy na nowego pracodawce, Warszawa 2014.
2 Witosz A.J. (red.), Prawo upadtosciowe. Komentarz, Warszawa 2017.

kami i w konsekwencji przekazac je nabywcy, sedzia-ko-
misarz powinien wydac orzeczenie w przedmiocie ozna-
czenia tych Srodkow.

Syndyk nie ma uprawnienia do zarzadu mieniem, o kto-
rym mowa w art. 64 ust. 1 pr.up., gdyz moze byc ono
zarzgdzane wytacznie przez upadtego. Tym samym nie
moze rowniez utrudniaé upadtemu zarzadzania tym
mieniem, chociazby poprzez uniemozliwienie upadtemu
dostepu do tych Srodkéw. Jak wspomniano, podmiotem
uprawnionym i zobowigzanym do przekazania Srodkow
do funduszu bedzie upadty. W obecnym stanie prawnym
przekazanie Srodkow pienieznych funduszu do nabyw-
cy przez syndyka bytoby przekroczeniem przez niego
uprawnien i mogtoby narazi¢ go na odpowiedzialnos¢
odszkodowawcza. Niemniej, aby upadty mogt realizo-
wac uprawnienie ustawowe w zakresie zarzadu Srodka-
mi pienieznymi funduszu, w pierwszej kolejnosci syndyk
powinien zadbat, aby precyzyjnie oddzielic Srodki finan-
sowe funduszu zgromadzone na dzief ogtoszenia upa-
dtosci na rachunku przeznaczonym pierwotnie do jego
prowadzenia od innych Srodkéw, ktoére powinny zasilic
mase upadtosci. W nastepnej kolejnosci, gdy bedzie zna-
na ostateczna wysoko5¢ Srodkow pienieznych funduszu,
syndyk powinien przywroci¢ upadtemu dostep do ra-
chunku bankowego, ktéry zostat przeznaczony na pro-
wadzenie ZFSS.

KONSEKWENCJE OPOZNIENIA W PRZEKAZANIU
SRODKOW ZFSS NABYWCY ZAKEADU PRACY

Nalezy zastanowic sie, czy mozna uznac, ze op6znienie
w przekazaniu przez pracodawce przekazujacego (dtuz-
nika) érodkéw pienieznych ZFSS pracodawcy przejmu-
jacemu (wierzycielowi) stanowi niewykonanie lub nie-
nalezyte wykonanie zobowigzania w rozumieniu prawa
cywilnego, skutkujace obowiazkiem zaptfaty odsetek za
opdznienie w spetnieniu takiego Swiadczenia. W wyroku
Sadu Najwyzszego wydanym w sprawie o sygn. V CSK
437/07 wyrazono poglad, ze tres¢ art. 7 ust. 3b ustawy
0 ZFSS (a wiec art. 7 ust. 3i 3a ustawy) pozwala na skon-
struowanie zindywidualizowanego stosunku zobowigza-
niowego powstajacego ex lege miedzy dotychczasowym
pracodawcg a pracodawca przejmujacym z okreSlonym
Swiadczeniem pienieznym. W my5l| zas art. 359 § 1 k.c.
odsetki od sumy pienieznej nalezg sie tylko wtedy, gdy
wynika to z czynnosci prawnej albo z ustawy, z orzecze-
nia sadu lub z decyzji innego wtasciwego organu, przy
czym jezeli wysokoS¢ odsetek nie jest w inny sposéb
okreSlona, nalezg sie odsetki ustawowe (art. 359 § 2 k.c.).
Najwazniejszym ustawowym zroédtem obowigzku zapta-
ty odsetek jest art. 481 k.c., odnoszacy sie do opdZnienia
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w spetnieniu Swiadczenia pienieznego?:. Zgodnie z tym
przepisem jezeli dtuznik opdznia sie ze spetnieniem
Swiadczenia pienieznego, wierzyciel moze zadac odsetek
za czas op0Oznienia, chociazby nie ponidst zadnej szkody
i chociazby opdznienie byto nastepstwem okolicznosci,
za ktore dtuznik odpowiedzialnosci nie ponosi. Nalezato-
by wiec udzieli¢ odpowiedzi twierdzacej, ze pracodawcy
przejmujacemu moze przystugiwac — oprocz roszcze-
nia o przekazanie srodkow funduszu — takze roszczenie
o0 zaptate odsetek za op6znienie w spetnieniu Swiadcze-
nia pienieznego.

W mysl powotanego wyroku Sadu Najwyzszego po-
winnos¢ przekazania przez pracodawce przekazujace-
go Srodkéw ZFSS pracodawcy przejmujacemu bedzie
dtugiem w rozumieniu przepisdw prawa cywilnego. Aby
moc zadac odsetek w mysl art. 481 k.c,, dtuznik musi
znajdowac sie w opdznieniu (nie realizowac Swiadcze-
nia w terminie), co oznacza, ze dokonujac analizy przed-
miotowego zagadnienia, nalezy ustali€ termin spetnie-
nia Swiadczenia pienieznego. Jak wskazano w pkt 1.1,
przepisy art. 7 ust. 3 i 3a ustawy o ZFSS nie okreslaja
terminu, w jakim powinno dojs¢ do przejecia Srodkow
funduszu przez pracodawce przejmujgcego. Niewatpli-
wie przy zawieraniu umowy okreslajacej zasady przej-
Scia zaktadu pracy pracodawcy przekazujacego kwestia
ta powinna zosta¢ uwzgledniona. Nalezatoby jednak
przyjac, ze Srodki funduszu powinny byc wydane pra-
codawcy przejmujgcemu wraz z przejeciem przez niego
zaktadu pracy tacznie ze wszystkimi pracownikami. Ter-
min przekazania tych Srodkow okresla moment przejscia
pracownikow do pracodawcy przejmujacego. Z tym bo-
wiem momentem po stronie pracodawcy przejmujacego
powstaje wierzytelnosc o przekazanie Srodkéw pienigz-
nych funduszu. W mojej ocenie, termin spetnienia Swiad-
czenia wynika z wtasciwosci zobowigzania (por. art. 455
k.c.). Strony umowy o przejecie pracownikow w zwiazku
z przejsciem zaktadu pracy nie powinny mie¢ swobody
decyzyjnej w ustalaniu momentu przejecia Srodkow fun-
duszu. Z uwagi na charakter tych Srodkéw (powinny by¢
one przeznaczone wytacznie dla zaspokajania potrzeb
socjalnych pracownikow) i fakt, ze tylko pracownicy s3a
do tych Srodkéw uprawnieni, jak réwniez srodki te ,ida za
pracownikami”, pracodawca przejmujacy powinien miec
mozliwoS¢ administrowania nimi z momentem, kiedy
pracownicy przejmowani stang sie jego pracownikami.
Za ta koncepcja przemawia rowniez to, ze wytacznie wo-
bec sytuacji przejscia czesci zaktadu pracy pracodawca
przekazujacy ma obowigzek przekazac srodki w terminie
30 dni, chyba ze strony uzgodnig inaczej (niemniej w tej

2 Lemkowski M., [w:] M. Gutowski (red.), Kodeks cywilny. Tom Il. Komentarz.
Art. 353-626, Warszawa 2019.

sytuacji pracodawca przekazujgcy ma obowiazek ustalic
wysokos¢ srodkéw funduszu do przekazania wedtug sta-
nu na koniec miesigca, w ktérym doszto do przejscia cze-
Sci zakfadu pracy). Przy przejsciu (catego) zaktadu pracy
nie ma tego obowigzku — Srodki funduszu przechodza
bowiem w catoSci. W takim przypadku nalezatoby uznac,
ze pracodawca przekazujacy pozostaje w op6znieniu
w spetnieniu Swiadczenia pienieznego od nastepnego
dnia po przejeciu pracownikdow (art. 481 § 2 k.c.).

USTALENIE WYSOKOSCI SRODKOW,
KTORE POWINNY ZOSTAC PRZEKAZANE

Fundusz skfada sie z corocznych odpisow podstawo-
wych, ktorych wysokosS¢ jest uzalezniona od przecietnej
liczby pracownikéw zatrudnionych w danym roku. Analiza
przepisdw ustawy o ZFSS wskazuje, ze pracodawca jest
obowigzany do wptacenia na rachunek funduszu Srod-
kow finansowych w wysoko5ci wynikajacej z przepisow
ustawy o ZFSS, chyba ze wewnetrzne regulacje prawne
funkcjonujace u pracodawcy (zaktadowy uktad zbioro-
wy pracy lub regulamin wynagradzania) przewiduja inng
kwote odpisu na fundusz. Przepisy ustawy o ZFSS prze-
widujg bowiem mozliwos¢ dowolnego uksztattowania
kwoty odpisu na fundusz. W przypadku gdy okaze sie, ze
pracodawca wptacit na rachunek funduszu wieksza kwo-
te, niz wynika to z obowiazujacych go regulacji, na ko-
niec roku jest uprawniony do dokonania korekty, a ewen-
tualna nadwyzke moze z rachunku wycofac. Prowadzi to
do wniosku, ze nie kazda kwota pieniezna znajdujaca sie
na prowadzonym przez pracodawce odrebnym rachunku
przeznaczonym dla funduszu stanowi Srodki funduszu.
Do érodkéw ZFSS mozna zaliczyé tylko te rodki, wobec
ktérych pracodawca podjat decyzje o przeznaczeniu na
dziatalnosc¢ socjalna i wyodrebnit je ze swojego majatku.

Nalezy wiec uznaég, ze nadwyzka Srodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku funduszu ponad kwote
rownowartosci odpisow, ktorg pracodawca ma obowig-
zek wptaci¢ do koAca 30 wrzesnia, w tym zaliczki (75%
rownowartosci odpiséw), ktorg pracodawca ma obowig-
zek wptacic do 31 maja danego roku, bez wzgledu na to
z czyjej inicjatywy zostata dokonana, nie nalezy do fun-
duszu i powinna zostat z niego wycofana i przekazana na
rachunek biezacy pracodawcy, chyba ze na koniec roku
kalendarzowego pracodawca podejmie decyzje o zalicze-
niu nadwyzki na fundusz na nastepny rok.

W tym kontekscie nalezy rozwazy¢, czy regulacja art. 64
ust. 1 pr.up., wskazujac na obowigzek wytaczenia jedy-
nie Srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku
bankowym w dniu ogtoszenia upadtosci, wymaga, aby
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takiemu wytaczeniu podlegaty kazde Srodki finansowe,
takze te, ktore znalazty sie na rachunku, ale nie stanowig
&rodkéw ZFSS (tj. nie byty przeznaczone na prowadze-
nie dziatalnosci socjalnej). Przepis art. 64 ust. 1 pr.up.
stanowi, ze w sktad mienia przeznaczonego na pomoc
pracownikéw i ich rodzin wchodza m.in. Srodki pienigz-
ne ZFSS, ktore zostaty zgromadzone na odrebnym ra-
chunku bankowym. Przepis odnosi sie cisle do Srodkow
pienieznych zaktadowego funduszu, a nie kazdych Srod-
kéw, ktoére zostaty przekazane na rachunek bankowy
przeznaczony dla jego prowadzenia. Nalezatoby wiec
uznag, ze wytaczenie dotyczy takich Srodkdw, ktore de-
cyzjg pracodawcy zostaty wyodrebnione z jego majatku
i przekazane na realizacje celdow socjalnych w postaci
prowadzenia funduszu w ramach odpisu podstawowe-
go, lub Srodkow, ktdre zasility fundusz z innych tytutow.
Nalezy takze pamietac, ze w trakcie roku kalendarzowe-
go Srodki pieniezne funduszu sa na biezgco wydatkowa-
ne na cele socjalne w zwigzku z przyjetym u pracodawcy
regulaminem ZFSS. Stan srodkéw pienieznych funduszu
zmienia sie wiec w trakcie roku, jest on uzalezniony od
sposobu i czestotliwosci wydatkowania przez praco-
dawce jako administratora ZFSS. Oznacza to, ze przez
pojecie Srodkow pienieznych funduszu nalezy rozumiec
Srodki, ktore na dzien ogtoszenia upadtosci — wg ksiag
rachunkowych pracodawcy — stanowity Srodki pieniezne
ZFSS.

Istotne natomiast jest, ze wytaczeniu w rozumieniu
art. 64 ust. 1 pr.up. podlegajg Srodki tylko w takiej wy-
sokosci, ktora jest aktualna na dzien ogtoszenia upa-
dtosci. W przypadku gdyby Srodki pieniezne funduszu
nie znajdowaty sie na odrebnym rachunku bankowym,
Srodki te wesztyby w skfad masy upadtosci®, gdyz
z perspektywy omawianego przepisu istotny jest fakt
ich fizycznego wydzielenia na odrebnym rachunku ban-
kowym. Srodki finansowe znajdujace sie na rachunku
bankowym przeznaczonym dla prowadzenia funduszu,
ale niebedace Srodkami funduszu (a wiec takie, ktére nie
zostaty ustalone w ksiegach rachunkowych pracodaw-
cy na cele socjalne) nie powinny podlegaé wytaczeniu,
o ktérym mowa w art. 64 ust. 1 pr.up., gdyz nie zosta-
ty one przed dniem ogtoszenia upadtosci przeznaczo-
ne na dziatalnoS¢ socjalna zgodnie z ustawa o ZFSs.
0 przekazaniu Srodkdw na dziatalnos¢ socjalng nie moze
Swiadczy¢ sam fakt fizycznego przekazania Srodkdw na
rachunek ZFSS.

% Chruiciel t., Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych. Komentarz, Warszawa
2015.

Nalezy zwrécic uwage, ze decyzje w przedmiocie ozna-
czenia Srodkéw funduszu jako mienia przeznaczonego na
pomoc dla pracownikéw upadtego i ich rodzin powinien
podja¢ sedzia-komisarz, co stanowi jego wytaczna kom-
petencje. Ustalenia wysokosci Srodkéw przynaleznych
do funduszu na dzien ogtoszenia upadtoSci powinien
wiec dokonat sedzia-komisarz (zakres tego mienia in
concreto ustala sedzia-komisarz)?®. Zgodnie z pogladem
wyrazonym przez S. Gurgula oznaczenia mienia doko-
nuje sedzia-komisarz na wniosek lub z urzedu, bedzie on
mogt skorzystac z wystuchania upadtego, syndyka lub
bytych pracownikéw upadtego.

Jeli na rachunku ZFSS znalazty sie érodki, co do ktorych
zachodzi przypuszczenie, ze sg Srodkami zwigzanymi
z biezaca dziatalnoscig pracodawcy, konieczne jest zwe-
ryfikowanie, czy upadty — przed ogtoszeniem upadtosci
— prawidtowo dokonywat odpiséw podstawowych na
fundusz, tj. prawidtowo ustalat wysoko5¢ odpisow oraz
przelewat na odrebny rachunek bankowy Srodki w pra-
widtowej wysokosci, a ponadto wtasciwie wydatkowat
Swiadczenia socjalne na rzecz pracownikdw i rzetelnie
te wydatki ewidencjonowat. Weryfikacja tej okolicznosci
niewatpliwie powinna mie¢ miejsce przed oznaczeniem
tych Srodkow przez sedziego-komisarza.

PODSUMOWANIE

Jesli przed dniem ogtoszenia upadtosci doszto do przej-
Scia zaktadu pracy upadtego, nabywca ma roszczenie
o przekazanie &rodkéw ZFSS. Podmiotem zobowigza-
nym do przekazania tych srodkéw pienieznych jest upa-
dty. Z uwagi na tresc art. 64 ust. 2 pr.up. syndyk nie ma
uprawnienia do zarzadzania Srodkami pienieznymi fun-
duszu upadtego. Przekazanie érodkéw pienieznych ZFSS
powinno nastgpi¢ w terminach wskazanych w ustawie
o ZFSS. Nabywca zaktadu pracy moze domagac sie wy-
tacznie Srodkéw pienieznych funduszu w wysokoSci
ustalonej na dzien ogtoszenia upadtosci. Syndyk powi-
nien ustalic prawidtowa wysokos¢ Srodkéw pienieznych
ZFSS oraz uzyskat potwierdzenie tej kwoty przez sedzie-
go-komisarza poprzez ich oznaczenie w celu wytaczenia
ich zmasy upadtoaci. Jesli okaze sie, ze rachunek ZFSS by#
prowadzony nieprawidtowo i znalazty sie na nim Srodki
zwigzane z biezacg dziatalnoscia, nadwyzke Srodkow pie-
nieznych zgromadzonych na rachunku funduszu syndyk
bedzie mogt przekazaé na rachunek masy upadtosci.

% Komentarz do art. 64, Adamus R., Prawo upadtosciowe. Komentarz, \Warszawa
2019.
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Michat Krasun LLM.

STATUS PRAWNY POSIADACZA

GWARANCYJNEGO WEKSLA /N BLANCO
W POSTEPOWANIU UPADLOSCIOWYM

Weksel in blanco stanowi istotny element obrotu prawne-
go. W aktualnym stanie prawnym wyeksponowana zosta-
fa jego gwarancyjna (zabezpieczajaca) funkcja. Stosowa-
nie weksla in blanco w obrocie sprowadza sie zatem gtow-
nie nie do funkgji ptatniczej, lecz do funkcji zabezpiecze-
nia ptatnosci zobowigzan pienieznych. Jest to doskonale
widoczne przez pryzmat rozwoju orzecznictwa sgdowego
dotyczacego problematyki weksli kaucyjnych (gwarancyj-
nych), w szczegdlnosci wystawianych in blanco?.

Wobec funkgji weksla niezupetnego, polegajacej na za-
bezpieczeniu spetnienia roszczen pienieznych, artykut
podejmie probe omdwienia statusu prawnego posia-
dacza gwarancyjnego weksla in blanco w postepowaniu
upadtosciowym.

CHARAKTER PRAWNY WEKSLA /N BLANCO

Zrodta instytucji weksla in blanco upatruje sie w art. 10
ustawy z 28 kwietnia 1936 r. Prawo wekslowe3. Stosow-
nie do art. 10 Prawa wekslowego, jezeli weksel, niezu-
petny w chwili wystawienia, uzupetniony zostat niezgod-
nie z zawartym porozumieniem, nie mozna wobec po-
siadacza zastaniac sie zarzutem, ze nie zastosowano sie
do tego porozumienia, chyba ze posiadacz nabyt weksel
w ztej wierze albo przy jego nabyciu dopuscit sie razgce-
go niedbalstwa.

Przepis art. 10 Prawa wekslowego mowi o wekslu niezu-
petnym w chwili wystawienia i nie zawiera wyczerpujace-
go uregulowania problematyki oraz nie wyjasnia szeregu
watpliwosci. W komentarzu L. Bagifiskiej do ustawy Prawo
wekslowe pojawita sie proba zbiorczego usystematyzowa-

" LLM. (Universitdit Hamburg/Max Planck Institute for Comparative and
International Private Law), radca prawny, doradca restrukturyzacyjny. Autor
prowadzi wtasng kancelarie prawng, mkrasun@gmx.net.

2 Jastrzebski )., Prawo wekslowe i czekowe. Komentarz, wyd. 3, s. 36.

3 Tekstjednolity z 2016 r., poz. 160, dalej zwana ,Prawem wekslowym".

niaistniejgcych definicji weksla in blanco: ,\We wszystkich (...)
definicjach pojawiaja sie wspdlne elementy, ktére pozwa-
laja na stwierdzenie, ze wekslem in blanco jest dokument
zawierajacy co najmniej podpis wystawcy badz akceptanta
(ewentualnie awalisty) ztozony w zamiarze zaciagniecia zo-
bowigzania wekslowego, ktoremu Swiadomie brak niekto-
rych ustawowych elementéw weksla okreSlonych w art. 1*
lub 101> Prawa wekslowego oraz co do ktdrego istnieje po-
rozumienie miedzy wystawca a remitentem — osobg, ktorej
wystawca wreczyt weksel, dotyczace warunkéw pozniej-
szego uzupetnienia brakujacych elementéw, mogacy po
uzupetnieniu stac sie wekslem zupetnym”.

Wobec przemilczenia przez prawo wekslowe istotnych
kwestii dotyczacych weksla niezupetnego doktryna
oraz Sad Najwyzszy przez szereg lat wypetnili boga-
tym orzecznictwem luke Prawa wekslowego w insty-
tucji weksla in blanco. Orzecznictwo Sadu Najwyzszego
wptyneto w sposdb najpowazniejszy na rozbudowanie
konstrukgji weksla niezupetnego®. Problematyka weksla
in blanco charakteryzuje sie jednak znacznym stopniem
ztozonosci oraz rozbiezno5ci prezentowanych pogladow.

“  Weksel trasowany zawiera:
1) nazwe ,weksel” w samym tekscie dokumentu, w jezyku, w jakim go
wystawiono;
2) polecenie bezwarunkowe zaptacenia oznaczonej sumy pienieznej;
3) nazwisko osoby, ktéra ma zaptacic (trasata);
4) oznaczenie terminu ptatnosci;
5) oznaczenie miejsca ptatnosci;
6) nazwisko osoby, na ktorej rzecz lub na ktérej zlecenie zaptata ma byc
dokonana;
7) oznaczenie daty i miejsca wystawienia weksla;
8) podpis wystawcy weksla.
5 Weksel wtasny zawiera:
1) nazwe ,weksel” w samym tekscie dokumentu, w jezyku, w jakim go
wystawiono;
2) przyrzeczenie bezwarunkowe zaptacenia oznaczonej sumy pienieznej;
3) oznaczenie terminu ptatnosci;
4) oznaczenie miejsca ptatnosci;
5) nazwisko osoby, na ktérej rzecz lub na ktorej zlecenie zaptata ma byc
dokonana;
6) oznaczenie daty i miejsca wystawienia weksla;
7) podpis wystawcy weksla.
5 Baginska L., Prawo wekslowe. Komentarz, [w:] Prawo wekslowe i czekowe.
Komentarz, wyd. 7, Legalis, kom. do art. 10 Prawa wekslowego.
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Nalezy wrecz zauwazyc, ze trudno wskazac jakakolwiek
kwestie niebudzacg watpliwosci, kontrowersji doktry-
nalnych, poczawszy od probleméw fundamentalnych,
a skonhczywszy na szczegdtowych’.

W tym miejscu autor wyjasnia, ze dla celow artykutu
przedstawi rozne koncepcje doktrynalne zwigzane z in-
stytucja weksla in blanco w celu analizy sytuacji praw-
nej posiadacza weksla niezupetnego i problematyki pra-
widtowosci jego wypetnienia w ramach postepowania
upadtoSciowego. Przyjecie danej koncepcji ma wptyw na
zaprezentowane praktyczne rozwigzania.

Biorac pod uwage, ze wypetnienie weksla jest katego-
rig stopniowalna, w doktrynie pojawity sie watpliwosci
prawne dotyczace tego, brak jakich elementdw, o ktérych
mowa w art. 1 lub art. 101 Prawa wekslowego, czyni wek-
sel wekslem in blanco. W doktrynie® przyjete zostato, ze
wekslem in blanco nazywamy weksel zawierajgcy podpis
co najmniej jednej osoby, ktéra ztozyta go z zamiarem za-
ciggniecia zobowigzania wekslowego. Moze to by¢ podpis
gtownego dtuznika wekslowego — wystawcy lub akcep-
tanta, jak rowniez poreczyciela czy nawet indosanta.

Szeroko komentowana w doktrynie® jest ponadto kwe-
stia, czy na dokumencie oprocz podpisu jednego z pod-
miotow stosunku wekslowego ma znalezé sie takze
nazwa ,weksel”. Biorgc pod uwage, ze do zaciggniecia
zobowigzania wekslowego wymagany jest element woli
zaciaggniecia takiego zobowigzania, niektére poglady™
pismiennictwa sktaniaja sie ku pogladowi o koniecznosci
opatrzenia dokumentu nazwa weksel.

Wreczeniu weksla in blanco towarzyszy porozumienie do-
tyczace uzupetnienia weksla. Najczesciej (przy wekslach
o charakterze gwarancyjnym) uzupetnienie weksla doty-
czy daty i miejsca ptatnosci oraz sumy wekslowej. Istnie-
nie porozumienia co do uzupetnienia weksla jest obligato-
ryjne, zwiazane jest z wystawieniem i wydaniem weksla
in blanco. Z brzmienia art. 10 Prawa wekslowego wynika
koniecznosc istnienia porozumienia stron'. Porozumie-
nie z art. 10 Prawa wekslowego nie wymaga szczegolnej
formy, moze byt ono osiagniete takze w sposéb doro-
zumiany. W takim jednak wypadku z uwagi na specyfike
odpowiedzialnosci wekslowej musi to byt przejaw woli,

7 lastrzebski )., Prawo wekslowe i czekowe. Komentarz, wyd. 3, s. 144,

& Dybinski )., KoziAski M., Prawo papieréw wartosciowych. System Prawa
Prywatnego. Tom 18, Legalis, kom. do art. 10 Prawa wekslowego.

9 Szeroko na ten temat: Jastrzebski )., Prawo wekslowe i czekowe. Komentarz,
wyd. 3, s. 146-147.

" |bidem, s. 147, Bagifska L., Prawo wekslowe. Komentarz, [w:] Prawo wekslowe
i czekowe. Komentarz, wyd. 7, Legalis, kom. do art. 10 Prawa wekslowego.

" Baginska L., Prawo wekslowe. Komentarz, [w:] Prawo wekslowe i czekowe.
Komentarz, wyd. 7, Legalis, kom. do art. 10 Prawa wekslowego.

ktéry w Swietle okolicznosci towarzyszacych, w sposéb
dostatecznie zrozumiaty i niewatpliwy wyraza wole wy-
wotania skutkéw prawnych objetych trescia tej czynnosci
prawnej (art. 60 k.c.)'2. W praktyce porozumienie przybie-
ra najczesciej forme deklaracji wekslowej.

Uzupetnienie weksla in blanco powoduje powstanie for-
malnie waznego weksla, ktory daje jego posiadaczowi
mozno5¢ wykonania praw z niego wynikajacych. Zacho-
dzi to bez wzgledu na rodzaj uzupetnienia, a wiec takze
wtedy, gdy weksel uzupetniono nieprawidtowo. Nie-
prawidtowe uzupetnienie weksla in blanco nalezy rozu-
mie€ zaréwno jako wypetnienie tresci blankietu zgodnie
z umowa pozawekslowg (porozumieniem), ale przez oso-
be do tego nieuprawniong, jak i wypetnienie blankietu
trescig niezgodnie z warunkami porozumienia lub przepi-
sami prawa. Uzupetnienie weksla podpisanego in blanco
moze by¢ uwazane za niezgodne z wolg dtuznika, jezeli
sprzeciwia sie wyraznie oSwiadczonej wobec wierzyciela
wekslowego woli dtuznika'. Skutecznie podniesiony za-
rzut wypetnienia weksla in blanco niezgodnie z zawartym
porozumieniem nie powoduje niewaznosci weksla, nie
uchyla tez w kazdym przypadku w catosci zobowigzania
wekslowego wystawcy, lecz je ogranicza badz modyfi-
kuje™. W wyniku wypetnienia weksla in blanco czeSciowo
niezgodnie z porozumieniem (deklaracja wekslowa) na
niekorzys¢ osoby na nim podpisanej osoba ta moze stac
sie zobowigzana wekslowo w granicach, w jakich tekst
weksla odpowiada porozumieniu (deklaracji wekslowej)™.

CHARAKTER PRAWNY ZOBOWIAZANIA WEKSLOWEGO
Z WEKSLA IN BLANCO

Charakter prawny zobowigzania wekslowego wynika-
jacego z weksla in blanco jest szeroko komentowany
w doktrynie i w orzecznictwie, a poglady dotyczace tego
zagadnienia sg niejednoznaczne.

Szczegdlnym rodzajem weksla in blanco jest weksel
gwarancyjny. Jest to weksel ztozony na zabezpieczenie
stosunku umownego zachodzgcego miedzy wystawca
weksla a osoba, ktorej weksel jest wreczany, np.: udzie-
lonego kredytu, udzielonej pozyczki'®.

Zgodnie z pogladem wyrazonym w postanowieniu Sadu
Najwyzszego z 13 lutego 2009 r., sygn. akt Il CSK 452/08,

2 Tak w wyroku Sadu Najwyzszego z 28 maja 1998, sygn. akt Il CKN 531/97.

3 Baginska L., Prawo wekslowe. Komentarz, [w:] Prawo wekslowe i czekowe.
Komentarz, wyd. 7, Legalis, kom. do art. 10 Prawa wekslowego.

" Herapolitanska |., Prawo wekslowe i czekowe. Komentarz, Lex Omega, kom. do
art. 10 Prawa wekslowego.

> Wyrok Sadu Najwyzszego z 26 stycznia 2001 r., sygn. akt Il CKN 25/00.

6 Herapolitanska |., Prawo wekslowe i czekowe. Komentarz, Lex Omega, kom. do
art. 10 Prawa wekslowego.
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zobowigzanie wekslowe, wynikajace z weksla wtasnego,
niezupetnego, wystawionego i wreczonego remitentowi
w zwigzku z zawarciem okreSlonego stosunku prawne-
go powstaje, w zakresie wyznaczonym trescig nadang
mu wskutek jego uzupetnienia, z chwilg wreczenia. Ma
ono charakter samodzielny i abstrakcyjny™, niezwigza-
ny z podstawa prawng przyjecia zobowigzania. W dacie
wydania nieuksztattowane jest, co zaktada upowaz-
nienie do jego uksztattowania przez kazdoczesnego
posiadacza. Uzupetnienie weksla stanowi warunek re-
alizagji praw wekslowych z weksla wydanego w stanie
niezupetnym.

Nieco odmiennie orzekt natomiast Sad Najwyzszy w wy-
roku z 5 lutego 1998 ., lll CKN 342/97, gdzie znalazta sie
teza, ze: ,Nalezy przyjag, ze z chwilg wreczenia tego do-
kumentu, zwanego wekslem in blanco, dochodzi miedzy
wydajacym a odbiorcg — zgodnie z aktualng takze w tym
zakresie uchwata sktadu siedmiu sedziéw SN z 29 czerw-
ca 1995 r., Il CZP 66/95 — do zawarcia umowy skiero-
wanej na powstanie zobowigzania wekslowego. Zobo-
wigzanie to i odpowiadajaca mu wierzytelnos¢ wekslowa
powstaja jednak dopiero po uzupetnieniu dokumentu
przez upowazniong osobe o elementy niezbedne do
uznania dokumentu za weksel wtasny lub trasowany. Do-
poki zatem to nie nastapi, dopoty mozna mowic jedynie
0 przysztym zobowigzaniu oraz o przysztej wierzytelnosci
z weksla in blanco. Uwaza sie wszelako, ze ziszczenie sie
warunku w postaci uzupetnienia weksla in blanco (chodzi
tu nie o warunek w rozumieniu art. 89 KC, lecz o tzw. con-
ditio iuris) dziata z moca wsteczna, tj., odnosi skutek juz od
chwili wydania weksla in blanco odbiorcy”.

Z kolei wedtug A. Szpunara' — autor publikowanego ar-
tykutu podziela ten poglad — zobowigzanie 0séb podpisa-
nych na wekslu in blanco powstaje z chwilg jego wydania.
Zobowigzanie to jest jednak warunkowe. Wywotuje ono
petne skutki prawne z moca wsteczna (ex tunc) dopiero
wowczas, gdy weksel zostanie wypetniony i odpowiada
przepisom prawa wekslowego. Z chwilg uzupetnienia
weksla in blanco zgodnie z wolg wystawcy lub akceptan-
ta i w sposob nadajgcy mu cechy weksla wtasnego lub
trasowanego staje sie on wekslem™.

"7 W przypadku weksli o charakterze gwarancyjnym orzecznictwo sgdowe
staneto na stanowisku, ze abstrakcyjny charakter zobowigzania wekslowego
ulega istotnemu ostabieniu, bowiem dtuznik wekslowy moze podnies¢
w stosunku do wierzyciela zarzuty nie tylko formalne, wynikajace z prawa
wekslowego, ale réwniez z tresci zawartego porozumienia (@ w szczegdlnosci
zarzut wypetnienia weksla niezgodnie z porozumieniem) i z faczacego strony
stosunku podstawowego — tak na przyktad Sad Apelacyjny w todzi w wyroku
z 29 lipca 2016 ., sygn. akt | ACa 126/16.

'8 Szpunar A., Komentarz do prawa wekslowego i czekowego, Lex Omega, kom. do
art. 10 Prawa wekslowego.

" Herapolitafska |., Prawo wekslowe i czekowe. Komentarz, Lex Omega, kom. do
art. 10 Prawa wekslowego.

Pojawia sie pytanie, czy niewypetniony weksel moze sta-
nowit dowdd istnienia dtugu osoby, ktéra go podpisata.
Przyjmujac stanowisko A. Szpunara, jest rzecza watpli-
wa, czy weksel niewypetniony moze stanowic¢ dowaod
istnienia dtugu osoby, ktéra weksel podpisata, lecz na
wekslu nie zostata wpisana suma wekslowa.

Ptatnos¢ weksla ptatnego w oznaczonym dniu®® wymaga
przedstawienia go do zaptaty?'. W jaki sposéb nastepuje
prawidtowe przedstawienie weksla do zaptaty oraz ra-
tio legis wprowadzenia takiego wymogu zostaty opisane
w wyroku Sadu Najwyzszego z 4 marca 2008 r., sygn.
akt IV CSK 457/07. W treSci wspomnianego orzeczenia
Sad Najwyzszy wyjasnit, ze dtug wekslowy ma charakter
dtugu oddawczego, a nie odbiorczego. Za takim stano-
wiskiem przemawia przede wszystkim okolicznos¢, ze
dtuznik czesto nie wie, kto jest wierzycielem wekslowym.
Dlatego posiadacz weksla powinien zgtosic sie z wekslem
do dtuznika i zazadac zaptaty. Charakter takiego zgtosze-
nia ma rowniez wezwanie do zaptaty sumy wekslowej,
zawierajace informacje, ze oryginat weksla pozostaje do
wgladu w okreSlonym miejscu, zgodnie z oznaczeniem
miejsca ptatnosci weksla.

Dodatkowe wymagania zostaty przewidziane przez
orzecznictwo dla weksli in blanco o charakterze gwa-
rancyjnym. W przypadku takich weksli istotne znaczenie
ma uptyw terminu przedawnienia nie tylko z samego
weksla, lecz takze ze stosunku podstawowego. Termin
przedawnienia roszczenia ze stosunku podstawowego,
zgodnie z reguta art. 120 k.c., rozpoczyna bieg od dnia,
w ktérym Swiadczenie ze stosunku podstawowego stato
sie wymagalne. Poczatek biegu terminu przedawnienia
roszczenia z weksla wtasnego skierowanego przeciwko
wystawcy weksla wiasnego, zgodnie z art. 70 w zwigzku
z art. 103 i 104 Prawo wekslowe, liczy sie od dnia ptat-
nosci weksla. Te sama zasade stosuje sie do weksli in
blanco. Przedawnienie praw z weksla in blanco nie roz-
poczyna biegu do czasu jego wypetnienia. Przedawnienie
roszczenia z weksla wreczonego bez wypetnienia daty
ptatnosci i bez zastrzezen co do tej daty rozpoczyna sie
z dniem ptatnosci wpisanym na wekslu przez wierzycie-
la wekslowego. TreScig upowaznienia zawartego w de-
klaracji wekslowej towarzyszacej wystawieniu weksla
in blanco, wreczanego dla zabezpieczenia okreSlonego
roszczenia, objete jest uzupetnienie weksla przed upty-
wem terminu przedawnienia roszczenia podlegajacego
zabezpieczeniu?2

20 \Weksle in blanco s3 bowiem najczesciej uzupetniane poprzez wprowadzenie
daty ptatnosci weksla.

21 Por. art. 38 ustawy Prawo wekslowe.

22 Por. wyrok Sadu Okregowego w Krakowie z 19 grudnia 2013 r,, sygn. akt | C
434/12.
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LEGITYMACJA POSIADACZA WEKSLA /N BLANCO DO
ZLOZENIA WNIOSKU O OGLOSZENIE UPADLOSCI

Stosownie do art. 20 ust. 1 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtoSciowe?® wniosek o ogtoszenie upadto-
Sci moze ztozyc kazdy z wierzycieli osobistych dtuznika.
Wierzyciel osobisty to wierzyciel, ktéry moze dochodzié
swojej wierzytelnosci z catego majatku dtuznika. Nie
maja przy tym znaczenia wysokos¢ wierzytelnosci przy-
stugujacej wierzycielowi oraz rodzaj stosunku prawne-
go, z ktorego dana wierzytelnos¢ wynika (cywilnopraw-
ny albo publicznoprawny). Nie ma takze znaczenia, czy
wierzytelnos¢ jest lub nie jest zwigzana z prowadzong
przez dtuznika dziatalnoscig gospodarcza, czy wierzytel-
nos¢ jest juz wymagalna, czy nie, oraz czy jest to wie-
rzytelnoS¢ pieniezna, czy niepieniezna (art. 91 p.u.); bez
znaczenia jest takze, czy chodzi o wierzytelnos¢ wytacz-
nie osobista, czy tez osobista zabezpieczong rzeczowo
(art. 236 ust. 1i 2 p.u.), czy wierzytelnos¢ jest warunko-
wa i jaki rodzaj warunku wchodzi w gre (art. 245 ust. 1
pkt6iart. 356 ust. 1i2 p.u.)?. Przy wniosku o ogtoszenie
upadtosci ustawa naktada obowiazek wskazania okolicz-
nosci, ktére uzasadniajg wniosek i ich uprawdopodob-
nienie?. Dla oceny uprawnienia wierzyciela do zadania
ogtoszenia upadtosci dtuznika rozstrzygajace znaczenie
ma okolicznos¢, czy jest on wierzycielem w chwili wyda-
nia przez sad postanowienia o ogtoszeniu upadtosciZ.
Z kolei zdaniem R. Adamusa®’ uprawnienia do ztozenia
whniosku nie posiada osoba posiadajaca wierzytelnosé
pod warunkiem zawieszajgcym, jezeli warunek zawie-
szajacy jeszcze sie nie ziscit.

W tym miejscu nalezy zwazyc na funkcje, jaka petni po-
stepowanie upadtoSciowe. Postepowanie upadtoSciowe
jest bowiem forma egzekucji uniwersalnej, zas realiza-
gja praw przy wykorzystaniu przymusu panstwowego
moze miec¢ miejsce tylko wtedy, gdy dtuznik uchyla sie
od wykonywania zobowigzan. Wierzyciel ma co do za-
sady mozliwoS¢ wyboru postepowania upadtoSciowego
albo postepowania egzekucyjnego jako witasciwej drogi
zaspokojenia swych roszczen. W tym zakresie wierzyciel
korzysta bowiem, w granicach okreslonych przez prawo,
z przystugujacej mu autonomii woli. R6zne wzgledy moga
decydowaé o wyborze postepowania upadtosSciowego
zamiast egzekucji sadowej jako drogi przymusowego za-
spokojenia roszczenia, ktore przystuguje wierzycielowi®.

23 Tekst jednolity z 2019 r., poz. 498, dalej zwana ,p.u.”

2+ Za Gurgul S., Prawo upadfosciowe, [w:] S. Gurgul, Prawo upadfosciowe. Prawo
restrukturyzacyjne. Komentarz, Legalis, kom. do art. 20 p.u.

2 Por. art. 22 ust. 1 pkt 3 p.u.

% |bidem.

27 Za Adamus R., Prawo upadfosciowe. Komentarz, Legalis, kom. do art. 20 p.u.

% Tak uchwata Sadu Najwyzszego z 6 czerwca 2014 r,, sygn. akt Il CZP 23/14.

Biorac pod uwage szczegolny charakter oraz nieuksztat-
towany charakter wierzytelnosci z niewypetnionego
weksla in blanco®, posiadacz takiego weksla nie ma moim
zdaniem legitymacji do ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Jest to zgodne takze z pogladami orzecznic-
twa¥®, zgodnie z ktérymi dopiero prawidtowe uzupet-
nienie weksla in blanco powoduje powstanie formalnie
waznego weksla, ktory daje jego posiadaczowi moznos¢
wykonania praw z niego wynikajgcych. Dodatkowo ma-
jac na uwadze wymog przedstawienia weksla do zaptaty,
wierzyciel powinien spetnic ten obowiazek. Nie jest przy
tym wymagany uptyw terminu do wykupu weksla.

ZGLOSZENIE WIERZYTELNOSCI Z WEKSLA /N BLANCO

Stosownie do art. 236 p.u. wierzyciel osobisty upadtego,
ktory chce uczestniczyé w postepowaniu upadtoSciowym,
jezeli niezbedne jest ustalenie jego wierzytelnosci, powi-
nien w terminie oznaczonym w postanowieniu o ogtosze-
niu upadtosci zgtosi¢ syndykowi swojg wierzytelnos¢.

Wymogi zgtoszenia wierzytelnosci okreSlone w art. 240
p.U. wymagajg miedzy innymi okreslenia wierzytelnosci
wraz z naleznosSciami ubocznymi oraz dowodow stwier-
dzajacych istnienie wierzytelnosci. W pisSmiennictwie®’
zostaty wypracowane warunki konieczne dla wierzytel-
nosci, aby mogta byc zgtoszona w postepowaniu upadto-
Sciowym. Zgtaszana wierzytelnoS¢ musi mie¢ wartosc
majatkowa i podlegac zaspokojeniu z majgtku objetego
masg upadtosci oraz musi istnie€ w chwili ogtoszenia
upadtosci, co nie wyklucza, ze moze by¢ zarazem wierzy-
telnoscig niewymagalng i uzalezniong od warunkow.

Moim zdaniem wierzytelno5¢ z weksla in blanco spetnia
warunki jej zgtoszenia. Ma ona bowiem przymiot wie-
rzytelnoSci  warunkowej. WierzytelnoSci warunkowe,
tj. takie, ktérych spetnienie zalezy badz od ziszczenia
sie warunku zawieszajacego, badz od nieziszczenia sie
warunku rozwigzujacego, sa umieszczane na liscie bez
wzgledu na mniejsze lub wieksze prawdopodobiefstwo
ziszczenia lub nieziszczenia sie warunku. Jezeli jednak
w chwili sprawdzenia wierzytelnosci zaleznej od warun-
ku zawieszajacego byto juz pewne, ze warunek sie nie
zisci, albo w chwili sprawdzenia wierzytelnosci zaleznej
od warunku rozwigzujacego warunek ten juz sie ziscit, to
zgodnie z regutg wynikajaca z art. 316 § 1 k.p.c. (art. 229
p.u.) umieszczenia takiej wierzytelnosci na liscie nale-

2% W praktyce weksle in blanco zawieraja najczesciej jedynie podpis wystawcy
oraz innych dtuznikdw wekslowych, wzglednie dodatkowo date i miejsce
wystawienia weksla in blanco.

30 Tak w wyroku Sadu Apelacyjnego w todzi z 15 listopada 2013 r., sygn. akt
| ACa 199/10.

31 Za Gurgul S., Prawo upadfosciowe, [w:] S. Gurgul, Prawo upadtosciowe. Prawo
restrukturyzacyjne. Komentarz, wyd. 11, Legalis, kom. do art. 236 p.u.
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zy odmowi€, chociazby ogtoszenie upadtosci nastgpito
pendente conditione, tj. w czasie, gdy jeszcze nie byto wia-
domo, czy warunek sie zisci lub nie. Dla wierzytelnosci
warunkowych — opis wierzytelnosci warunkowej powi-
nien obejmowac takze skonkretyzowanie warunku, aby
na podstawie wyciagu z listy wierzytelnosci w ewentual-
nym przysztym postepowaniu egzekucyjnym mozna byto
bez problemu okresli¢, czy warunek zostat spetniony.
W przypadku wierzytelnosci z weksla in blanco warun-
kiem powstania wierzytelnosci jest wypetnienie weksla.
Podzielajac poglad A. Szpunara, w sytuacji wypetnienia
weksla in blanco powstanie wierzytelnos¢ wekslowa
z moca wsteczng od chwili jego wystawienia.

Biorac pod uwage, ze na moment zgtoszenia wierzytel-
nosci z weksla in blanco, wysokos¢ sumy wekslowej nie
jest jeszcze znana, wowczas nalezy wskazac takiego wie-
rzyciela z kwota ,0 z+"**. Wydaje sie jednak, ze w zgtosze-
niu — z powodow opisanych w dalszej czesci artykutu —
powinna znalez¢ sie informacja o wysokosci zabezpiecza-
nej wierzytelnosci ze stosunku podstawowego na dzieh
ogtoszenia upadtosci danego dtuznika wekslowego wraz
ze wskazaniem stosownych dowoddéw na te okolicznos¢.
Wierzytelnos¢ posiadacza weksla in blanco bedzie odnosic
sie do stanu wierzytelnosci na dzien ogtoszenia upadto-
Sci. Takie informacje stanowic beda co prawda element
ponad wymogi przewidziane w art. 240 p.u., ustawa nie
zakazuje jednak ujecia w zgtoszeniu wierzytelnosci do-
datkowych informacji®>. Na liscie wierzytelnosci infor-
macja o wysokosci zabezpieczanej wierzytelnosci ze sto-
sunku podstawowego moze zostac ujeta w uzasadnieniu,
o ktérym mowa w art. 245 ust. 1 pkt 8 p.u.

Przyjecie takiej konwencji jest zasadne takze z racji istoty
prawnej zgtoszenia wierzytelnosci. Mianowicie zgtosze-
nie wierzytelnoSci stanowi surogat wytoczenia powodz-
twa o zapfate. Instytucja zgtaszania i badania wierzy-
telnoSci decyduje o rozpoznawczym charakterze poste-
powania upadtoSciowego®®. Zgtoszona wierzytelnosc
podlega bowiem badaniu przez syndyka. Jezeli okazatoby
sie, ze w dokumentacji upadtego brak jest dowodow na
wysokoSE wierzytelnosci ze stosunku podstawowegpo,
wowczas syndyk ma mozliwos¢ wezwania wierzyciela

32 |bidem, komentarz do art. 245 p.u.

3 Zimmerman P., Prawo upadtoSciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz,
wyd. 6, Legalis, kom. do art. 245 p.u.

3+ |bidem, rozwazania dotyczace zabezpieczen rzeczowych.

3 Na charakter prawny wzoru pisemnego zgtoszenia wierzytelnosci
poglady w doktrynie sa podzielone. Zimmerman P., Prawo upadtosciowe.
Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, wyd. 6, Legalis, kom. do art. 239,
stoi na stanowisku, ze z przepisu nie wynika, aby zgtoszenie musiato byc
obowigzkowo dokonane na formularzu, odmienne stanowisko zaprezentowat
Adamus R., Prawo upadtosciowe. Komentarz, Legalis, kom. do 239, zdaniem
ktérego wzorzec, o ktérym mowa w art. 239 ust. 4 p.u., stanowi urzedowy
formularz, o ktorym mowa w art. 130"k.p.c.

3% Adamus R., Prawo upadfosciowe. Komentarz, Legalis, kom. do art. 239 p.u.

do ztozenia dowoddw, na ktore powotat sie w zgtoszeniu
wierzytelnosci. Dodatkowo sam upadty ma takze moz-
liwoS¢ zajecia stanowiska co do istnienia wierzytelnosci
i prawidtowosci jej wysokosci®’. Sama lista wierzytelno-
&ci jest przedmiotem kontroli sgdowej w ramach instytu-
gji sprzeciwu, ktora jest szczegdlnym Srodkiem zaskarze-
nia w toku postepowania upadtoSciowego i ma charakter
niedewolutywny. Sprzeciw stuzy ochronie praw wierzy-
ciela i upadtego w postepowaniu upadtoSciowym. Jest
on instrumentem quasi-kontradyktoryjnego postepo-
wania rozpoznawczego®, Prawo do sprzeciwu przystu-
guje bowiem wierzycielowi co do uznania wierzytelnosci
albo odmowy uznania wierzytelnosci®®. Sprzeciw przy-
stuguje upadtemu, jezeli projekt listy wierzytelnosci nie
jest zgodny z jego wnioskami lub oSwiadczeniami“. Do-
datkowo na postanowienie w przedmiocie rozpoznania
sprzeciwu przystuguje zazalenie upadtemu, syndykowi
i kazdemu z wierzycieli*".

GtOSOWANIE NA ZGROMADZENIU WIERZYCIELI
W RAMACH WIERZYTELNOSCI Z WEKSLA /N BLANCO

Stosownie do art. 195 ust. 1 p.u., jezeli ustawa nie sta-
nowi inaczej, w zgromadzeniu wierzycieli majg prawo
uczestniczy€ z prawem gtosu wierzyciele, ktérych wie-
rzytelnoSci zostaty uznane. Wierzyciele gtosujg z suma
wierzytelnoSci umieszczona na liscie wierzytelnosci.

Wskutek umieszczenia wierzytelnosci z weksla niezu-
petnego z kwotg ,0 zt" na liScie wierzytelnosci oraz wa-
runkowego charakteru wierzytelnosci z weksla in blanco
wierzyciel z takiego weksla bedzie co prawda uczestni-
kiem postepowania upadtoSciowego, lecz zasadniczo
nie bedzie dopuszczony do gtosowania na zgromadzeniu
wierzycieli.

Wyjatkowo na podstawie art. 195 p.u. sedzia-komisarz
na wniosek wierzyciela i po wystuchaniu upadtego moze
dopuscic do udziatu w zgromadzeniu wierzyciela, ktore-
go wierzytelnoS¢ uzalezniona jest od warunku zawiesza-
jacego lub jest uprawdopodobniona; stosownie do oko-
licznoSci sedzia-komisarz oznacza sume, wedtug ktorej
oblicza sie gtos tego wierzyciela. Zastrzezenie uzalez-
niajace od zdarzenia przysztego i niepewnego powstania
skutkdéw czynnosci prawnej okresla sie mianem warunku
zawieszajgcego“’

37 Por. art. 243 p.u.

3 Adamus R., Prawo upadfosciowe. Komentarz, Legalis, kom. do art. 256 p.u.

3% Art. 256 ust. 1 p.u.

“ Art. 256 ust. 2 p.u.

41 Art. 259 ust. 2 p.u.

“2 Strugata R., Gniewek E., Machnikowski P. (red.), Kodeks cywilny. Komentarz,
wyd. 9, Legalis, kom. do art. 89 k.c.
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Sedzia-komisarz oznaczy sume, z jaka ma gtosowac ten
wierzyciel stosownie do okolicznosci, czyli stosownie do
prawdopodobienstwa, ze warunek sie zisci. Im wieksze
prawdopodobienstwo ziszczenia sie warunku, tym wiek-
szy procent uznanej kwoty powinien zosta¢ uwzglednio-
ny do obliczania gtosu tego wierzyciela. Nie jest wyklu-
czone uznanie przez sedziego-komisarza, iz prawdopo-
dobienstwo spetnienia sie warunku jest tak niskie, ze nie
uzasadnia dopuszczenia wierzyciela do udziatu w poste-
powaniu“®, Zdaniem S. Gurgula** wierzytelno5¢ warun-
kowa powinna by¢ uprawdopodobniona zaréwno co do
zasady, jak i co do wysokosci.

Rozstrzygniecie sedziego-komisarza o dopuszczeniu do
gtosowania wierzyciela warunkowego nastepuje z wy-
taczeniem drogi procesowej i tylko na wyrazne zadanie
zainteresowanego. Moze ono zapas¢ przed zgromadze-
niem lub w toku zgromadzenia, przy czym zawsze odnosi
sie do konkretnego zgromadzenia, nie zas do tych, ktore
ewentualnie odbeda sie w przysztosci*s. Na postanowie-
nie sedziego-komisarza o dopuszczeniu do gtosowania
albo o odmowie dopuszczenia do gtosowania zazalenie
nie przystuguje.

Wobec faktu, ze uznanie wierzytelnosci warunkowej
zweksla in blanco na liscie wierzytelnosci bedzie opiewato
na kwote ,0 zt", to rolg wierzyciela z weksla niezupetnego
jest uprawdopodobnienie wysokosci warunkowej wierzy-
telnoSci. W postepowaniu upadtoSciowym instrumen-
tem prawnym stuzacym wykazaniu wierzytelnosci jest
jej zgtoszenie, to rozwigzanie polegajace na wskazaniu
w zgtoszeniu wierzytelnosci wysokosci wierzytelnosci ze
stosunku podstawowego i jej ujecie na liscie wierzytelno-
Sci postuzy uprawdopodobnieniu wysoko5ci wierzytelno-
Sci warunkowej. Przy takim podejsciu elementem dowo-
dzenia bytoby ewentualne zmniejszenie sumy wekslowe;j.
Jest to takze podkreSlone faktem, ze takie rozwigzanie
nie narusza interesdw uczestnikow postepowania upa-
dtoSciowego, ktore byty gwarantowane instrumenta-
mi sadowej kontroli listy wierzytelnosci. Unika sie w ten
spos6b zarzutéw naruszenia praw innych uczestnikow,
biorac pod uwage, ze postanowienie sedziego-komisarza
w przedmiocie gtosowania wierzyciela warunkowego jest
niezaskarzalne. Oczywiscie posiadacz weksla in blanco
moze postuzy€ sie takze innymi Srodkami dowodowymi
w postaci deklaracji wekslowej, gdzie okreslone jest, jakie
wierzytelnosci moga wejs¢ w sktad sumy wekslowej, oraz
wykazujgcymi aktualng kwote wierzytelnosci.

43 Zimmerman P., Prawo upadfosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz,
wyd. 6, Legalis, kom. do art. 195 p.u.

“ Gurgul S., Prawo upadtosciowe, [w:] S. Gurgul, Prawo upadtosciowe. Prawo
restrukturyzacyjne. Komentarz, wyd.11, Legalis, kom. do art. 195 p.u.

“  Ibidem.

Inng problematyczng kwestig moze byc okreslenie praw-
dopodobiefstwa ziszczenia sie warunkuy, co jest zalezne
od woli posiadacza weksla in blanco, do ktorego nale-
zy decyzja odnosnie do daty jego wypetnienia. Zdaniem
S. Gurgula“®: ,Sedzia-komisarz przyzna jednak prawo gto-
sowania — z oznaczong suma — tylko tym wierzycielom,
co do ktorych zachodzi prawdopodobienstwo, ze wezma
udziat w podziale funduszow masy, a wiec wtedy, gdy
z okolicznosci wynika, ze warunek zawieszajgcy zostanie
spetniony (warunkiem zawieszajagcym w jezyku prawni-
czym nazywa sie zastrzezenie, ktére uzaleznia powsta-
nie skutkdéw czynnosSci prawnej od zdarzenia przysztego
i niepewnego)”. Ostateczne rozstrzygniecie sedziego-ko-
misarza bedzie zalezato od okoliczno5ci danej sprawy.

PODZIAt SRODKOW FUNDUSZY MASY UPADLOSCI
A SYTUACJA WIERZYCIELA Z WEKSLA /N BLANCO

Stosownie do art. 356 ust. 2 p.u. sume wydzielong na za-
spokojenie wierzytelnosci, ktorej zaptata zalezy od wa-
runku zawieszajacego, w tym wierzytelnosci wspotdtuz-
nika, poreczyciela, gwaranta lub banku otwierajacego
akredytywy, wydaje sie wierzycielowi, jezeli udowodni,
ze warunek sig ziscit, w przeciwnym razie sume te skta-
da sie do depozytu sadowego. Sume wydzielong na za-
spokojenie wierzytelnoSci niewymagalnej sktada sie do
depozytu sadowego. Podziat Srodkéw funduszy masy
upadtosci jest konsekwencjg wykonania planu podziatu.

Syndyk sporzadza i sktada sedziemu-komisarzowi plan
podziatu funduszy masy upadtosci. W literaturze przed-
miotu sporzadzenie planu podziatu okreslono jako czyn-
no5¢ faktyczna®. Plan podziatu winien zawierac miedzy
innymi: okreslenie indywidualnej sumy, jaka przypada
z podziatu kazdemu z uczestnikow; wskazanie sum pie-
nieznych, ktére majg by¢ wyptacone; wskazanie sum pie-
nieznych, ktére maja by¢ pozostawione w depozycie s3-
dowym lub w masie upadtosci na zaspokojenie wierzytel-
nosci objetych nierozpoznanymi sprzeciwami, oraz okre-
Slenie, czy plan podziatu jest czeSciowy, czy ostateczny*®.

W przypadku wierzytelnosci z weksla niezupetnego jej
wysokoS¢ wynosic bedzie ,0 z". W przypadku weksli in
blanco o charakterze gwarancyjnym wysokoS¢ sumy
wekslowej jest bowiem nieznana i zalezna od wysokosci
wierzytelnosci ze stosunku podstawowego. OkreSlenie
sumy, ktéra ma zostat przekazana do depozytu sado-
wego, powinno sie odnosic do wysoko5ci zabezpieczonej
wierzytelnosci. Dodatkowo, jak juz zostato wspomniane,

“  |bidem.
“7 Adamus R., Prawo upadtosciowe. Komentarz, Legalis, kom. do art. 347 p.u.
“  Art. 347 p.u.
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decyzja o wypetnieniu weksla niezupetnego nalezy do
posiadacza weksla, zatem trudnoSci moze wywotywac
okreslenie ram czasowych podjecia Srodkéw z depozytu
w wyniku ziszczenia sie warunku. Wydaje sie zatem, ze
dla posiadacza weksla niezupetnego bezpieczniejszym
rozwigzaniem jest wypetnienie weksla in blanco i we-
zwanie do jego wykupu jeszcze przed sporzgdzeniem
planu podziatu, aby unikngc ewentualnych komplikacji
w ramach ustalenia przystugujacej mu kwoty w ramach
podziatu funduszy masy upadtosci.

UZUPEENIENIE WEKSLA /N BLANCO
W POSTEPOWANIU UPADLOSCIOWYM

0O ile mozliwoS¢ wypetnienia weksla in blanco po ogtosze-
niu upadtosci wystawcy lub innego z dtuznikdéw wekslo-
wych nie wywotuje watpliwosci, to kontrowersje budzi
okreslenie daty ptatnosci weksla i sumy wekslowej.

W orzeczeniu z 1 czerwca 1965 r, sygn. | CR 528/64,
Sad Najwyzszy wyrazit poglad, ze uzupetnienie weksla
data p6zniejsza od daty ogtoszenia upadtosci wystawcy
weksla stanowi naruszenie tresci porozumienia (art. 10
Prawa wekslowego). Aktualne orzecznictwo sadéw po-
wszechnych*® stoi na odmiennym stanowisku, a mia-
nowicie, ze wypetnienie weksla datg ptatnosci przypa-
dajaca po ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej wystawcy
weksla nie daje podstawy do przyjecia, iz weksel zostat
uzupetniony niezgodnie z porozumieniem wekslowym.
Sad Okregowy w Szczecinie®® stwierdzit, ze uzupetnienie
weksla in blanco moze byt dokonane réwniez po ogtosze-
niu upadtosci, poniewaz zobowigzanie z weksla i odpo-
wiadajgca mu wierzytelnos¢, cho¢ powstajg dopiero po
jego uzupetnieniu, jednakze uzupetnienie wywiera sku-
tek zmoca wsteczng, tj. od chwili wydania weksla in blan-
co odbiorcy. Sad wskazat takze, ze okolicznoS¢ wpisania
w wekslu daty pozniejszej niz data ogtoszenia upadtosci
nie ma znaczenia, poniewaz na skutek art. 91 p.u., pomi-
mo wpisanej daty, wymagalnos¢ nastapita w dniu ogto-
szenia upadtosci®'. Prezentowane jest takze stanowi-
sko, ze dla odpowiedzialnosci awalisty nie ma znaczenia
okolicznos¢, ze zostata ogtoszona upadtos¢ podmiotu,
za ktory udzielit poreczenia®?. Nalezy zwrdcit tez uwage
na stanowisko Sadu Najwyzszego wyrazone w orzecze-
niu z 12 grudnia 2008 r., sygn. Il CSK 360/08, w ktorym

% Por. wyrok Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie z 20 grudnia 2012 r., sygn. akt
| ACa 406/12.

%0 W ramach wyroku wydanego przez Sad Apelacyjny w Szczecinie z 14 grudnia
2016, sygn. akt | ACa 711/16.

' Podobnie stanowisko Sadu Okregowego w Warszawie zaprezentowane
w ramach wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 19 wrzeSnia 2012 r.,
sygn. akt | ACa 43/12.

%2 Stanowisko Sadu Okregowego w Rzeszowie zaprezentowane w ramach
wyroku Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie z 20 grudnia 2012 r,, sygn. akt | ACa
406/12.

stwierdzit, ze utrata bytu prawnego przez wystawce
weksla in blanco nie powoduje wygasniecia zobowiazania
wekslowego.

W najnowszym orzecznictwie Sadu Najwyzszego za-
prezentowanym w wyroku z 2 lutego 2018 r., sygn. akt
I CSK 317/17, pojawita sie teza, ze uzupetniajgc weksel
in blanco po ogtoszeniu upadtosci wystawcy, powinno sie
jako termin ptatnosci wskazac dzien ogtoszenia upadto-
Sci, chocby treS¢ porozumienia w sprawie uzupetnienia
upowazniata do wskazania p6zniejszego terminu. Jed-
noczesSnie uzupetnienie weksla wtasnego in blanco po
ogtoszeniu upadtosci wystawcy o termin pozniejszy od
ogtoszenia upadtosci nie skutkuje niepowstaniem zobo-
wigzan wekslowych. Ta nieprawidtowo5¢ nie ma bowiem
w istocie wptywu na prawa i obowigzki stron. Dodatko-
wo Sad Najwyzszy zrownat w pewnym sensie pozycje
wystawcy weksla i poreczyciela, uznajac, ze poreczyciel
wekslowy odpowiada tak samo jak ten, za kogo poreczyt,
wynikajaca z mocy ustawy wymagalnos¢ zobowiazania
upadtego wystawcy juz przed ustalonym terminem ptat-
nosci oddziatuje takze na wymagalnos¢ zobowigzania
poreczyciela za wystawce.

Jak wida¢, poglady orzecznictwa na date ptatnosci
weksla i na sume wekslowa sg bardzo rozne. Nalezy za-
uwazy¢, ze w zobowigzaniach wekslowych, gdzie dtuz-
nikiem wekslowym jest wytgcznie wystawca weksla, po
jego upadtosci data ptatnosci weksla i suma wekslowa
moga odpowiadac dacie ogtoszenia upadtosci wystaw-
cy weksla. Analogiczng kwote posiadacz weksla zgtosi
w zgtoszeniu wierzytelnosci®®. WierzytelnoS¢ z weksla
bedzie ujeta w kategorii drugiej stosownie do art. 342
ust. 2 pkt 2 p.u.

Sytuacja doznaje pewnych komplikacji prawnych
w przypadku wielosci dtuznikéw wekslowych, na przy-
ktad awalistow weksla. W przypadku kiedy zostata
ogtoszona upadtoS¢ wystawcy weksla, to mozna sie
zgodzic ze wskazanym stanowiskiem Sadu Najwyzsze-
go, ze odpowiedzialnos¢ poreczyciela wekslowego jest
skorelowana z zakresem odpowiedzialnosci wystawcy
weksla na dzieh jego upadtosci. Nie mozna wykluczyc
takze sytuacji upadtosci samego awalisty weksla in
blanco, przy jednoczesnym braku upadtosci wystaw-
cy weksla. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze poreczyciel
odpowiada tak jak kazdy dtuznik solidarny, a jego zo-
bowigzanie ma byt samodzielny i abstrakcyjny. W ta-
kiej sytuacji suma wekslowa bedzie ustalona na dzien
upadtosci poreczyciela weksla in blanco pod warunkiem,

3 W sytuacji kiedy weksel zostanie uzupetniony przed zgtoszeniem
wierzytelnosci.
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ze zobowigzanie ze stosunku podstawowego stato sie
wymagalne®“.

W sytuacji kiedy poreczyciel wekslowy zaspokoit po-
siadacza weksla, przystuguje mu roszczenie regresowe
i moze dochodzic roszczen regresowych przede wszyst-
kim przeciw osobie, za ktorg poreczyt, np. od wystawcy.
Moze ich dochodzic takze przeciw tym wszystkim, kto-
rzy wobec tej osoby odpowiadajg wekslowo; dotyczy to
zwtaszcza akceptanta®. Zgodnie z art. 248 p.u. wierzy-
telnoS¢, ktorej upadty jest wspotdtuznikiem, oraz wierzy-
telnoS¢ poreczyciela upadtego z tytutu zwrotnego rosz-
czenia umieszcza sie na liscie w takiej wysokosci, w jakiej
wspotdtuznik lub poreczyciel zaspokoit wierzyciela.

UZUPELNIENIE WEKSLA /N BLANCO
PO ZATWIERDZENIU LISTY WIERZYTELNOSCI

Ziszczenie sie warunku w postaci wypetnienia weksla in
blanco powinno by¢ zakomunikowane wystawcy i awali-
Scie poprzez doreczenie wezwania do jego wykupu.

Zdaniem P. Zimmermana®® ,gdyby po ustaleniu listy na-
stgpito zdarzenie uzasadniajgce zmiane na liscie, to pod-
lega ono uwzglednieniu bezposrednio w planie podziatu
lub przy obliczaniu gtoséw na zgromadzeniu wierzycie-
li. Bedzie to miato miejsce najczesciej w wypadku zisz-
czenia sie warunku (rozwigzujgcego i zawieszajacego),
sptaty dokonanej przez poreczyciela, gwaranta lub odpo-
wiadajgcego rzeczowo itp. Pozwala to na unikniecie ko-
niecznosci dopasowywania listy wierzytelnosci do wciaz
zmieniajacej sie rzeczywistosci — co przy wieloetapowym
i skomplikowanym procesie wprowadzania zmian na li-
Scie prowadzito do wydtuzenia postepowania”

Cytowany autor odwotuje sie do brzmienia art. 262 ust. 2
zd. 2 p.u,, gdzie stosownie do tego przepisuy, jezeli po za-
twierdzeniu listy wierzytelnoSci nastgpita zmiana wyso-
kosci wierzytelnosci, okolicznoSc ta nie wymaga zmiany
listy wierzytelnosci, lecz jest uwzgledniana przy sporza-
dzeniu planu podziatu albo przy gtosowaniu na zgroma-
dzeniu wierzycieli®”.

% Jak stusznie zauwazyt Szczurowski T., Wptyw ogtoszenia upadtosci na byt prawny
zabezpieczen wierzytelnosci — cz. I, ,Monitor Prawniczy” 2011, nr 3, s. 125:
.Zobowigzanie poreczyciela staje sie wiec natychmiast wymagalne, przy
czym wierzyciel bedzie mogt dochodzi¢ jego wykonania tylko wéwczas, gdy
nadszedt juz termin wymagalnosci zobowigzania dtuznika gtéwnego, co do
ktorego brak jest podstaw do stwierdzenia natychmiastowej wymagalnosci. (...)
W odmiennym bowiem przypadku dochodzitoby do kuriozalnej sytuacji, w ktorej
wierzyciel mégtby domagac sie zaspokojenia od poreczyciela, pomimo ze
obowiazek Swiadczenia nie zaktualizowat sie jeszcze w stosunku do dtuznika”.

% Baginska L., Prawo wekslowe. Komentarz, [w:] Prawo wekslowe i czekowe.
Komentarz, wyd. 7, Legalis, kom. do art. 32.

% Zimmerman P., Prawo upadfoSciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz,
wyd. 6, Legalis, kom. do art. 262 p.u.

7 Podobnie Jakubecki A., Prawo upadfoSciowe i naprawcze. Komentarz, wyd. 3,
s.563.

Nalezy miec na uwadze, ze rozwigzanie to nie do konca
odpowiada sytuacji prawnej wierzytelnosci warunko-
wej z weksla in blanco. Jak juz wspomniano, wysokos¢
takiej wierzytelnosci na liscie wierzytelnosci wynosic
bedzie ,0 zt". Zasadniczo zatem uczestnicy postepowa-
nia upadtoSciowego moga nie miec Swiadomosci co do
kwoty wierzytelnosci, jaka dysponowac bedzie posiadacz
weksla in blanco. Taka informacja wptywa zas na wyso-
koS¢ Srodkoéw przystugujacych pozostatym wierzycielom
czy na rozktad sity gtosu na zgromadzeniu wierzycieli.
Niewiadoma w postaci wysokosci sumy wekslowej moze
zostac ztagodzona ujawnieniem na liscie wierzytelnosci
wysokosci wierzytelnosci ze stosunku podstawowego na
dzien ogtoszenia upadtosci upadtego dtuznika wekslo-
wego. W ten sposob zostanie wyznaczona maksymal-
na wysokos¢ kwoty, za jaka odpowiadac bedzie dtuznik
wekslowy, poniewaz do wierzyciela nalezy decyzja co do
dochodzonej kwoty wierzytelnosci. Takie rozwigzanie za-
pewni innym uczestnikom postepowania upadtosciowe-
go pewng wiedze co do wierzytelnosci wekslowej.

UZUPELNIENIE WEKSLA IN BLANCO PO ZATWIER-
DZENIU LISTY WIERZYTELNOSCI A UCZESTNICTWO
W ZGROMADZENIU WIERZYCIELI

Stosownie do art. 195 ust. 1 p.u,, jezeli ustawa nie sta-
nowi inaczej, w zgromadzeniu wierzycieli majg prawo
uczestniczy€ z prawem gtosu wierzyciele, ktorych wie-
rzytelnoSci zostaty uznane. Wierzyciele gtosujg z suma
wierzytelnoSci umieszczona na liscie wierzytelnosci.

W zwigzku z tym, ze wierzytelnos¢ posiadacza weksla in
blanco jest umieszczona na liscie wierzytelnosci z kwo-
ta .0 zt", powstaje ryzyko niedopuszczenia takiego wie-
rzyciela wekslowego do gtosowania na zgromadzeniu,
wzglednie dopuszczenia z nizszg niz oczekiwana przez
niego kwotg wierzytelnosci. W przypadku checi uniknie-
cia wskazanych zagrozen nalezy zmierzyc sie z nastepu-
jacym zagadnieniem prawnym, do jakiego momentu po-
winien zostac spetniony warunek w postaci wypetnienia
weksla niezupetnego wymagany do powstania wierzy-
telnoSci wekslowej. Jezeli warunek juz sie spetnit, wow-
czas wierzytelnosc staje sie zwykta wierzytelnoscig®.

Do stawienia sie na zgromadzeniu wierzycieli obowig-
zani sg syndyk, cztonkowie rady wierzycieli oraz upadty
wezwany do udzielenia wyjasnien. Ich niestawiennictwo,
chociazby usprawiedliwione, nie stanowi jednak prze-
szkody do odbycia zgromadzenia wierzycieli®.

% Witosz A., Prawo upadfosciowe. Komentarz, s. 549-550.
5% Por. art. 194 p.u.
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Zagadnieniem istotnym dla dalszych rozwazan, a wy-
magajacym szerszego omowienia, jest procedura zwo-
fania przez sedziego-komisarza zgromadzenia wie-
rzycieli. Stosownie do art. 192 p.u. sedzia-komisarz
zwotuje zgromadzenie wierzycieli przez obwieszczenie,
w ktorym wskazuje termin, miejsce i przedmiot obrad
oraz sposob gtosowania. Obwieszczenia dokonuje sie
przynajmniej na dwa tygodnie przed terminem zgroma-
dzenia wierzycieli. OkreSlenie sposobu gtosowania po-
winno wskazywag, ze gtosowac mozna zaréwno ustnie
na zgromadzeniu wierzycieli, jak i pisemnie, poniewaz
wynika to wprost z ustawy. Wymég wskazania sposo-
bu gtosowania zostanie spetniony, jezeli uczestnikom
zgromadzenia wierzycieli przekazane zostang karty do
gtosowania pisemnego, na ktorych beda sprecyzowane
pytania oraz odpowiedzi do zakresSlenia ,tak” i ,nie"®.
W przypadku gtosowania pisemnego weksel in blanco
powinien zostac wypetniony, doreczone powinno zostac
rowniez wezwanie do jego wykupu do upadtego wraz
ze stosowng informacjg do sedziego-komisarza jesz-
cze przed wystaniem kart do gtosowania. W przypadku
zas gtosowania ustnego spetnienie warunku w posta-
ci wypetnienia weksla in blanco oraz wezwanie do jego
wykupu powinny nastapi¢ przed gtosowaniem. Dowody
spetnienia warunku moga by¢ przedstawione sedziemu-
-komisarzowi najp6zniej w dniu gtosowania. Stosownie
bowiem do art. 193 p.u. zgromadzeniu wierzycieli prze-
wodniczy sedzia-komisarz. Z przebiegu zgromadzenia
sporzadza sie protokot, w ktorym zamieszcza sie imie
i nazwisko gtosujacego, czy gtosuje za, czy przeciw
uchwale, oraz sume wierzytelnosci, jaka gtosuje®’. Jak
uwaza sie w doktrynie, w protokole nalezatoby rowniez
wymienic wierzycieli, ktorzy nie zostali dopuszczeni do
udziatu w gtosowaniu. Nie jest bowiem wykluczone, iz
sad w postepowaniu w przedmiocie zatwierdzenia ukta-
du zajmie inne stanowisko co do wytaczenia wierzyciela
z gtosowania®. Istnieje zatem ryzyko niedopuszczenia
wierzyciela z weksla in blanco do udziatu w gtosowaniu.
Nalezy bowiem zauwazyg, ze jezeli wypetnienie weksla
in blanco nastapi po zatwierdzeniu listy wierzytelnosci,
to nie jest w ten sposdb poddane procedurze kontroli

0 Zedler F., Prawo upadfosciowe i naprawcze. Komentarz, wyd. 3, s. 449.
61 Por. art. 193 ust. 2 p.u. w zw. z art. 198 p.u.
62 Adamus R., Prawo upadfosciowe. Komentarz, Legalis, kom. do art. 193.

sadowej w ramach tworzenia listy wierzytelnosci w za-
kresie prawidtowosci jego wypetnienia. Pojawia sie za-
tem zarzut braku ochrony intereséw innych uczestnikow
postepowania upadtosciowego. Ryzyko jest zmniejszo-
ne uwzglednieniem na liscie wierzytelnosci wysokosci
wierzytelnosci ze stosunku podstawowego, poniewaz
w przypadku gwarancyjnych weksli in blanco wysoko5¢
sumy wekslowej jest zwigzana z wysokoscig zabez-
pieczonej wierzytelnosci. Procedura weryfikacji przez
sedziego-komisarza sprowadzac sie bedzie do spraw-
dzenia ziszczenia sie warunku w postaci wypetnienia
weksla in blanco. Decyzja o dopuszczeniu wierzyciela
z wypetnionego weksla do gtosowania na zgromadzeniu
wierzycieli bedzie zatem zalezna od decyzji sedziego-
-komisarza. Srodkiem kontroli prawidtowosci jego dzia-
fan, w tym w zakresie dopuszczenia lub niedopuszczenia
wierzyciela z uzupetnionego weksla, bedzie zazalenie
w przedmiocie uchylenia uchwaty zgromadzenia wierzy-
cieli lub jej zatwierdzenia w ramach art. 200 p.u.

PODSUMOWANIE

Problematyka gwarancyjnych weksli in blanco w postepo-
waniu upadtosciowym stanowi zagadnienie rodzgce wie-
le kontrowersji prawnych. Jest to przede wszystkim zwig-
zane z r6znymi pogladami na temat charakteru prawnego
weksla niezupetnego. Przyjecie danej koncepcji prawnej
wptywa na sytuacje prawng posiadacza weksla in blanco
w ramach postepowania upadtosciowego.

Takze specyfika wierzytelnosci z gwarancyjnego weksla
in blanco powoduje, ze zastosowanie przepisow poste-
powania upadtoSciowego w danej sprawie moze nastre-
czac pewnych watpliwosci. Publikowany artykut przed-
stawia mozliwe do zastosowania w praktyce rozwigzania
prawne, ktore pozwalaja na ograniczenie ryzyk prawnych
posiadacza weksla niezupetnego o charakterze gwaran-
cyjnym. Na szereg zagadnien brak jest jeszcze uksztat-
towanej linii orzeczniczej, chociaz niektére z zaprezen-
towanych rozwigzan zostaty z sukcesem zastosowane
w ramach postepowan upadtoSciowych.
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Kazimierz Jelenski’

CZY UKtADY CZESCIOWE WCIAZ MAJA SENS?

Uktad czeSciowy stanowi novum wprowadzone do pol-
skiego systemu prawnego ustawg z 15 maja 2015 roku
— Prawo restrukturyzacyjne.

UKLAD CZE§CIOWY — ZALOZENIA | CELE

Uktad czeSciowy miat zapewnié¢ dtuznikom mozliwosé
osiggniecia porozumienia restrukturyzacyjnego z wybra-
na grupa wierzycieli bez koniecznosci destabilizacji relacji
prawnych z pozostatymi wierzycielami.

Objecie wierzytelnoSci przystugujacych danemu wie-
rzycielowi uktadem uniemozliwia dtuznikowi ich regu-
lowanie w toku postepowania. W kontekscie relacji han-
dlowych otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego,
a nawet ryzyko otwarcia takiego postepowania pozbawia
dtuznika dostepu do kredytu kupieckiego. Kontrahen-
ci zapewniajacy dtuznikowi kredyt kupiecki uzalezniajg
dalsze dostawy od przedptat gotowkowych. Instytucje
ubezpieczajace kredyt ucinajg dotyczace danego dtuzni-
ka limity ubezpieczeniowe. Powstatg w ten sposob luke
w kapitale obrotowym trudno zasypa¢, co btyskawicznie
odbija sie na skali dziatalnosci firmy, powodujac zwykle
koniecznoS¢ istotnego jej ograniczenia. Ograniczenie
skali dziatalnosci i przychodéw dtuznika powoduje dal-
sze ograniczenie jego zdolnosci do obstugi zadtuzenia.
W konsekwencji, jezeli w chwili ztozenia wniosku re-
strukturyzacyjnego dtuznik byt zagrozony niewyptacal-
noscig, rozpoczecie procedury restrukturyzacyjnej zwy-
kle prowadzi do jego niewyptacalnosci. Sprawdza sie tym
samym smutna konstatacja, ze na restrukturyzacje po-
zwoli¢ sobie moga tylko bogaci lub desperaci.

Wprowadzenie koncepgcji uktadu czeSciowego miato sta-
nowic remedium na wskazane problemy. Uktad czeScio-

T Radca prawny, wspdlnik w kancelarii Dubinski Jelenski Masiarz i Wspalnicy,
cztonek zarzadu Stowarzyszenia Praktykow Restrukturyzacji.

wy miat by¢ procedurg zapewniajacg dtuznikom rozwia-
zywanie problemoéw dotyczacych stosunkéw z czescig
wierzycieli bez koniecznosci destabilizacji relacji z po-
zostatymi wierzycielami, w szczegdlnosci wierzycielami
handlowymi. Miat on byc skutecznym narzedziem re-
strukturyzacyjnym w czesto trudnych rozmowach z in-
stytucjami finansowymi i kluczowymi dostawcami, z kto-
rymi tacza dtuznika relacje dtugoterminowe.

Po kilku latach stosowania prawa restrukturyzacyjnego
praktyka pokazuje niestety, iz celow tych nie udato sie
osiggnac. Pietrzace sie komplikacje, sprzeczne poglady
w doktrynie i orzecznictwie na temat wyktadni przepisow
prawa restrukturyzacyjnego dotyczacych podstawowych
zatozen i celéw uktadu czeSciowego powoduja, iz insty-
tucja ta z powodu niepewnosci prawnej i zwigzanych
z nig ryzyk stata sie mato atrakcyjna.

NIE WSZYSCY WIERZYCIELE SA TACY SAMI

Kluczowym problemem, ktdérego rozstrzygniecie prze-
sadzi o atrakcyjnosci i praktycznej mozliwosci wykorzy-
stania uktadu czeSciowego jako narzedzia restruktury-
zacyjnego, jest mozliwo5¢ objecia uktadem czeSciowym
niejednolitej grupy wierzycieli.

Rzadko kiedy problemy finansowe dtuznika dotycza
wierzytelnosci o jednolitym charakterze. Najlepszym
przyktadem sa procesy restrukturyzacyjne prowadzone
z udziatem instytucji finansowych.

Paleta produktow finansowych oferowanych dtuznikom
przez instytucje finansowe obejmuje szerokie spektrum in-
strumentéw, poczawszy od obligacji i kredytdw, a koAczac
na akredytywach, gwarancjach, leasingu czy faktoringu.
Pomijam bardziej skomplikowane instrumenty wykorzy-
stywane w celu zarzadzania ryzykiem kredytowym lub ry-
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zykiem walutowym. Kazdy ze wskazanych instrumentéw
ma inny charakter, z czym wiaza sie istotne réznice w za-
kresie dotyczacych takich instrumentéw oczekiwan dtuzni-
kow co do ich dostepnosci oraz oczekiwan wierzycieli co do
ich sptaty. Niezaleznie od tego, zwykle ekspozycje poszcze-
golnych wierzycieli roznig sie w zakresie pokrycia zabez-
pieczeniem. Czes¢ z nich jest niezabezpieczona lub stabo
zabezpieczona np. na majatku ruchomym, takim jak zapasy
lub wierzytelnosci, a czeS¢ jest w petni zabezpieczona.

W tym kontekscie odpowiedZ na pytanie zadane przez
R. Adamusa, dotyczace tego, czy dtuznik moze wnio-
skowac o otwarcie postepowania restrukturyzacyjne-
go z uktadem czeSciowym zaktadajacym zrdznicowanie
propozycji uktadowych dla roznych grup wierzycieli?,
przesadzi o tym, czy uktad czeSciowy stanie sie insty-
tucja majaca walory praktyczne w kontekscie proceséw
restrukturyzacyjnych.

DO KOGO MOZE BYC ADRESOWANA
OFERTA UKLADOWA W UKtADZIE CZESCIOWYM?

W Swietle art. 180 prawa restrukturyzacyjnego kryteria
objecia danej grupy wierzytelnosci uktadem czeScio-
wym majg charakter przedmiotowy, a nie podmiotowy.
Ustawodawca zastrzegt, iz uktadem czeSciowym mozna
objac jedynie niektore zobowigzania (dtuznika), ktérych
restrukturyzacja ma zasadniczy wptyw na dalsze funk-
cjonowanie przedsiebiorstwa. Zgodnie z tym przepisem
wyodrebnienie wierzycieli objetych uktadem czeSciowym
odbywac sie powinno w oparciu o obiektywne, jedno-
znaczne i uzasadnione ekonomicznie kryteria dotyczace
stosunkdéw prawnych wigzacych ich z dtuznikiem.

Ustawodawca przedstawia dalej egzemplifikacje wierzy-
telnosci, ktére moga byt objete uktadem czeSciowym,
wymieniajac wsrdd nich w szczegolnosci:

1. wierzytelnosci z tytutu finansowania dziatalnosci
dtuznika przez udzielone kredyty, pozyczki lub inne
instrumenty [np. obligacje, akredytywy, gwaran-
cje bankowe, udostepniane czesto dtuznikom wraz
z kredytami w oparciu o umowy wielocelowe (art. 180
ust. &4 pkt 1 prawa restrukturyzacyjnego)] oraz

2. wierzytelnosci z tytutu umow o zasadniczym znacze-
niu dla funkcjonowania przedsigbiorstwa dtuznika,
w szczeg6lnosci z tytutu dostawy najwazniejszych
materiatow lub umow leasingu majatku niezbednego
dla dziatalnosci prowadzonej przez dtuznika (art. 180
ust. &4 pkt 2 prawa restrukturyzacyjnego).

2 Adamus R., Ukfad czesciowy a problem gtosowania w grupach, ,Doradca
Restrukturyzacyjny” 1/2018.

Z przytoczonego przepisu art. 180 prawa restruktury-
zacyjnego wynika wiec jednoznacznie intencja ustawo-
dawcy, azeby przepisy dotyczace wyodrebnienia wierzy-
cieli objetych uktadem czeSciowym byty interpretowane
w sposob zapewniajacy dtuznikowi mozliwos¢ restruktu-
ryzacji w ramach jednego postepowania zréznicowanych
wierzytelnosci, pod warunkiem iz wyodrebnienie takich
wierzytelnoSci dokonywane jest w oparciu o dotyczace
ich obiektywne, a wiec niedyskryminacyjne kryteria za-
pewniajgce, iz ich restrukturyzacja jest istotna i uzasad-
niona ekonomicznie, tzn. z perspektywy dalszego funk-
cjonowania dtuznika.

CZY OFERTA RESTRUKTURYZACYJNA DLUZNIKA
POWINNA WYCHODZIC NAPRZECIW
OCZEKIWANIOM WIERZYCIELI?

Teze dotyczaca koniecznosci funkcjonalnej interpreta-
Gji przepisow prawa restrukturyzacyjnego dotyczacych
uktadu czeSciowego wzmacniajg zawarte w ustawie sty-
pizowane przyktady potencjalnych kategorii wierzytelno-
Sci, ktére moga zostac objete uktadem czeSciowym.

Oczekiwania poszczegdlnych wierzycieli finansowych,
stanowiacych stypizowang grupe wierzycieli, do ktérych
mozna skierowac oferte restrukturyzacyjng w ramach
uktadu czeSciowego, opisang w przytoczonym art. 180
ust. &4 pkt 1 prawa restrukturyzacyjnego, co do horyzontu
i zasad sptaty wierzytelnoSci sa czesto rozbiezne. Przy-
ktadem moze by¢ zr6znicowanie wierzytelnosci wynika-
jacych z udostepnianych dtuznikom w oparciu o umowy
wielocelowe kredytéw, akredytyw i gwarancji.

Horyzont czasowy sptaty wierzytelnosci kredytowych
powinien wynika¢ przede wszystkim z analizy zdolno-
Sci dtuznika do ich sptaty. Dtuznik jest zwykle zaintere-
sowany mozliwie jak najdtuzszym rozterminowaniem
takich wierzytelnosci. W jego interesie jest natomiast
czesto, azeby roszczenia regresowe z tytutu akredy-
tyw lub gwarancji mogty byc realizowane na biezaco
w celu zapewnienia mu mozliwosci dalszego korzystania
z udostepnianych przez bank linii akredytywowych lub
gwarancyjnych.

Odmienne oczekiwania wierzycieli dotyczace zasad spta-
ty przystugujacych im wierzytelnosci wynikajg czesto
takze z poziomu pokrycia zabezpieczeniem poszczegol-
nych wierzytelnosci. Horyzont sptaty wierzytelnosci nie-
zabezpieczonych musi wpisywac sie w prognozy przy-
sztych przeptywow w dziatalnosci operacyjnej, tak aze-
by amortyzacja zadtuzenia finansowego nie odbijata sie
negatywnie na prowadzonej przez dtuznika dziatalnosci
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handlowej. Uzasadnionym oczekiwaniem wierzycieli za-
bezpieczonych na majatku, ktéry nie jest niezbedny dla
prowadzenia przez dtuznika dziatalnosci, jest natomiast,
azeby horyzont sptaty takich wierzytelnosci odpowiadat
zaktadanemu terminowi niezbednemu dla zbycia takiego
majatku.

Podobnie ma sie sprawa w odniesieniu do stypizowane;j
grupy wierzycieli wymienionej w art. 180 ust. 4 pkt 2 pra-
wa restrukturyzacyjnego obejmujacej leasingodawcow
i kluczowych wierzycieli handlowych. W ramach jednej
kategorii wierzycieli ustawodawca wymienia istotnych
dostawcow dtuznika, leasingodawcow i innych istotnych
kontrahentoéw, do ktorych na pewno mozna zaliczy¢ do-
stawcow nabywanych przez dtuznika Srodkéw trwatych
stanowiagcych inwestycje istotne dla dalszego funkcjono-
wania dtuznika.

Nie ma watpliwosci co do czestej koniecznosci zrézni-
cowania propozycji uktadowych sktadanych leasingo-
dawcom i istotnym dostawcom. Jest to zwigzane miedzy
innymi z horyzontem czasowym dotyczacym relacji wig-
zacych dtuznika z takimi wierzycielami. W odniesieniu do
leasingodawcow horyzont ten odpowiadaé moze okre-
sowi amortyzacji przedmiotu leasingu. W odniesieniu do
dostawcow surowcow lub materiatdw zwykle odpowiada
on zaktadanemu okresowi potencjalnej kontynuowanej
przez dtuznika wspotpracy z takimi dostawcami. Dla do-
stawcow nabywanych przez dtuznika Srodkow trwatych
(zwykle nabywanych przez dtuznika wraz z ostatecznym
uregulowaniem ceny za nabywany majgtek) horyzont
czasowy jest powigzany z okresem koniecznym dla za-
konczenia realizowanej przez dtuznika inwestycji.

Z analizy art. 180 prawa restrukturyzacyjnego wynika
wiec, ze realizacja celu uktadu czeSciowego, jakim jest
restrukturyzacja czeSci zobowigzan dtuznika majaca
zasadniczy wptyw na funkcjonowanie jego przedsie-
biorstwa, wymaga dostosowania sktadanych poszcze-
golnym wierzycielom propozycji do ich uzasadnionych
oczekiwan. Zmuszanie dtuznika do jednakowego trak-
towania wierzycieli posiadajacych czesto uzasadnione
zroznicowane oczekiwania w praktyce uniemozliwia mu
i wierzycielom wypracowanie kompleksowego porozu-
mienia i w konsekwencji zawarcie uktadu.

RESTRUKTURYZOWANIE ,,PO KAWALKU”
- CZY RESTRUKTURYZOWANIE DEUZNIKA W RAMACH
KILKU POSTEPOWAN JEST ZASADNE?

W kontekScie poczynionych rozwazan zaniepokojenie
budzi linia orzecznicza, zgodnie z ktora w razie potrze-

by zaproponowania wierzycielom objetym uktadem
czeSciowym roznych propozycji uktadowych konieczne
jest przeprowadzenie osobnych postepowan o zawarcie
uktadu czeSciowego?®.

Zgodnie z tymi pogladami wyodrebniona (do ukfadu cze-
Sciowego) grupa wierzycieli musi zachowaé wewnetrzng
sp6jnos¢, tak aby mozna byto zaadresowac wobec jej
cztonkow takie same propozycje uktadowe oraz uniknaé
zarzutu nierébwnego traktowania. Istotne jest bowiem,
aby rowniez w ramach uktadu czeSciowego uwzglednio-
na byta zasada rownouprawnienia wierzycieli“,

Kompleksowa krytyke wskazanych pogladéw przedsta-
wit R. Adamus®. Podkresla on, miedzy innymi, iz poglad
0 potrzebie zawarcia tylu uktadéw czeSciowych, ile jest
kategorii interesow zmierza ad absurdum w kontekscie
ekonomiki procesowe;.

NiepraktycznoS¢ proponowanego w orzecznictwie po-
dejscia do uktadu czeSciowego podkresla takze C. Zalew-
ski. Stwierdza on, iz w przypadku gdyby dtuznik przed-
stawiat odrebne propozycje uktadowe poszczegdlnym
grupom w ramach odrebnych uktadéw czeSciowych, mo-
gtoby dojs¢ do sytuacji, w ktorej jeden uktad czeSciowy
bytby zawarty, inny zas nie. Konsekwencja takiego stanu
bytby brak mozliwosci efektywnego wykonania uktadu,
ktory zostat przyjety. W ocenie C. Zalewskiego zasadne
jest, azeby sad rozpoznajacy pierwszy chronologicznie
whniosek nie dokonywat oceny, czy objecie wytacznie
wskazanych uktadem czeSciowym zobowigzan ma za-
sadnicze znaczenie dla dalszego funkcjonowania (dtuzni-
ka), lecz podejmowat sie catosciowej oceny sytuacji dtuz-
nika, a zatem postepowat analogicznie jak w przypadku
uktadu catoSciowego®. Jakkolwiek nie mozna nie zgodzic
sie z poczynionym przez C. Zalewskiego spostrzezeniem,
watpliwosci jednakze budzi, w jaki sposéb naktoni¢ sad
rozstrzygajacy o wykonalnosci pierwszego uktadu cze-
Sciowego do tego, azeby postepowat jak sad oceniajacy
uktad ,catoSciowy”. Watpliwos¢ dotyczy w szczegblnosci
tego, czy taki sad miatby oceniaé wykonalnos¢ uktadu
bedacego przedmiotem innego postepowania lub poste-
powan o uktad czeSciowy?

Trudno nie zgodzic sie z trafnymi spostrzezeniami R. Ada-
musa i C. Zalewskiego dotyczacymi komplikacji praktycz-

3 Postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie z 29 maja 2017 roku, sygn.
XXIIl Gz 486/17.

“  Postanowienie Sgdu Okregowego w Gliwicach z 14 listopada 2017 roku, sygn.
X Gz 287/17. Tak tez Filipiak P. (red.), Hrycaj A. (red.), Prawo restrukturyzacyjne
Komentarz, \Warszawa 2017, s. 641-645.

5 Adamus R., Uktad czesciowy a problem gtosowania w grupach, ,Doradca
Restrukturyzacyjny” nr 11[1/2018].

6 Zalewski C., Uktad czesciowy, ,Doradca Restrukturyzacyjny” nr 10 [4/2017].
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nych zwigzanych z konieczno5cig otwierania przez dtuzni-
ka kilku postepowan o uktad czeSciowy w sytuacji, w kto-
rej zasadne jest zroznicowanie propozycji uktadowych
sktadanych przez dtuznika poszczeg6lnym grupom wie-
rzycieli. PodkreSlenia wymaga, ze w takiej sytuacji kazdy
z uktaddw czeSciowych stanowi tylko fragmentaryczne
rozwigzanie cigzacych na dtuzniku probleméw finanso-
wych. Zaden z takich uktadéw czesciowych postrzegany
samoistnie nie eliminuje ryzyka upadtosci dtuznika przez
umozliwienie mu restrukturyzacji, a wiec nie pozwala na
osiagniecie celdw postepowania restrukturyzacyjnego.
Jak stusznie zauwaza C. Zalewski, rodzi to watpliwosci
dotyczace zasadnosci otwierania takiego postepowania
w Swietle art. 8 prawa restrukturyzacyjnego’.

Wyktadnia przepisow prawa restrukturyzacyjnego wymu-
szajaca na dtuzniku otwieranie kilku uktadéw czeSciowych
stoi takze w sprzecznosci z art. 180 ust. 1 prawa restruk-
turyzacyjnego, zgodnie z ktorym konstrukgcja grupy wierzy-
cieli objetych uktadem czeSciowym oraz sktadana takim
wierzycielom oferta uktadowa powinny zapewniac dtuzni-
kowi mozliwos¢ restrukturyzacji zobowigzan oraz by¢ uza-
sadnione ekonomicznie. Nie jest uzasadnione ekonomicz-
nie przyjmowanie uktadu, ktérego realizacja nie skutkuje
polepszeniem sie sytuacji ekonomicznej dtuznika w sposéb
umozliwiajgcy mu wykonanie przedstawionego wierzycie-
lom planu restrukturyzacyjnego i uktadu®, a w konsekwencji
przywrocenie mu zdolnosci do obstugi zadtuzenia.

Nie sposob zgodzit sie z wyrazong w orzecznictwie i dok-
trynie teza, iz przedstawienie wierzycielom takich sa-
mych propozycji uktadowych jest konieczne w celu unik-
niecia zarzutu nierownego (dyskryminacyjnego) trakto-
wania poszczegdlnych wierzycieli, tzn. stanowi realizacje
zasady réwnouprawnienia wierzycieli®.

Zasada rownego traktowania wierzycieli nie oznacza, iz kaz-
dy z wierzycieli powinien otrzymac jednakowe warunki sptaty
przystugujacych mu wierzytelnosci. Warunki sptaty poszcze-
golnych wierzytelnosci powinny uwzgledniac ich charakter
oraz przede wszystkim stopien pokrycia zabezpieczeniem.
Dtuznik powinien niedyskryminacyjnie traktowac wierzycieli
posiadajacych wierzytelnosci o podobnym charakterze. Ty-
tutem przykfadu przejawem nieuzasadnionego (dyskrymi-
nacyjnego) dziatania bytoby preferowanie wierzycieli nieza-
bezpieczonych kosztem wierzycieli zabezpieczonych.

7 TakZalewski C., Uktad czesciowy, Doradca Restrukturyzacyjny” nr 10 [4/2017].

& TakJ. Witosz, ktory stwierdza, ze konieczne jest, by zakres podmiotowy uktadu
czeSciowego pozwalat na naprawe sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstwa.
Chet restrukturyzacji, ktéra nie zapewni osiggniecia tego celu, nie ma sensu.
Witosz J. (red.), Torbus A. (red.), Witosz A. (red.), Prawo restrukturyzacyjne.
Komentarz, Warszawa 2017, s. 515-521.

9 Postanowienie Sgdu Okregowego w Gliwicach z 14 listopada 2017 roku, sygn.
X Gz 287/17. Tak tez Filipiak P. (red.), Hrycaj A. (red.), op. cit., s. 641-645.

W kontekscie postepowan restrukturyzacyjnych zasa-
da niedyskryminacyjnego traktowania wierzycieli jest
przedmiotem kontroli ze strony sadu, dajac podstawe
do odmowy zatwierdzenia uktadu, jezeli jego warunki sg
razaco krzywdzace dla wierzycieli, ktérzy gtosowali prze-
ciwko uktadowi i zgtosili zastrzezenia (art. 165 prawa re-
strukturyzacyjnego).

Whbrew wiec przywotanym, funkcjonujacym w doktrynie
i orzecznictwie pogladom konieczno5¢ realizacji zasady
rownego (niedyskryminacyjnego) traktowania wierzycieli
jest istotnym argumentem przemawiajgcym za dopusz-
czalnoscia objecia uktadem kilku grup wierzycieli. W sy-
tuacji, w ktorej przedstawione poszczegblnym grupom
propozycje uktadowe mogg byc przedmiotem kontroli
w ramach jednego postepowania dotyczacego zatwier-
dzenia uktadu, najbardziej efektywne jest zapewnienie
kontroli sadowej chronigcej wierzycieli przed dyskrymi-
nacyjnie konstruowanymi propozycjami uktadowymi'®.

CZY ART. 186 PRAWA RESTRUKTURYZACYINEGO
WYLACZA MOZLIWOSC GEOSOWANIA
UKLADU CZESCIOWEGO GRUPAMI?

Przyjmujac, ze dopuszczalnos¢ objecia uktadem czescio-
wym zréznicowanych grup wierzytelnosci jest zasadna
w kontekscie konstrukcji oraz zatozen dotyczacych ukta-
du czeSciowego, analizy wymaga kwestia, czy rozwigza-
nie to nie stoi w sprzecznosci ze szczegotowymi przepi-
sami prawa restrukturyzacyjnego.

W orzecznictwie i doktrynie wyrazane sa poglady, zgod-
nie z ktorymi konstrukcja art. 186 prawa restrukturyza-
cyjnego wskazuje, iz w postepowaniu zmierzajgcym do
zawarcia uktadu czeSciowego nie ma miejsca na podziat
na grupy interesu. Zgodnie z tymi pogladami brak sto-
sownej normy w art. 186 prawa restrukturyzacyjnego,
brak odwotania do art. 119 ust. 2-3 lub 217 prawa re-
strukturyzacyjnego nakazujg uznag, ze w postepowaniu
dotyczacym uktadu czeSciowego nie mozna sktadac pro-
pozycji uktadowych dotyczacych wierzycieli obejmuja-
cych rozne kategorie interesow™.

©Art. 183 prawa restrukturyzacyjnego chroni wierzycieli nieobjetych uktadem
przed ukfadowym uprzywilejowaniem wierzycieli objetych uktadem,
stanowiac, ze propozycje uktadowe nie moga przewidywac dla wierzycieli
objetych ukfadem czeSciowym korzysci, ktére zmniejszaja mozliwosé
zaspokojenia wierzytelnosci nieobjetych uktadem. Przepis ten nie chroni
jednakze wierzycieli w jednym postepowaniu o uktad czeSciowy przed
propozycjami uktadowymi, ktore sa dyskryminacyjne (bezzasadnie mniegj
korzystne) w stosunku do propozycji adresowanych do innych wierzycieli
w drugim, réwnolegle prowadzonym postepowaniu o ukfad czesciowy.

" Postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie z 29 maja 2017 roku,
sygn. XXIIl Gz 486/17. Podobnie Zimmerman P., Prawo upadtosciowe. Prawo
restrukturyzacyjne. Komentarz, Warszawa 2016, s. 1397-1398.
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Art. 186 prawa restrukturyzacyjnego zaostrza wymogi
dotyczace przyjecia uktadu czeSciowego w pordéwnaniu
do zasad ogolnych wyrazonych w art. 217 prawa restruk-
turyzacyjnego, stanowiac, iz dla przyjecia uktadu cze-
Sciowego konieczne jest poparcie wiekszosci wierzycieli,
ktorzy oddali wazny gtos, majacych tacznie dwie trzecie
sumy wierzytelnosci przystugujacych wierzycielom obje-
tym ukfadem czeSciowym, a nie dwie trzecie sumy wie-
rzytelnosci przystugujacych gtosujacym wierzycielom.

Prowadzi to R. Adamusa do konkluzji, ze art. 186 prawa
restrukturyzacyjnego ma charakter proceduralny, a jego
zasadniczg funkcja jest jedynie odmienne, bardziej suro-
we okreslenie wiekszosci potrzebnej dla przyjecia ukta-
du. Przepis ten ma na celu ochrong interesow wierzycieli
pasywnych (nieuczestniczacych w gtosowaniu nad ukta-
dem). Stanowigc norme proceduralng dotyczacg glo-
sowania nad uktadem czeSciowym, art. 186 prawa re-
strukturyzacyjnego nie powinien stanowic miarodajnego
ograniczenia dla uprawnien merytorycznych wierzycieli
przy sktadaniu propozycji uktadowych'.

Pozostaje pytanie, czy brak zawarcia w przepisach do-
tyczacych uktadu czeSciowego uregulowania dotyczace-
go gtosowania grupami interesdw stanowi przejaw woli
ustawodawcy wytaczenia stosowania w odniesieniu do
uktadu czeSciowego ogblnych przepiséw prawa restruk-
turyzacyjnego dotyczacych procedury przyjmowania
uktadu, w szczegodlnosci art. 119 ust. 2-3 prawa restruk-
turyzacyjnego.

Szukajac odpowiedzi na to pytanie, na wstepie nale-
zy zgodzic sie z wyrazonym przez ). Witosza pogladem,
iz w regulacji dotyczacej uktadu czeSciowego brak jest
odestania do odpowiedniego stosowania przepisow
o0 uktadzie ,catoSciowym”, taki wniosek nie wynika row-
niez z systematyki prawa restrukturyzacyjnego — ukfad
czeSciowy to kolejny po uktadzie dziat ustawy, a nie
rozdziat w regulacji poSwieconej uktadowi. Pomimo to
konieczne jest stosowanie szeregu przepisow dotycza-
cych uktadu (bez dopisku ,czesciowy"). Na takie zatoze-
nie ustawodawcy wskazuje tez Uzasadnienie projektu
ustawy — Prawo restrukturyzacyjne (Sejm VIl kadencji,
druk nr 2824, www.sejm.gov.pl, s. 41). Dotyczyc to moze
przyktadowo ograniczen co do ksztattu propozycji ukta-
dowych: art. 156 ust. 314, art. 1601 1633,

2 Adamus R., Ukfad czesciowy a problem gtosowania w grupach, ,Doradca
Rrestrukturyzacyjny” nr 11 [1/2018], Filipiak P. (red.), Hrycaj A. (red.) op. cit.,
s. 654-655, oraz Zalewski C., Uktad czesciowy, ,Doradca Restrukturyzacyjny”
nr 10 [4/2017].

3 Tak Witosz J. (red.), Torbus A. (red.), A. Witosz (red.), op. cit., s. 515-516.

Zwracajac uwage na niejasnosci w zakresie konstrukgji
odestan w regulacji dotyczacej uktadéw czeSciowych do
przepisow o uktadzie ,catoSciowym’, J. Witosz staje na
stanowisku, ze mozliwoS¢ gtosowania grupami nie jest
wytaczona w uktadzie czeSciowym i nalezy przyjac, ze
normy art. 119 ust. 2 i3 oraz art. 217 ust. 2 i 3 prawa re-
strukturyzacyjnego znajdujg analogiczne zastosowanie,
przy czym przestanki przyjecia uktadu w poszczegdlnych
grupach nalezy ocenia¢ w Swietle art. 186 prawa re-
strukturyzacyjnego. Uzasadnia to interpretacja funkcjo-
nalna przepiséw o uktadzie czeSciowym oraz brak w tych
przepisach wytaczenia stosowania art. 119 ust. 2i 3 oraz
art. 217 ust. 2i 3 (nie jest wytaczony takze art. 213 ust. 1
pkt 4) prawa restrukturyzacyjnego™.

Na potrzeby analizy kwestii dopuszczalno5ci gtosowania
uktadu czeSciowego grupami interesow konieczne jest
doprecyzowanie tego, czym s3 grupy interesow, oraz
odpowiedz na pytanie, czy grupe wierzycieli, do ktorych
mozna skierowac oferte restrukturyzacyjna w ramach
uktadu czeSciowego, o jakiej mowa w art. 180 prawa re-
strukturyzacyjnego, nalezy utozsamiac z grupa interesu.

W doktrynie panuje zgodno5¢ co do tego, iz prawo re-
strukturyzacyjne nie wprowadza zadnych zasad ogol-
nych dotyczacych okreslania grup intereséw na potrze-
by propozycji uktadowych. Przyjmuje sie przy tym, ze
konstrukcja grup interesow powinna by¢ dokonywana
w oparciu o logiczne oraz obiektywne kryteria i nie moze
miec charakteru dyskryminacyjnego dla poszczegdlnych
wierzycieli'®. Nie ma watpliwosci, ze odrebng grupa in-
tereséw moga by wierzyciele zabezpieczeni na sktadni-
kach majatku dtuznika (art. 161 ust. 1 pkt 3 prawa re-
strukturyzacyjnego).

Poréwnanie brzmienia art. 180 ust. &4 iart. 161 ust. 1 pra-
wa restrukturyzacyjnego prowadzi do konkluzji, ze inten-
¢ja ustawodawcy nie byto utozsamienie grupy wierzycie-
li, do ktorej moze zostac skierowana zgodnie z art. 180
prawa restrukturyzacyjnego propozycja uktadowa, z gru-
pa intereséw w rozumieniu art. 161 ust. 1 prawa restruk-
turyzacyjnego. Dobitnym tego przyktadem jest wskaza-
na w art. 180 ust. 4 kategoria wierzycieli, ktérzy moga
by¢ objeci uktadem czeSciowym, obejmujgca wierzycieli
posiadajacych wierzytelnosci z tytutu finansowania dzia-
falnosci dtuznika poprzez udzielone kredyty, pozyczki
i inne podobne instrumenty. Z przepisu tego wynika ja-
sno, ze jednym ukfadem czeSciowym mozna objaé na
przyktad instytucje finansujace dtuznika kredytami, ob-

" Witosz ). (red.), Torbus A. (red.), A. Witosz (red.), op. cit., s. 534-535.
5 Witosz J. (red.), Torbus A. (red.), A. Witosz (red.), op. cit., s. 464-468. Podobnie
Groele B., [w:] P. Filipiak (red.), A. Hrycaj (red.), op. cit., s. 592-595.

126

DORADCA RESTRUKTURYZACYJNY



ligacjami lub podmioty udostepniajace mu finansowanie
w innej postaci (np. gwarancji bankowych i akredytyw).
Dopuszczalne jest to takze w sytuacji, w ktorej czes¢ ta-
kich wierzycieli posiada wierzytelnosci zabezpieczone na
majatku dtuznika, a czes¢ nie.

Jak wskazano, racjonalnym oczekiwaniem instytucji fi-
nansujacych jest dostosowanie adresowanych do nich
propozycji uktadowych do charakteru udostepnianych
dtuznikowi produktéw finansowych i ich zabezpiecze-
nia. Konsekwencja tego jest koniecznos¢ zréznicowa-
nia propozycji uktadowych adresowanych do wierzy-
cieli, o ktérych mowa w art. 180 ust. 1 pkt 1 prawa re-
strukturyzacyjnego. Dotyczyc to moze w szczegdlnosci
zréznicowania:

1) propozycji uktadowych adresowanych do grupy inte-
resu obejmujacej wierzycieli niezabezpieczonych oraz

2) propozycji uktadowych skierowanych do odrebnej gru-
py interesu obejmujacej wierzycieli zabezpieczonych.

Zroznicowanie takich propozycji moze byé nie tylko wy-
mogiem praktycznym, ale jest wrecz konieczne w Swietle
art. 181 ust. 1 prawa restrukturyzacyjnego wytaczajace-
go mozliwos¢ redukcji wierzytelnosci zabezpieczonych™.

Trudno zaktadag, iz w sytuacji, w ktorej oferta restruktury-
zacyjna w ramach uktadu czeSciowego adresowana jest do
wierzycieli finansowych, o ktérych mowa w art. 180 ust. 4
pkt 1 prawa restrukturyzacyjnego, z ktérych tylko czesc
posiada wierzytelnosci pokryte zabezpieczeniem, koniecz-
ne jest otwieranie dwdch postepowan o uktad czeSciowy;

1) jednego dla wierzycieli niezabezpieczonych, a
2) drugiego dla wierzycieli zabezpieczonych.

W sytuacji, w ktorej ustawodawca wymusza zréznicowa-
nie propozycji uktadowych, jezeli tylko czesc wierzycieli,
o ktérych mowa w art. 180 ust. 4 pkt 1, posiada wierzy-
telnosci pokryte zabezpieczeniem, trudno bronic stano-
wiska, ze ten sam ustawodawca zakazuje dzielic wierzy-
cieli objetych uktadem czeSciowym na grupy interesu.

'® Na podobnym stanowisku stoi J. Witosz, podkreslajac niekonsekwencje
stanowiska wymagajgcego, azeby propozycje uktadowe przedstawiane
w uktadzie czeSciowym byty jednolite, gdyz nawet zwolennicy tego stanowiska
nie kwestionujg potrzeby odmiennego traktowania w uktadzie czeSciowym
wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo na majatku dtuznika. J. Witosz (red.),
A. Torbus (red.), A. Witosz (red.), op. cit. Podobnie, R. Adamus, stwierdzajac,
iz propozycje uktadowe dla wierzyciela zabezpieczonego rzeczowo w sposéb
czeSciowy powinny uwzgledniac paradygmat wynikajacy z art. 183 ust. 1
prawa restrukturyzacyjnego, zgodnie z ktérym propozycje uktadowe nie moga
przewidywac dla wierzycieli objetych uktadem czeSciowym korzysci, ktore
zmniejszajg mozliwosci zaspokojenia wierzytelnosci nieobjetych uktadem.
Indywidualizacja propozycji uktadowych dla niektérych rodzajow wierzycieli
w uktadzie czeSciowym, mozna rzec, niekiedy wymusza kategoryzacje
wierzycieli. Adamus R., Uktad czeSciowy a problem gtosowania w grupach,
,Doradca Restrukturyzacyjny” nr 11[1/2018].

Dlatego poglad stanowigcy, ze w postepowaniu zmierza-
jacym do zawarcia uktadu czeSciowego nie ma miejsca
na podziat na grupy interesu:

1) jest sprzeczny z celami postepowania w sprawie
uktadu czeSciowego wyrazonymi w art. 180 ust. 1
prawa restrukturyzacyjnego,

2) jestniespdjny z przepisem art. 180 ust. 2 i 3 prawa re-
strukturyzacyjnego dotyczacym zasad doboru grupy
wierzycieli, ktérzy moga byc objeci uktadem czescio-
wym oraz

3) narusza art. 181 prawa restrukturyzacyjnego wyma-
gajacy zrdznicowanie propozycji uktadowych w ra-
mach grupy wierzycieli objetych uktadem czeScio-
wym w sytuacji, w ktorej tylko czesc wierzytelnosci
objetych uktadem czeSciowym jest zabezpieczona na
majatku dtuznika.

PODSUMOWANIE

Analiza przepisow art. 180 i 161 ust. 1 prawa restruk-
turyzacyjnego prowadzi do konkluzji, ze nie nalezy
utozsamiac grupy wierzycieli, do ktérej moze zostac
zgodnie z art. 180 prawa restrukturyzacyjnego skie-
rowana propozycja uktadowa w uktadzie czeSciowym,
z grupa intereséw w rozumieniu art. 161 ust. 1 prawa
restrukturyzacyjnego.

Stypizowane w art. 180 ust. 4 prawa restrukturyzacyjne-
go grupy wierzycieli obejmujg wierzycieli, ktorych intere-
sy sg czesto na tyle rozbiezne, iz nie mozna skierowac do
nich jednolitej propozycji uktadowej. Dotyczy to w szcze-
golnosci sytuacji, kiedy czeS¢ wierzycieli posiada wierzy-
telnosci pokryte zabezpieczeniem, a czeS¢ nie.

Naktadanie na dtuznika obowigzku jednakowego trak-
towania wierzycieli, o ktérych mowa w art. 180 ust. 4
prawa restrukturyzacyjnego, tzn. kierowania do takich
wierzycieli jednakowych propozycji uktadowych, unie-
mozliwia mu ztozenie propozycji uktadowych adresujg-
cych uzasadnione oczekiwania poszczegolnych wierzy-
cieli. Podejscie to narusza zasade réwnego traktowania
wierzycieli. Nie mozna bowiem tak samo traktowat wie-
rzycieli posiadajacych wierzytelnosci obcigzone innym
stopniem ryzyka (np. wierzytelnosci zabezpieczone i nie-
zabezpieczone). Podejscie to jest takze nieuzasadnione
w Swietle przepisow art. 180 ust. 1 i ust. 2 prawa re-
strukturyzacyjnego, ktére wymagaja, azeby wyodrebnie-
nie grupy wierzycieli, do ktérych adresowana jest oferta
ukfadu czeSciowego, miato uzasadnienie ekonomiczne,
tzn. umozliwiato w ekonomicznie zasadny sposob osia-
gniecie celu restrukturyzacji, jakim jest przywrdcenie
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dtuznikowi zdolnosci obstugi zadtuzenia oraz unikniecie
niewyptacalnosci.

Koncepcja zaktadajaca koniecznos¢ otwierania kilku po-
stepowan o uktad czeSciowy w sytuacji, w ktorej istnieje
koniecznos¢ zroznicowania propozycji uktadowych, budzi
takze watpliwosci w kontekscie art. 8 prawa restruktu-
ryzacyjnego z uwagi na to, iz z reguty zaden z uktadow
czeSciowych rozpatrywany w oderwaniu od pozosta-
tych nie umozliwia dtuznikowi realizacji celow postepo-
wania restrukturyzacyjnego okreslonych w art. 3 prawa
restrukturyzacyjnego. Zaden bowiem z takich réwnole-
gtych ukfadow czeSciowych samoistnie nie umozliwia
restrukturyzacji dtuznika prowadzacej do przywrdcenia
mu zdolnoSci do wykonywania zobowigzan i unikniecia
upadtosci.

Trafna jest teza C. Zalewskiego, ktory twierdzi, ze pozba-
wienie dtuznika mozliwosci zgtoszenia w ramach ukta-

du czeSciowego propozycji uktadowych przewidujacych
podziat wierzycieli na grupy obejmujace poszczegblne
grupy interesow jest dolegliwe i nie do konca uzasad-
nione zatozeniami prawa restrukturyzacyjnego, ktore
miato by¢ niezmiernie elastyczne. Nie mozna jednakze
zgodzic sie z dalszym ciggiem wywodu C. Zalewskiego,
wedtug ktdrego dopiero interwencja ustawodawcy mo-
gtaby wprowadzi¢ mozliwo5¢ zgtoszenia w ramach ukta-
du czeSciowego propozycji uktadowych przewidujacych
podziat wierzycieli na grupy obejmujace poszczegblne
kategorie interesow’®. W ocenie autora prawo restruktu-
ryzacyjne nie tylko nie zakazuje podziatu wierzycieli, do
ktérych moze by¢ kierowana oferta uktadowa w uktadzie
czeSciowym na kategorie intereséw, ale wyktadnia prze-
pisow art. 180, 181 prawa restrukturyzacyjnego wrecz
tego wymaga dla zapewnienia, azeby mozliwa byta reali-
zacja przewidzianych ustawa celéw uktadu czeSciowego
w procesach restrukturyzacyjnych toczacych sie z udzia-
tem wierzycieli.

17 Zalewski C., Ukfad czesciowy, ,Doradca Restrukturyzacyjny” nr 10 [4/2017].
8 |bidem.
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CZY UMOWA NAJMU NIERUCHOMOSCI OBCIAZONE]
HIPOTECZNIE, ZAJETE) W POSTEPOWANIU EGZEKUCYJNYM,
JEST BEZSKUTECZNA WOBEC MASY UKLADOWE]?

Przedmiotem opracowania jest udzielenie odpowiedzi
na pytanie: czy umowa najmu nieruchomosci obcigzo-
nej hipotecznie, zajetej w postepowaniu egzekucyjnym
prowadzonym przez wierzyciela pozauktadowegpo, jest
bezskuteczna wobec masy uktadowej w postepowa-
niu uktadowym? Czy argumentem dla tezy o bezsku-
tecznoSci umowy najmu moze by twierdzenie, ze
nieruchomos¢ taka ma zostac zbyta w postepowaniu
uktadowym? Potrzebne jest rozstrzygniecie nastepu-
jacej kwestii wstepnej: czy racjonalne jest zatozenie,
ze w postepowaniu uktadowym dojdzie do zbycia nie-
ruchomosci obcigzonej hipotecznie na rzecz wierzy-
ciela, ktéry nie wyrazit zgody na objecie jego wierzy-
telnosSci uktadem, uprzednio zajetej w postepowaniu
egzekucyjnym?

BEZPODSTAWNOSC ZAtOZENIA DOTYCZACEGO
MOZLIWOSCI ZBYCIA W CZASIE TRWANIA
POSTEPOWANIA UKLADOWEGO NIERUCHOMOSCI
OBCIAZONE) HIPOTECZNIE, ZAJETE)

W POSTEPOWANIU EGZEKUCYJNYM

Masa uktadowa w postepowaniu uktadowym,
ktorej sktadniki nie podlegaja sprzedazy
ze skutkiem egzekucyjnym w toku postepowania

Z dniem otwarcia postepowania uktadowego mienie
stuzace prowadzeniu przedsiebiorstwa dtuznika i inne
mienie nalezace do dtuznika staje sie masa uktadowa.
Zgodnie z art. 240 p.r. z dniem otwarcia przyspieszonego
postepowania uktadowego mienie stuzace prowadze-
niu przedsiebiorstwa i mienie nalezace do dtuznika sta-
je sie masa uktadowa. Z mocy art. 273 p.r. przepis ten
ma zastosowanie do postepowania uktadowego, okresla
wptyw wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego

" Uniwersytet Opolski, http:/adamusrafal.pl.

na majgtek dtuznika®?. W postepowaniu o zatwierdze-
nie ukfadu, przyspieszonym postepowaniu uktadowym
i w postepowaniu uktadowym nie spienieza sie majatku
dtuznika celem zaspokojenia wierzycieli. Masa uktadowa
petni zatem zupetnie odmienne funkcje niz masa upadto-
Sci w postepowaniu upadtoSciowym czy masa sanacyj-
na w postepowaniu sanacyjnym, ktére jest hybrydalnym
postepowaniem upadtoSciowym.

Pojecie ,masa uktadowa” nawigzuje do zastanej w pra-
wie polskim konstrukcji masy upadtosci. Masa uktadowa
obejmuje mienie dtuznika. Zgodnie z art. 44 KC mienie to
wiasnosc i inne prawa majatkowe. Sad Apelacyjny w to-
dzi w wyroku z 28 marca 2014 r., | ACa 1278/13, wskazat,
ze ,od pojecia »mienia« nalezy odréznic pojecie »maja-
tek«. Chot terminy te niekiedy uznaje sie za tozsame, to
jednak nie majg one identycznego zakresu pojeciowego.
W doktrynie przyjmuje sie bowiem, ze wyraz majatek
uzywany jest w dwadch znaczeniach: wezszym, oznacza-
jacym tylko aktywa, czyli prawa majatkowe posiadane
przez podmiot, co moze by¢ utozsamiane z pojeciem mie-
nia, oraz w znaczeniu szerszym, 0znaczajacym ogot praw
i obowigzkéw majatkowych podmiotu prawa. Majatkiem
sg sktadniki mienia dajgce sie wyodrebnic jako zespdt
aktywow, ale i zespot pasywow bedacych przedmiotem
obrotu, dziedziczenia, podstawa odpowiedzialnosci za
zobowigzania, itp."

Masa uktadowa to zatem konglomerat majgtkowy akty-
wow dtuznika obejmujacy sktadniki materialne i niema-
terialne. Powstaje ona z mocy prawa z dniem otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego. Nie mozna zapobiec
jej powstaniu w drodze czynnosci cywilnoprawnej, nie po-
siada ani osobowosci prawnej, ani podmiotowosci praw-
nej — nie jest podmiotem stosunkdw cywilnoprawnych.

2 Z dotychczasowej literatury por. Chraponski D., Wytgczenia z masy upadtosci,
Warszawa 2010, s. 33.
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Masa uktadowa (czy raczej jej poszczegblne sktadniki)
moze by¢ przedmiotem stosunkéw cywilnoprawnych.

Dtuznik w postepowaniu uktadowym moze zbywac wol-
ne od zajecia sktadniki swojego majatku w ramach pro-
wadzonej dziatalnoSci gospodarczej w zakresie czynno-
Sci zwyktego zarzadu.

W toku postepowania uktadowego mozna zawrze¢ uktad
likwidacyjny zaktadajacy zbycie nieruchomosci przez sa-
mego dtuznika, nawet obciazonej hipotecznie (wéwczas
sprzedaz nieruchomosci w ramach wykonywania uktadu
nastapi bez skutku egzekucyjnego), ale niedopuszczalny
jest uktad likwidacyjny co do nieruchomosci zajetej przed
otwarciem postepowania uktadowego albo nawet w trak-
cie jego trwania, z ktorej egzekucje prowadzi wierzyciel
hipoteczny zabezpieczony na tej nieruchomosci, ktérego
wierzytelnoSc¢ nie jest z mocy prawa objeta uktadem.

Dopuszczalnosc zbywania ze skutkiem egzekucyjnym
wy#tacznie sktadnikow masy sanacyjnej

W obszarze catego prawa restrukturyzacyjnego jedynie
w postepowaniu sanacyjnym moze dojs5¢ do zbywania
sktadnikdéw majatku dtuznika ze skutkiem egzekucyjnym.
W mysl art. 294 p.r. z dniem otwarcia postepowania sa-
nacyjnego mienie stuzace prowadzeniu przedsiebiorstwa
i mienie nalezace do dtuznika stajg sie masa sanacyjna.

Zgodnie z art. 323 ust. 1 p.r. sktadniki mienia nalezace-
go do dtuznika i wchodzacego w sktad masy sanacyjnej
moga zostac zbyte przez zarzadce za zgoda sedziego-
-komisarza, ktéry okresla warunki ich zbycia. Nie doty-
czy to sytuacji, gdy zbycie sktadnikéw mienia odbywa sie
w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i nie
przekracza zakresu zwyktego zarzadu (art. 323 ust. 5 p.r.).
Restrukturyzacja w ramach postepowania sanacyjnego
moze mie¢ zatem wymiar restrukturyzacji majatkowe;j.
W konkretnym przypadku wskazane moze byc pozbycie
sie sktadnikdow mienia, ktoére nie sa niezbedne do pro-
wadzenia dziatalnosci gospodarczej, a generujg wysokie
koszty ich utrzymania (np. podatki, optaty, ubezpiecze-
nia, itp.). Restrukturyzacja majatkowa w postepowaniu
sanacyjnym moze zatem objgc sktadniki mienia nale-
zace do dtuznika i wchodzace w sktad masy sanacyjnej
(sktadniki mienia niewchodzace do masy sanacyjnej po-
zostaja w wytacznej dyspozycji dtuznika). Sprzedaz taka
musi zostac zaplanowana w planie restrukturyzacyjnym
(art. 314 p.r.). Mozna jg okreslic jako sprzedaz likwidacyj-
na. Moze by¢ dokonywana jedynie przez zarzadce masy
sanacyjnej, nawet jezeli dtuznik uzyskat zgode, o ktorej
mowa w art. 288 ust. 3 p.r. Sprzedaz likwidacyjna w po-

stepowaniu sanacyjnym moze zosta¢ dokonana, jezeli
sedzia-komisarz wyrazit na to zgode w postanowieniu
i okreslit warunki zbycia. Zgoda w mysl komentowanego
przepisu jest czynnoscig sedziego-komisarza odmienng
od czynnosci zatwierdzenia planu restrukturyzacyjnego
na podstawie art. 315 ust. 1 p.r.

Okreslenie warunkdw zbycia przez sedziego-komisarza
obejmuje w szczeg6Inosci (a) ustalenie trybu zbycia (np.
poprzez zobowigzanie zarzadcy do odpowiedniego za-
stosowania procedur prawa upadtoSciowego w postaci
aukgcji badz przetargu, zastosowanie przepisow kodeksu
cywilnego o przetargu badz aukgji, konkurs ofert, sprze-
daz z wolnej reki) czy (b) ustalenie ceny minimalnej.

Sprzedaz likwidacyjna dokonana przez zarzadce masy
sanacyjnej wywotuje takie skutki jak sprzedaz dokonana
przez syndyka w postepowaniu upadtosciowym.

Osoba, ktéra nabywa sktadniki masy upadtosci od syndy-
ka, okreSlona jest w ustawie upadtoSciowej jako ,nabyw-
ca” (zob. np. art. 313 ust. 1, 317 p.u.). Podobna nomen-
klaturg postuguje sie kodeks postepowania cywilnego
(zob. np. art. 879 k.p.c.). Zgodnie z zasada ogb6ing wyra-
zong w tresci art. 313 ust. 1 zd. 1 p.u. sprzedaz dokonana
w postepowaniu upadtosciowym ma skutki sprzedazy
egzekucyjnej. Prawo upadtoSciowe bazuje w tym zakre-
sie na regulacji prawa egzekucyjnego. Skutki sprzedazy
dokonanej w postepowaniu sanacyjnym podlegaja zatem
normom: po pierwsze, prawa restrukturyzacyjnego, po
drugie, upadtoSciowego i po trzecie, prawa egzekucyjne-
go (w zasadzie tzw. egzekucji sadowej z uwagi na miej-
sce w systemie prawa ustawy — Prawo upadtoSciowe
i ustawy — Kodeks postepowania cywilnego), w zakresie
nieuregulowanym w prawie upadtoSciowym. W dalszej
kolejnosci zwracic nalezy uwage na okolicznosg, ze rezim
prawny skutkéw sprzedazy dokonanej w postepowaniu
sanacyjnym jest uzalezniony od przedmiotu sprzedazy.

W przepisach o postepowaniu uktadowym brak jednak
odpowiednika art. 323 p.r.

Zakaz zbywania w postepowaniu uktadowym
nieruchomosci dtuznika uprzednio zajetej
w postepowaniu egzekucyjnym

Otwarcie postepowania uktadowego nie uchyla zajecia
nieruchomosci dtuznika dokonanego we wczesSniejszym
postepowaniu egzekucyjnym ani nie pozbawia mozli-
wosci zajecia nieruchomosci po otwarciu postepowania
uktadowego w celu wyegzekwowania wierzytelnosci
pozauktadowe;.
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Zgodnie z art. 278 ust. 1 p.r. postepowanie egzekucyjne
dotyczace wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem,
wszczete przed dniem otwarcia postepowania uktadowe-
g0, ulega zawieszeniu z mocy prawa z dniem otwarcia po-
stepowania. Na wniosek dtuznika lub nadzorcy sgdowego
sedzia-komisarz postanowieniem stwierdza zawieszenie
postepowania egzekucyjnego. Postanowienie dorecza sie
rowniez organowi egzekucyjnemu. W mysl art. 259 ust. 2
p.r.wzw. z art. 278 ust. 2 p.r. sedzia-komisarz na wniosek
dtuznika lub nadzorcy sadowego moze uchyli¢ zajecie do-
konane przed dniem otwarcia postepowania uktadowego
w postepowaniu egzekucyjnym lub zabezpieczajgcym, ale
wytacznie (a) dotyczacym wierzytelnosci objetej z mocy
prawa ukfadem i (b) jezeli jest to konieczne dla dalszego
prowadzenia przedsiebiorstwa. Przepis ten nie dotyczy
zatem sytuacji, w ktérej uchylenie zajecia nieruchomosci
miatoby nastapi¢ w celu sprzedazy przez dtuznika za zgo-
da nadzorcy sadowego nieruchomosci obcigzonej rzeczo-
wo. Dalej, w mysl art. 260 ust. 1 2 p.r. w zw. z art. 279
p.r. wierzyciel posiadajacy wierzytelnos¢ zabezpieczong
na mieniu dtuznika hipoteka moze w toku postepowania
uktadowego prowadzit egzekucje wytacznie z przedmio-
tu zabezpieczenia. Sedzia-komisarz na wniosek dtuznika
lub nadzorcy sadowego moze zawiesi¢ postepowanie eg-
zekucyjne co do wierzytelnosci nieobjetych z mocy pra-
wa uktadem, jezeli egzekucje skierowano do przedmiotu
zabezpieczenia niezbednego do prowadzenia przedsie-
biorstwa. tgczny czas zawieszenia postepowania egze-
kucyjnego nie moze przekroczy€ 3 miesiecy. Zwolnienie
zajetego przedmiotu spod zajecia moze nastapic zgodnie
z przepisami kodeksu postepowania cywilnego.

Przepis art. 930 § 1 k.p.c. stanowi, ze rozporzadzanie nie-
ruchomoscia po jej zajeciu (ktore nie podlega uchyleniu
ani na skutek otwarcia postepowania uktadowego, ani
w jego toku) nie ma wptywu na dalsze postepowanie eg-
zekucyjne. Wierzyciel zabezpieczony hipoteka na takiej
nieruchomosci, ktoéry nie wyrazit zgody na objecie jego
wierzytelnosci uktadem, moze prowadzi¢ i wszczac eg-
zekucje w czasie trwania postepowania uktadowego.

Nabywca zajetej nieruchomoSci moze uczestniczyc
w postepowaniu egzekucyjnym w charakterze dtuznika.
Jednoczesnie ustawodawca wskazuje, ze czynnosci eg-
zekucyjne sg wazne zaréwno w stosunku do dtuznika, jak
i w stosunku do nabywcy.

Bezpodstawne jest zatem zatozenie dotyczace mozliwo-
§ci zbycia w czasie trwania postepowania uktadowego
nieruchomosci obcigzonej hipotecznie, uprzednio zajetej
w postepowaniu egzekucyjnym w sytuacji, gdy nalez-
nosc wierzyciela egzekwujacego nie jest objeta uktadem.

BEZSKUTECZNOSC UMOWY NAJMU WZGLEDEM
MASY UKLADOWE]

Przepis art. 248 p.r. w zw. z art. 273 p.r. stanowi, ze po-
stanowienie umowy, ktorej strong jest dtuznik, uniemoz-
liwiajace albo utrudniajace osiggniecie celu postepowa-
nia uktadowego, jest bezskuteczne w stosunku do masy
uktadowej. Ustawodawca wprowadzit klauzule general-
ng, zgodnie z ktdrg postanowienie umowy, ktorej strong
jest dtuznik, uniemozliwiajgce albo utrudniajgce osia-
gniecie celu postepowania uktadowego, jest bezskutecz-
ne w stosunku do masy uktadowe;j.

Bezskutecznos¢ w rozumieniu komentowanego przepisu
nastepuje z mocy samego prawa. W oparciu o art. 248
mozna wytoczyé powddztwo o ustalenie, o ile bedzie ist-
niat interes prawny w rozumieniu art. 189 k.p.c. Skutki
wynikajace z komentowanego przepisu mogg byc prze-
stanka dla rozstrzygniecia w procesie, ale takze w poste-
powaniu restrukturyzacyjnym.

Klauzula generalna, o ktérej mowa w komentowanym
przepisie, dotyczy umowy, jaka dtuznik zawart przed
wszczeciem postepowania. BezskutecznoS¢ wskazana
w tresci komentowanego przepisu wigze sie z postano-
wieniem umowy uniemozliwiajgcym albo utrudniajgcym
osiggniecie celu postepowania. Z mocy art. 248 p.r. w zw.
z art. 273 p.r. wektor bezskutecznosci dziata na korzysc
masy uktadowej. W konsekwencji umowa moze byc
w czesci bezskuteczna wobec masy uktadowej, a sku-
teczna w stosunku do kontrahenta dtuznika.

Ustawodawca nie zdecydowat sie na wprowadzenie
w tresci komentowanego przepisu jakiegokolwiek okresu
ochronnego. Oznacza to, iz data zawarcia umowy nie ma
znaczenia z punktu widzenia skutkow, o ktérych mowa
w art. 248 p.r. w zw. zart. 273 p.r.

Umowa najmu nieruchomosci, ktérej wynajmujacym
jest dtuznik egzekwowany, nie udaremnia mozliwosci
przeprowadzenia z niej egzekucji. Zgodnie z art. 1002
k.p.c. z chwilg uprawomocnienia sie postanowienia
0 przysadzeniu wiasnosci nabywca wstepuje w prawa
i obowiazki dtuznika wynikajace ze stosunku najmu
i dzierzawy stosownie do przepisdw prawa normujg-
cych te stosunki w wypadku zbycia rzeczy wynajetej lub
wydzierzawione;j.

Umowa najmu nieruchomosci, ktérej wynajmujgcym
jest upadty, nie udaremnia jej sprzedazy upadtoSciowe;.
Zgodnie z art. 108 p.u. sprzedaz przez syndyka w toku
postepowania upadtosciowego nieruchomosci upadtego
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wywotuje takie same skutki w stosunku do umowy naj-
mu jak sprzedaz w postepowaniu egzekucyjnym

Umowa najmu nieruchomosci, ktérej wynajmujgcym jest
dtuznik w restrukturyzacji, nie moze utrudniac ani unie-
mozliwiat osiggniecia celu postepowania restrukturyza-
cyjnego — jezeli z uwagi na skuteczne zajecie nie moz-
na zatozy¢, ze nieruchomos¢ zostanie sprzedana przez
dtuznika (za zgoda nadzorcy sadowego) pod rygorem
niewaznosci.

Stosowanie art. 248 p.r. w zw. z art. 273 p.r. nie oznacza,
ze nadzorca sadowy moze powotywac sie na okolicznosé
bez blizszego uzasadnienia swojego stanowiska. Powo-
tanie sie na tekst przepisu i wskazanie, ze dotyczy on catej
umowy najmu, bez blizszego uzasadnienia stanowisk, nie
odpowiada wymaganym w takiej sytuacji standardom.

Bezskuteczne jest tylko ,postanowienie umowy", a cata
umowa jest bezskuteczna, gdyby dotyczyto to jej essen-
tialia negotii.

WNIOSKI

Umowa najmu nieruchomosci obcigzonej hipotecznie,
zajetej w postepowaniu egzekucyjnym prowadzonym
przez wierzyciela pozauktadowego, nie moze byc bez-
skuteczna wobec masy uktadowej w postepowaniu
uktadowym z uwagi na twierdzenie, ze nieruchomos¢
taka ma zostac zbyta w postepowaniu uktadowym. Nie
mozna skutecznie przyjac zatozenia, ze w postepowaniu
uktadowym dojdzie do zbycia nieruchomosci obcigzonej
hipotecznie na rzecz wierzyciela, ktory nie wyrazit zgody
na objecie jego wierzytelnosci uktadem, uprzednio zaje-
tej w postepowaniu egzekucyjnym.
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Bartosz Krzesiak’
Patryk Piwowarek?
tukasz Trela®

Navigator Dom Maklerski®

I UPADEOSCIOWEGO
TATARA | WSPOEPRACOWNICY

KANCELARIA PRAWA
RESTRUKTURYZACYJNEGO

Value delivered.

REJESTR AKCJONARIUSZY W POSTEPOWANIU
UPADLOSCIOWYM | RESTRUKTURYZACYJNYM

Ustawg z 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Ko-
deks spdtek handlowych i niektérych innych ustaw* od
1 stycznia 2021 roku wprowadzona zostata obowigzko-
wa dematerializacja akcji wszystkich spdtek akcyjnych
oraz komandytowo-akcyjnych. Z tym dniem zacznie obo-
wigzywac nowa tres¢ art. 328 § 1 kodeksu spotek han-
dlowych®, zgodnie z ktdrym akcje nie beda juz miaty for-
my dokumentu, a w art. 328" KSH do 328" KSH pojawia
sie regulacje odnoszace sie do rejestracji akcji spotek nie-
publicznych w rejestrze akcjonariuszy lub depozycie pa-
pierdw wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 21 ustawy
z 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi®.

Ustawa naktada obowigzek podjecia szeregu czynnosci
zwigzanych z dematerializacja, w szczeg6lnosci zawarcia
umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy z upraw-
nionym podmiotem. Obowigzki te nie sg wytaczone
w stosunku do spétek znajdujacych sie w upadtosci lub
wobec ktérych otwarto postepowanie restrukturyza-
cyjne. Problematyka dematerializacji akcji dotyka sfery
korporacyjnej spotki, w tym praw akcjonariuszy, stad tez
watpliwosci moze budzi€ ocena tego, jaki wptyw wywiera
otwarcie wspomnianych postepowan na proces demate-
rializacji, w tym wdrozenie rejestru akcjonariuszy i jego
funkcjonowanie. Celem publikowanego artykutu jest
zwrocenie uwagi na obowiazki wynikajace z przedmioto-
wej ustawy nowelizujgcej KSH w kontekscie postepowan
restrukturyzacyjnych i upadtoSciowych, a takze préba
oceny podstaw i ewentualnego zakresu odpowiedzialno-

" Dyrektor departamentu emisji akcji w Domu Maklerskim Navigator S.A.,
certyfikowany doradca w ASO. Cztonek rad nadzorczych i komitetu audytu
spotek notowanych na GPW oraz NewConnect. Cztonek Rady Autoryzowanych
Doradcéw (komitet doradczy zarzadu GPW ds. rozwoju alternatywnego
systemu obrotu). Ekspert Business Centre Club ds. rynku kapitatowego.

2 Prawnik w Domu Maklerskim Navigator S.A.

3 Radca prawny w Kancelarii Prawa Restrukturyzacyjnego i UpadtoSciowego
Tatara i Wspotpracownicy.

4 Dalej ,ustawa nowelizujgca KSH"

5 Ustawa z 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spatek handlowych (dalej ,KSH").

¢ Dalej,UOIF"

Sci prawnej zwigzanej z obowigzkowg dematerializacja
akgji, a w tym ewentualnej odpowiedzialnosci syndyka,
nadzorcy sadowego lub zarzadcy.

O0GOLNE WIADOMOSCI
NA TEMAT REJESTRU AKCJONARIUSZY

Dematerializacja akcji wprowadzona w omawianym za-
kresie ustawg nowelizujgcg KSH zaktada istnienie elek-
tronicznego rejestru akcjonariuszy, w ktérym ujawnia-
ne beda tzw. akcje rejestrowe i wszystkie prawa z nimi
zwigzane. Nowe regulacje wptyna na ustanowienie jed-
nolitych ram prawnych poprzez wprowadzenie autono-
micznego rezimu obrotu akcjami spotek niepublicznych
(tj. poza obrotem na rynku zorganizowanym). Nie ulega
watpliwosci, ze to jedna z najistotniejszych zmian dla
spotek w ostatnich latach.

Gtownym skutkiem procesu dematerializacji bedzie de
facto wyeliminowanie z obrotu prawnego akcji na okazi-
ciela, ktore sg symbolem anonimowosci. Obecnie bowiem
w przypadku akgji na okaziciela o statusie akcjonariusza
decyduje fizyczne posiadanie dokumentu. JednoczesSnie
na tym dokumencie nie znajdziemy danych posiada-
cza. W zwiagzku z tym zdarza sie, ze spotka nie ma zad-
nej wiedzy na temat swojego akcjonariatu, a o tym, kto
faktycznie go tworzy, dowiaduje sie dopiero na walnym
zgromadzeniu, o ile akcjonariusz sie na nim zjawi. Po wej-
Sciu w zycie nowelizacji KSH spotki uzyskaja petniejszy
dostep do danych identyfikujacych akcjonariusza. Bo-
wiem zgodnie ze znowelizowanym brzmieniem art. 343
§1 KSH wobec spétki uwaza sie za akcjonariusza tylko te
osobe, ktdra jest wpisana do rejestru akcjonariuszy. Wpis
w rejestrze jest zatem konieczny, aby akcjonariusz mogt
sie legitymowac jako posiadacz papieréw wartosciowych
tam odnotowanych, otrzymywac z nich pozytki i wyko-
nywac prawa w nich inkorporowane.
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Zwiekszone zostang takze transparentnos¢ i bezpie-
czenstwo obrotu. Dotychczas w skrajnych przypadkach
obecna konstrukgcja akcji na okaziciela mogta prowadzic
do naduzyé finansowych, w tym zwigzanych np. z pra-
niem brudnych pieniedzy, lub znacznie utrudniac egzeku-
cje wierzycielom. Nowelizacja wyeliminuje takze ryzyko
zwigzane z utratg akcji w formie dokumentowej i dosta-
niem sie ich w niepowotane rece.

Podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy

Prowadzenie rejestru akcjonariuszy powierzono podmio-
tom kwalifikowanym, to jest takim, ktére na podstawie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi upraw-
nione sa do prowadzenia rachunkéw papierow warto-
Sciowych. Podmioty te, dokonujac odpowiedniego wpisu
w rejestrze akcjonariuszy lub go odmawiajac, beda m.in.
decydowaty o skutecznosci przeniesienia praw z akgji,
ustanowieniu ograniczonego prawa rzeczowego na ak-
Gji lub wykresleniu akcjonariuszy pozbawionych prawa
uczestnictwa w spotce. Do podstawowych obowigzkow
takiego podmiotu, poza utworzeniem rejestru i prowa-
dzeniem go zgodnie z wymogami kodeksu spdtek han-
dlowych, naleze¢ bedzie:

e dokonywanie zmian w rejestrze w zwiazku ze zmia-
na wiasnosci akcji, w szczegolnosci np. w przypadku
sprzedazy akgji (art. 328 KSH),

e wydawanie Swiadectw rejestrowych (art. 328° KSH),

e ustanawianie w ramach rejestru blokad (na czas obo-
wigzywania Swiadectwa rejestrowego), zastawow
itp. (art. 3287 KSH),

e udostepnianie danych zawartych w rejestrze upraw-
nionym podmiotom, tj. akcjonariuszom i emitentowi
akgji (art. 328° KSH),

e informowanie sp6tki o utracie waznosci Swiadectwa
rejestrowego z okreSlonych przyczyn, wystawionego
w celu uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
(art. 3288 § 2 KSH),

e posredniczenie w wykonywaniu zobowigzan pienigz-
nych spo6tki wobec akcjonariuszy z tytutu przystu-
gujacych im praw z akgji (np. wyptata dywidendy do
akcjonariuszy) — o ile statut spatki nie stanowi inaczej
(art. 328" KSH),

e wykonywanie obowigzkéw informacyjnych wobec
uprawnionych oséb, spotki, organéw egzekucyjnych
i innych organdw panstwowych.

Co bedzie zapisywane w rejestrze

Informacje, ktére musza znalezc sie w rejestrze akcjo-
nariuszy, wymienia art. 3283 §1 KSH. Sa to:

1) firma, siedziba i adres spotki;

2) oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod kto-
rym spotka jest wpisana do rejestru;

3) data zarejestrowania spotki i emisji akgji;

4) wartoS¢ nominalna, seria i numer, rodzaj danej ak-
Gji i uprawnienia szczeg6lne z akgji;

5) nazwisko i imie albo firma (nazwa) akcjonariusza
oraz adres jego zamieszkania albo siedziby, albo
inny adres do doreczen, a takze adres poczty
elektronicznej, jezeli akcjonariusz wyrazit zgode
na komunikacje w stosunkach ze spotka i pod-
miotem prowadzacym rejestr akcjonariuszy przy
wykorzystaniu poczty elektronicznej;

6) na zadanie osoby majacej interes prawny — wpis
0 przejsciu akgji lub praw zastawniczych na inng
osobe albo o ustanowieniu na akcji ograniczonego
prawa rzeczowego wraz z datg wpisu oraz wska-
zaniem nabywcy albo zastawnika lub uzytkowni-
ka, adresu ich zamieszkania albo siedziby lub in-
nych adresow do doreczen, a takze adresu poczty
elektronicznej, jezeli osoby te wyrazity zgode na
komunikacje w stosunkach ze spotka i podmio-
tem prowadzacym rejestr akcjonariuszy przy wy-
korzystaniu poczty elektronicznej, oraz liczby, ro-
dzaju, serii i numerdéw nabytych albo obcigzonych
akgji;

7) na zadanie zastawnika albo uzytkownika — wpis,
ze przystuguje mu prawo wykonywania prawa
gtosu z obcigzonej akgji;

8) nazadanie akcjonariusza — wpis o wykresleniu obcig-
zenia jego akcji ograniczonym prawem rzeczowym;

9) wzmianke o tym, czy akcje zostaty w catosci pokryte;

10) ograniczenia co do rozporzadzania akcjg;

11) postanowienia statutu o zwigzanych z akcja obo-
wigzkach wobec spotki.

Jednoczesnie nie jest to katalog zamkniety, poniewaz

zgodnie z § 2 przedmiotowego przepisu statut spotki

moze zawierac dodatkowe postanowienia dotycza-
ce informacji ujawnianych w rejestrze akcjonariuszy.

Wowczas takie dane rowniez zostang umieszczone

w rejestrze akcjonariuszy.

Dokonanie wpisu do rejestru akcjonariuszy

Omawiana nowelizacja zawiera szczegotowe wytyczne
co do sposobu dokonywania wpisdw do rejestru akcjona-
riuszy. Po pierwsze, podmiot prowadzacy rejestr bedzie
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dokonywat wpisu w rejestrze akcjonariuszy na zadanie
spotki lub osoby majgcej interes prawny w dokonaniu
wpisu niezwtocznie, nie p6zniej niz w terminie tygodnia
od dnia otrzymania zadania. Przy czym, jezeli dokonanie
wpisu bedzie wymagato usunigcia przeszkody, wpis po-
winien by¢ dokonany w terminie tygodnia od dnia jej usu-
niecia (art. 3284 § 1 KSH). Przed dokonaniem wpisu w re-
jestrze podmiot go prowadzacy zobowigzany jest powia-
domic o tresci zamierzonego wpisu osobe, ktérej upraw-
nienia majg by¢ wykreslone, zmienione lub obcigzone. Co
istotne, osoba, ktéra zada wpisu do rejestru, ma obowia-
zek przedtozyé podmiotowi go prowadzacemu dokumen-

niebedacej spotka publiczng, ktére maja byt zarejestro-
wane w depozycie papieréw wartosciowych, oraz spot-
ki publicznej, a takze wynikajgce stad skutki prawne dla
spotki i akcjonariusza reguluje UOIF (art. 328" § 1 KSH).
Przy czym zgodnie z art. 328'2KSH ,akcje tej samej spot-
ki nie moga byc zarejestrowane jednoczesnie w rejestrze
akcjonariuszy i depozycie papierow wartosciowych” Na
potrzeby tego artykutu rozwazania zostang ograniczone
jedynie do kwestii rejestru akcjonariuszy.

HARMONOGRAM WPROWADZENIA
REJESTRU AKCJONARIUSZY

Proces dematerializacji akcji - perspektywa spotki niepublicznej

Kluczowe daty

Maksymalny termin na
plerwsze wezwanle
akcjonariuszy do
ztozenla akc)l w spoice

dokumentéw akcjl w

Navigator Dom Maklerski®

Value delivered.

Skompletowanle
Ukonstytuowanle sle

spétce rejestru akcjonariuszy

Wybér | podplsanie umowy z
Przekazanle wymaganych
podmloter;]gr;:v adzaom Kolejne wezwanla do dokumentéw do podmiotu
E ztozenla akc)l -tacmie 5 prowadzacego rejestr 0@
®)
E:| o Pt I % &a E
- - - —>
1.01.2020 Wydanle akcjonarfuszom 30.06.2020 31.10.2020 1.01.2021 1.01.2026
l nlewydanych dokumentow akc|l | |
Wejécle w zycle obowlaziu l ‘ 1
posladania strony www
(obowlazek publikac)l ogtoszefi Maksymalny termin na wybor Utrata zmocy prawa Utrata ochrony praw

przez WZA podmiotu
prowadzacego rejestr
akcjonarluszy/KDPW

wynlkajacych z przeplséw
prawa | statutu)

ty uzasadniajgce dokonanie wpisu (art. 328 § 4 KSH).
Podstawg dokonania wpisu moze by¢ tez oSwiadczenie
akcjonariusza o zobowigzaniu do przeniesienia akcji albo
obcigzenia akcji ograniczonym prawem rzeczowym. Pod-
miot prowadzacy rejestr ma obowigzek zbadania tresci
i formy dokumentéw uzasadniajgcych dokonanie wpisu,
ale nie ma obowigzku badania zgodnosci z prawem oraz
prawdziwosci dokumentéw uzasadniajacych dokonanie
wpisu. W przypadku dokonania wpisu podmiot prowa-
dzacy rejestr niezwtocznie powiadamia osobe zadajaca
wpisu i spotke. W sytuacji gdy podmiot prowadzacy re-
jestr podejmie decyzje o niedokonywaniu wpisu, odpo-
wiednio informowana jest o tym osoba zgdajgca wpisu.

Rejestr akcjonariuszy prowadzi podmiot, ktéry na pod-
stawie UOIF jest uprawniony do prowadzenia rachun-
kéw papierow wartosciowych (art. 328" § 2 KSH). Al-
ternatywnie, jezeli uchwata walnego zgromadzenia tak
stanowi, akcje podlegajg zarejestrowaniu w depozycie
papierdw wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 21
UOIF (art. 328" § 1 KSH). Dematerializacje akcji spotki

waznoscl ake)l w formle
dokumentowe)

cztonkowskich przez
akcjonariuszy, dokumenty
akcJ! ktérych nle zostaty
zlozonew spétce | nle zostaty
ujete w rejestrze
akcjonarluszy

Juz w pierwszej potowie 2020 r. kazda niepubliczna spétka
akcyjna i komandytowo-akcyjna bedzie obowigzana za-
wrze¢ z podmiotem uprawnionym umowe o prowadzenie
rejestru akcjonariuszy i wezwac akcjonariuszy do ztozenia
akeji w spétce. Co istotne, spotka bedzie mogta rozwigzac
taka umowe jedynie pod warunkiem zawarcia nowej umo-
wy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy z innym podmio-
tem. Podmiot prowadzacy rejestr zaS moze rozwigzac
umowe jedynie z waznych powoddw, przy zachowaniu co
najmniej 3-miesiecznego terminu wypowiedzenia.

Zawarcie umowy musi by¢ poprzedzone uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wskazujacg konkretny pod-
miot, ktory bedzie prowadzic rejestr akcjonariuszy. Po do-
konaniu wyboru podmiotu i zawarciu z nim umowy spotka
bedzie zobowigzana do przeprowadzenia 5 wezwan ak-
cjonariuszy do ztozenia dokumentéw akgji. Wezwania po-
winny zostac dokonane w sposdb wtasciwy dla zwotania
walnego zgromadzenia. W przypadku spotek niepublicz-
nych bedzie to zatem ogtoszenie w Monitorze Sagdowym
i Gospodarczym lub — gdy wszystkie akcje sg imienne — za
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posSrednictwem przesytek poleconych lub pocztg kurier-
ska. Stosowna informacja musi byc takze udostepniona
na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na
komunikacje z akcjonariuszami przez okres nie krotszy niz
3 lata od dnia pierwszego wezwania. Co istotne, zakre-
Slone zostaty rowniez ramy czasowe wezwan. Pierwsze
powinno nastapic maksymalnie do 30 czerwca 2020 roku,
a kolejne po 2 tygodniach, jednak nie pdzniej niz po mie-
sigcu od poprzedniego. Zaktadajac zatem, ze pierwsze
wezwanie zostanie dokonane w najp6zniejszym mozli-
wym terminie, tj. 30 czerwca 2020 ., to ostatnie z 5 ogto-
szen musi nastapic¢ do 31 pazdziernika 2020 r. Nalezy
wskazac, iz wobec obecnego brzmienia znowelizowanych
przepisow dotyczacych dematerializacji akcji wszelkie
odstepstwa od dokonania 5 wezwan wydajg sie prakty-
ka niepozadang, biorac pod uwage, iz niewywigzanie sie
z tego obowigzku zostato zabezpieczone sankcjg. Nie
przewidziano mozliwo5ci ograniczenia formalnosci w tym
zakresie, mimo ze faktycznie w poszczegolnych przypad-
kach moga one okazac sie zbedne. Takimi przypadkami
moga byt sytuacje, w ktorych spétka ma tylko kilku ak-
cjonariuszy lub jedyny akcjonariusz spotki jest zarazem je-
dynym cztonkiem zarzadu spétki, lub akcjonariusze ztoza
dokumenty akcji juz po pierwszym wezwaniu.

Po dokonaniu wezwan i skompletowaniu dokumentéw
akgji w spotce nalezy je przekaza¢ do podmiotu prowa-
dzacego rejestr. Od warunkéw konkretnej umowy zaleza-
to bedzie, czy spotka bedzie mogta przekazywac zebrane
dokumenty sukcesywnie, czy jednorazowo, po ich skom-
pletowaniu. Jednakze w zwigzku z tym, iz rejestr akcjo-
nariuszy ukonstytuuje sie 1 stycznia 2021 r., przekazania
dokumentéw nalezy dokonat relatywnie wczesniej, aby
podmiot prowadzacy rejestr miat wystarczajaco duzo
czasu na ich sprawne zweryfikowanie i zarejestrowanie
akgji w przewidzianym terminie.

1 stycznia 2021 r. wygasSnie moc obowigzujaca dokumen-
tow akcji wydanych przez spotki, a moc prawna uzyskajg
wpisy w rejestrze akcjonariuszy. Jednoczesnie do 31 grudnia
2025 r. dokumenty akgji zachowajg moc dowodowa w za-
kresie wykazywania przez akcjonariusza wobec spotki, ze
przystuguja mu prawa udziatowe. Nalezy pamietac jednak,
ze wykonywanie prawa gtosu i wyptata dywidendy beda
mozliwe jedynie przez i na rzecz tych akcjonariuszy, ktorzy
wpisani s3 do rejestru akcjonariuszy. 1 stycznia 2026 . nie-
zdematerializowane akgje utracg réwniez moc dowodowa
i stang sie bezprzedmiotowa kartka papieru.

UMOCOWANIE ORGANOW SPOLKI
DO CZYNNOSCI Z ZAKRESU DEMATERIALIZAC)I AKC)I
WEDLUG ZASAD OGOLNYCH

W mysl art. 328" § 5 KSH (w brzmieniu nadanym usta-
wa nowelizujaca KSH) wybér podmiotu prowadzacego
rejestr akcjonariuszy wymaga uchwaty walnego zgro-
madzenia. Przy zawigzaniu spotki wyboru dokonujg za-
tozyciele. Z przepisu wynika wiec, ze wytacznie walne
zgromadzenie uprawnione jest do podjecia stosownej
uchwaty w sprawie wyboru podmiotu prowadzacego re-
jestr akcjonariuszy.

Walne zgromadzenie w spotkach akcyjnych co do zasady
zwotuje zarzad (art. 399 § 1 KSH). Nadzwyczajne walne
zgromadzenie akcjonariuszy zwotuje sie, oprocz wy-
padkéw wymienionych w KSH oraz statucie, takze, gdy
organy lub osoby uprawnione do zwotywania walnych
zgromadzen uznaja to za wskazane (art. 398 KSH). Obok
zarzadu w konkretnych przypadkach uprawnionymi do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia beda
takze: rada nadzorcza, akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogotu gtosdw w spotce oraz inne osoby upowaz-
nione do tego w statucie (art. 399 § 2-4 KSH). W sp6t-
kach komandytowo-akcyjnych obowigzek zwotania wal-
nego zgromadzenia obcigza komplementariusza z uwagi
na odestanie do odpowiedniego stosowania przepiséw
o0 spotce akcyjnej w sprawach dotyczacych walnego zgro-
madzenia (art. 399 § 1 w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 KSHY".

Wiasciwy do wezwania akcjonariuszy do ztozenia doku-
mentow akcji w spotce jest rowniez odpowiednio zarzad
(w spotce akcyjnej) i komplementariusz (w spétce koman-
dytowo-akcyjnej) zgodnie z domniemaniem kompetenc;ji
wynikajacym z ustawowego umocowania do reprezenta-
Gji i prowadzenia spraw spotki (art. 368 § 1, art. 137 § 1
iart. 140 § 1 KSH). Jak wskazuje sie w doktrynie: ,do kom-
petencji zarzadu naleza wszystkie te czynnosci z zakresu
prowadzenia spraw spotki oraz jej reprezentacji, ktore nie
zostaty przepisami prawa lub postanowieniami statutu
spotki zastrzezone do kompetencji innego jej organu”@.
Umocowanie wskazanych jednostek wynika takze z fak-
tu, iz wezwanie akcjonariuszy nastepuje w sposob wia-
Sciwy dla zwotania walnego zgromadzenia spotki (art. 16
ust. 1 zd. 2 ustawy nowelizujgcej KSH), a zwotania, jak
wskazano, dokonuje zarzad (komplementariusze).

7 Por. Szumanski A., Kodeks spotek handlowych. Komentarz. Art. 126, nb. 23, red.
S. Sottysifski, Legalis 2012.

8 Bieniak M., Kodeks spotek handlowych. Komentarz. Art. 368, nb. 2, red.
M. Bieniak, Legalis 2020.
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Jak zatem zaznaczono, w spotce akcyjnej i komandyto-
wo-akcyjnej obowigzek zwotania walnego zgromadze-
nia i pieciokrotnego wezwania akcjonariuszy do zwrotu
dokumentéw akgji cigzy odpowiednio na zarzadzie spotki
akeyjnej i komplementariuszach spétki komandytowo-
-akcyjnej.

Art. 3282 § 1 KSH stanowi, iz spotka jest obowigzana do
niezwtocznego zawarcia umowy o prowadzenie rejestru
akcjonariuszy z podmiotem wybranym uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy. Przepis wskazuje, ze umo-
we taka powinna zawrzec spotka, ktéra w zwyktej sytu-
acji dziata poprzez osoby uprawnione do reprezentowa-
nia i prowadzenia jej spraw. W przypadku spétki akcyjnej
bedzie to wiec zarzad, zas w przypadku spotki komandy-
towo-akcyjnej — komplementariusze.

REJESTR AKCJONARIUSZY
A POSTEPOWANIE UPADLOSCIOWE SPOLKI

Przenoszac poczynione uwagi w pierwszej kolejnosci na
grunt postepowania upadtosciowego — regulowanego
ustawg z 23 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe® — wska-
zat nalezy, ze ogtoszenie upadtosci nie pozbawia, co do
zasady, organow spotki w upadtosci mozliwosci wyko-
nywania swoich uprawnien korporacyjnych, ktore nie do-
tycza mienia wchodzacego do masy upadtosci. Organy za-
rzadzajace tracg jedynie mozliwos¢ zawiadywania majat-
kiem dtuznika; odnosnie do organdw stanowigcych spotki,
jakkolwiek ich rola zostaje takze ograniczona, to utrzymuja
one uprawnienia korporacyjne (np. do zmian ustrojowych
umow, statutoéw)'™. Syndyk nie przejmuje w szczeg6lnosci
uprawnien do zwotania walnego zgromadzenia spotki. Jak
podkresla sie w doktrynie: ,w przypadku gdy upadtym jest
jednostka organizacyjna (np. spotka kapitatowa), syndyk —
co do zasady — nie przejmuje kompetencji korporacyjnych
w ramach tej jednostki organizacyjnej (spotki kapitatowej).
Syndyk nie zwotuje walnych zgromadzen, nie udziela ab-
solutorium piastunom organow upadtego itp.""".

W tym kontekscie nalezy wskazag, iz rejestr stanowi klu-
czowy element stosunkdéw korporacyjnych, a jego tresc
wptywa na relacje pomiedzy spdtka a akcjonariusza-
mi i prawa samych akcjonariuszy. Rejestr akcjonariuszy
zastepuje dotychczasowa ksiege akcyjng. Zawiera on
m.in.: warto5€ nominalna, serie i numer, rodzaj danej akgji
i uprawnienia szczegdlne z akgji (art. 328° § 1 pkt 4 KSH),
dane akcjonariusza (art. 328%§ 1 pkt 5 KSH), ograniczenia

° Dalej: ,PU"

" Adamus R., Prawo upadtosciowe. Komentarz. Art. 185, nb. 12-15, Legalis 2019.

" Adamus A., [w:] System Prawa Handlowego. Tom 6. Rozdz. 23. red. A. Hrycaj,
Legalis 2020, s. 791.

co do rozporzadzania akcjg (art. 3283 § 1 pkt 10 KSH). Wpis
nabycia akcji do rejestru ma przy tym charakter konsty-
tutywny. Zgodnie z art. 328°§ 1 KSH: ,nabycie akgji albo
ustanowienie na niej ograniczonego prawa rzeczowego
nastepuje z chwila dokonania w rejestrze akcjonariuszy
wpisu wskazujacego nabywce albo zastawnika, albo uzyt-
kownika, liczbe oraz rodzaj, serie i numery albo odrebne
oznaczenia, o ktérych mowa w art. 55 ustawy z 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, nabytych
albo obciazonych akgji” (wyjatki od tej zasady okresla § 2
cytowanego przepisu). W mys! art. 328 § 6 KSH ,przy
dokonywaniu wpisdw do rejestru akcjonariuszy podmiot
prowadzacy rejestr akcjonariuszy uwzglednia ogranicze-
nia co do rozporzadzania akcjg” Art. 328'°§ 6 KSH stano-
wi natomiast, ze ,spotka wykonuje zobowigzania pieniez-
ne spotki wobec akcjonariuszy z przystugujgcych im praw
z akcji za poSrednictwem podmiotu prowadzacego rejestr
akcjonariuszy, chyba ze statut stanowi inaczej”. Opisane
regulacje Swiadcza o tym, iz funkgja rejestru dotyczy isto-
ty uprawnien udziatowych akcjonariuszy. Dlatego tez przy
wyborze podmiotu prowadzacego rejestr istotny jest ele-
ment osobistego zaufania, zwtaszcza ze od prawidtowe-
go prowadzenia rejestru zalezy mozliwos¢ wykonywania
praw akcjonariuszy oraz sprawne funkcjonowanie spot-
ki. Prowadzenie rejestru opiera sie na konstrukgji zlece-
nia — art. 734 i nast. kodeksu cywilnego™?, gdzie osobisty
stosunek zaufania jest szczegdlnie wazny'. Witasnie ze
wzgledu naistotne znaczenie dla praw udziatowych usta-
wodawca przyznat akcjonariuszom (dziatajacym na wal-
nym zgromadzeniu) prawo wyboru jednostki prowadzacej
rejestr. Rejestr nie ma przy tym charakteru publicznego,
jest on jawny dla spotki i kazdego akcjonariusza (art. 328°
§ 1 KSH). Podmiot zewnetrzny wobec struktury korpora-
cyjnej spotki (a przede wszystkim wobec akcjonariuszy),
jakim jest syndyk, nie powinien zatem posiadac upraw-
nied w tym obszarze, a w szczegdlnosci narzucac spotce
wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy.

Podobnie nalezy uznag, iz syndyk nie przejmuje upraw-
nienia do zadania od akcjonariuszy ztozenia akgji
w spotce. Ztozenie akcji w spdtce ma znaczenie Scisle kor-
poracyjne. Syndyk nie posiada w tym obszarze zadnych
kompetencji, skoro wykonuje on czynnosci w sprawach
dotyczacych masy upadtosci (art. 160 ust. 1 PU) i zarzadza
masa upadtosci (art. 173 ust. 1 PU). Same akcje nie nale-
23 natomiast do masy upadtosci, s3 bowiem wtasnoscig
akcjonariuszy, a zadne przepisy szczegdlne nie przyznaja
syndykowi kompetencji do dziatania w tym obszarze.

2 Dalej ,KC"
3 Por. np. Kopaczyhska-Pieczniak K., Kodeks cywilny Komentarz. Art. 734,
pkt 9-11, red. A. Kidyba, LEX 2014.
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Wobec tego wytacznie w gestii organow spotki lezy
zwotanie walnego zgromadzenia w celu wyboru pod-
miotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy, wybor tego
podmiotu oraz wezwanie akcjonariuszy do zwrotu po-
siadanych dokumentdow akcji. Poczynione uwagi maja
znaczenie dla rozstrzygniecia kwestii tego, czy podmio-
tem uprawnionym do podpisania umowy jest spotka
reprezentowana przez zarzad (komplementariusza),
czy syndyk masy upadtosci. Zrddtem watpliwosci jest
okolicznos¢, iz umowa o prowadzenie rejestru bedzie
miata, co do zasady, charakter odptatny i podmiotowi
prowadzacemu rejestr bedzie nalezato sie z tego tytutu
wynagrodzenie, co pociggnie za sobg obcigzenie masy
upadtosci, ktéra zarzadza syndyk. Nalezy mie¢ na uwa-
dze, iz z jednej strony umowa dotyczy sfery korporacyjnej
spotki, w ktéra syndyk nie powinien by¢ zaangazowany,
a z drugiej strony element umowy, jakim jest wynagro-
dzenie podmiotu prowadzacego rejestr, dotyka sfery
upadtosciowe).

W ocenie autoréw tego artykutu wiecej argumentow
przemawia za przyjeciem, iz podmiotem uprawnionym
do zawarcia umowy o prowadzenie rejestru akcjona-
riuszy jest spotka reprezentowana przez zarzad (kom-
plementariusza). Wniosek taki uzasadniony jest przede
wszystkim charakterem umowy, ktorej przedmiotem jest
prowadzenie rejestru akcjonariuszy majacego kluczowe
znaczenie dla relacji korporacyjnych w spétce (jak chocby
dla zbywania akacji) pozostajacych, co do zasady, poza
zakresem zainteresowania syndyka.

Wskazac nalezy, iz zgodnie z art. 185 ust. 2 PU ,ogtosze-
nie upadtosci nie ma wptywu na zdolnoS¢ prawng oraz
zdolnoS¢ do czynnosci prawnych upadtego. Upadty traci
jedynie prawo rozporzadzania majgtkiem stanowigcym
mase upadtosci. W kazdym wypadku zachowuje prawo
swobodnego zarzadu i rozporzadzania majatkiem, ktory
w sktad masy upadtosci nie wchodzi"™. Upadty zacho-
wuje podczas upadtosci swojg podmiotowoS¢ prawng
i jako osoba prawna dziata przez swoje organy™. Pod-
kresla sie, iz ,organy upadtej osoby prawnej (innej jed-
nostki organizacyjnej) nadal zachowujg swéj byt prawny,
niemniej z tymi ograniczeniami, w szczegdlnosci co do
spraw majatkowych upadtej osoby prawnej, ktére wy-
nikaja z przepiséw ustawy upadtoSciowej (np. art. 75
PrUpad). Wobec kompetencji syndyka wzgledem majat-
ku upadtego ustrojowe kompetencje organéw upadtego
ulegaja faktycznie znacznej redukgji”*®.

™ Zimmerman P., Prawo upadfosciowe. Komentarz. Art. 185, nb. 3, Legalis 2020.
> Tamze, nb.5.
e Adamus R., Prawo upadtoSciowe. Komentarz. Art. 185, nb. 26, Legalis 2019.

Przepisy nie obejmujg zakazu zawierania przez upadtego
jakichkolwiek uméw. Na podstawie art. 75 ust. 1iart. 77
ust. 1 PU ograniczone sg jedynie uprawnienia upadtego
wzgledem mienia wchodzacego do masy upadtosci. Pod-
nosi sie w doktrynie, iz ,wazne sg — z perspektywy pra-
wa upadtoSciowego — czynnosci prawne »niedotyczace«
mienia wchodzacego do masy upadtosci (np. czynnosci
prawne w sprawach niemajatkowych)""”. W tym kontek-
Scie podkresli¢ nalezy, iz prowadzenie rejestru akcjonariu-
szy i wykonywanie przez spotke uprawnien zwigzanych
z prowadzeniem rejestru nie dotyczy mienia wchodzace-
go do masy upadtosci. Rejestr ten nie odnosi sie bowiem
do mienia spotki, a jedynie mienia akcjonariuszy w posta-
ci praw udziatowych z akgji. Prowadzenie rejestru nie ma
przy tym zwigzku z podstawowym celem postepowa-
nia upadtoSciowego, jakim jest zaspokojenie wierzycieli
(art. 2 ust. 1 PU). Czynnosci z tego zakresu nie dotycza
zarzadu masa upadtosci. Brak zatem podstaw, aby przy-
pisywac syndykowi uprawnienia do wykonywania czyn-
nosci zwigzanych z prowadzeniem rejestru, np. zadania
dokonania wpisu w rejestrze (art. 328§ 1 KSH).

Konsekwentnie jednak uznac trzeba, iz to spotka repre-
zentowana przez zarzad (komplementariusza) powinna
byc strong umowy o prowadzenie rejestru akcjonariu-
szy. Skoro wiec umowa bedzie wykonywana przez sp6t-
ke reprezentowang przez zarzad (komplementariusza),
to rowniez spotka przez swoje organy powinna ztozyc
oSwiadczenie woli w zakresie przyjecia praw i zacia-
gniecia obowiazkéw z niej wynikajacych, a dotyczacych
funkcjonowania rejestru akcjonariuszy. Syndyk nie moze
bowiem samodzielnie ksztattowac praw i obowigzkow
spotki w sferze korporacyjnej. Jak wskazano, umowa
o prowadzenie rejestru bazujgca na konstrukgji zlecenia
musi opierac sie na szczegblnej relacji zaufania pomiedzy
spotka i akcjonariuszami z jednej strony oraz podmiotem
prowadzacym rejestr z drugiej strony. Spotka i akcjona-
riusze powinni mie¢ pewnosc, iz ich interesy korporacyj-
ne beda nalezycie realizowane. Uzasadnia to utrzymanie
uprawnien reprezentantéw spotki do zawarcia przed-
miotowej umowy. Nie zmienia tego fakt, iz z podpisa-
niem umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy wig-
ze sie rowniez zaciagniecie zobowigzania przez spotke
(w szczegblnosci do zaptaty wynagrodzenia podmiotowi
prowadzacemu rejestr’®). Nie jest wykluczone zakwa-
lifikowanie tego rodzaju wydatkéw do zaspokajanych
z masy upadtosci kosztéw, o ktorych mowa w art. 185
ust. & PU (koszty zwigzane z funkcjonowaniem organéw

7 Adamus R., Prawo upadtosciowe. Komentarz. Art. 77, nb. 3, Legalis 2019.

8 Autorzy projektu ustawy nowelizujacej KSH szacujg te koszty na kwote ok.
4000-6000 zt rocznie (por. uzasadnienie projektu ustawy z 19 lipca 2019 r.
o0 zmianie ustawy — Kodeks spatek handlowych oraz niektorych innych ustaw;
Sejm RP VIl kadencji, druk nr 3541).
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upadtego i realizacjg jego uprawnien organizacyjnych).
Zobowigzania moga byc takze pokryte z innych Zrodet,
np. przez osobe trzecig lub akcjonariuszy. Szczegdtowa
analiza sposobu pokrywania wskazanych kosztow wy-
kracza poza ramy tego artykutu.

REJESTR AKCIONARIUSZY
A POSTEPOWANIE RESTRUKTURYZACYJNE SPOLKI

Przechodzac do oméwienia probleméw zwigzanych
z wdrozeniem rejestru akcjonariuszy dla podmiotu, wo-
bec ktérego otwarto postepowanie restrukturyzacyjne
— regulowane w ustawie z 15 maja 2015 r. — Prawo re-
strukturyzacyjne, wskazac nalezy na wstepie, iz kom-
petencje do dokonania czynnosci, takich jak wybor pod-
miotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy, wezwanie
akcjonariuszy do ztozenia w spdtce dokumentow akgji
oraz zawarcia umowy o prowadzenie rejestru akcjonariu-
szy, powinny by¢ oceniane analogicznie jak w przypadku
podmiotu w upadtosci.

Pomijajac szczegdtowa analize poszczegdinych typow i opdji
postepowan restrukturyzacyjnych, zaznaczy¢ trzeba, iz
w najdalej idgcym wariancie ustanawiany jest zarzadca, kto-
ry obejmuje zarzad masa sanacyjna (co jest zasada w poste-
powaniu sanacyjnym — art. 52 ust. 1, art. 53 ust. 1, art. 288
ust. 2 PR) albo masg uktadowa (wyjatkowo w przyspieszo-
nym postepowaniu uktadowym i postepowaniu uktadowym
wobec odebrania dtuznikowi zarzadu wtasnego — art. 239,
art. 273 w zw. z art. 239 PR). Pozycja prawna zarzadcy jest
zblizona do pozycji prawnej syndyka, a wiec nie przejmuje
on uprawnien odnoszacych sie do relagji wewnatrzkorpo-
racyjnych restrukturyzowanej spotki. Z kolei ustanawiany
w przyspieszonym postepowaniu uktadowym i postepo-
waniu uktadowym nadzorca sadowy nie sprawuje zarzadu
majatkiem dtuznika (art. 38 ust. 1, art. 39 PR), a jedynie po-
dejmuje dziatania nadzorcze i decyduje o wyrazeniu zgody
na czynnosci dtuznika przekraczajace zakres zwyktego za-
rzadu. Tym bardziej wiec nadzorca sgdowy nie ma podstaw
do ingerencji w stosunki wewnatrzkorporacyjne.

W ocenie autorow wskazane wczesniej w odniesieniu
do postepowania upadtoSciowego argumenty prze-
mawiajgce za zachowaniem wytacznego uprawnienia
spotki dziatajacej przez odpowiednie organy (walne
zgromadzenie, zarzad komplementariusz) do: zwotania
zgromadzenia w celu wyboru podmiotu prowadzacego
rejestr akcjonariuszy, wezwania akcjonariuszy do zto-
zenia dokumentéw akcji w spbtce oraz zawarcia umowy
o prowadzenie rejestru akcjonariuszy, pozostajg aktualne

® Dalej ,PR"

rowniez na gruncie postepowania restrukturyzacyjnego
(osobng kwestig pozostaje natomiast problem faktycz-
nej wyptaty Srodkdow z masy uktadowej/sanacyjnej na
pokrycie wydatkow zwigzanych z realizacjg tej umowy).

Uznat zatem nalezy, iz w postepowaniu restrukturyza-
cyjnym to spotka reprezentowana przez zarzad (komple-
mentariusza) jest uprawniona do zawarcia umowy o pro-
wadzenie rejestru akcjonariuszy niezaleznie od tego, czy
sprawuje zarzad wtasny swoim majatkiem, czy tez za-
rzad wiasny zostat jej odebrany (i ustanowiono zarzadce).
Zgodnie z art. 66 ust. 1 PR (stanowigcym odpowiednik
art. 185 ust. 2 PU) ,otwarcie postepowania restruktury-
zacyjnego nie ma wptywu na zdolnos¢ prawng oraz zdol-
no5¢ do czynnosci prawnych dtuznika”. Nalezy tu zwrdcic
uwage na tresc art. 52 ust. 1 PR opisujgcego uprawnienia
zarzadcy: ,zarzadca niezwtocznie obejmuje zarzad masa
sanacyjna, zarzadza nig, sporzadza spis inwentarza wraz
z 0szacowaniem oraz sporzadza i realizuje plan restruk-
turyzacyjny”. Z punktu widzenia dtuznika odpowiednikiem
jest art. 67 ust. 2 PR stanowigcy: ,czynnosci prawne do-
konane przez dtuznika dotyczace mienia, wobec ktérego
dtuznik utracit prawo zarzadu, sg niewazne". W tym kon-
tekScie zwracic nalezy uwage, iz zawarcie umowy o pro-
wadzenie rejestru akcjonariuszy wykracza poza zakres
zarzadu masa sanacyjna. Umowa ta — poza aspektem
majatkowym (wynagrodzenie podmiotu prowadzacego
rejestr) — dotyczy sfery korporacyjnej spotki, wptywa na
prawa i obowiazki nie tylko spotki, ale i akcjonariuszy,
wynikajace z kodeksu spotek handlowych. W zakresie
wykonywania praw i obowigzkéw korporacyjnych organy
postepowania restrukturyzacyjnego (nadzorca sadowy,
zarzadca) nie zastepujg przy tym organow spotki.

Dodatkowo czynnoS¢ zawarcia umowy o prowadzenie
rejestru akcjonariuszy nalezy, co do zasady, uznac za
czynnos¢ zwyktego zarzadu (umowa jest bowiem nie-
zbedna do tego, aby dtuznik mogt w ogbdle funkcjonowat
jako podmiot prawa), co bedzie miato znaczenie w przy-
padku dtuznika sprawujacego zarzad wtasny swoim ma-
jatkiem? oraz w postepowaniu sanacyjnym w przypadku
dtuznika, ktéremu udzielono zezwolenia, o jakim mowa
w art. 288 ust. 3 PR?". Z tego punktu widzenia czynnos¢

20 Art. 38ust. 1 PR:,Po powotaniu nadzorcy sagdowego dtuznik moze dokonywac
czynnosci zwyktego zarzadu. Na dokonanie czynnosci przekraczajgcych
zakres zwyktego zarzadu wymagana jest zgoda nadzorcy sadowego, chyba
ze ustawa przewiduje zezwolenie rady wierzycieli. Zgoda moze zostac
udzielona réwniez po dokonaniu czynnosci w terminie trzydziestu dni od dnia
jej dokonania. CzynnoS¢ przekraczajaca zakres zwyktego zarzadu dokonana
bez wymaganej zgody jest niewazna".

21 Art. 288 ust. 3 PR: ,Jezeli skuteczne przeprowadzenie postepowania sanacyjne-
g0 wymaga osobistego udziatu dtuznika lub jego reprezentantéw, a jednoczesnie
dajg oni gwarancje nalezytego sprawowania zarzadu, sad moze zezwolic
dtuznikowi na wykonywanie zarzadu nad catoscia lub czescig przedsiebiorstwa
w zakresie nieprzekraczajacym zakresu zwyktego zarzadu. Sad cofa zezwolenie
w przypadku zaistnienia przestanek, o ktérych mowa w art. 239 ust. 1",
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ta nie wymagataby zatem zgody nadzorcy sadowe-
go (art. 38 ust. 1 PR), a w przypadku, o ktérym mowa
w art. 288 ust. 3 PR, mogtaby zosta¢ dokonana samo-
dzielnie przez dtuznika bez udziatu zarzadcy. Tak samo
zgoda nie bytaby konieczna do wyptaty z tego tytutu
Srodkow z masy uktadowej/sanacyjne;j.

W przypadku natomiast postepowania uktadowego
i przyspieszonego postepowania uktadowego z uchylo-
nym zarzadem witasnym dtuznika i ustanowionym za-
rzadca (art. 239 PR art. 273 w zw. z art. 239 PR) oraz
postepowania sanacyjnego, gdzie dtuznikowi nie udzie-
lono zezwolenia, o ktérym mowa w art. 288 ust. 3 PR,
rowniez uprawniona do zawarcia przedmiotowej umowy
jest spotka reprezentowana przez zarzad (komplemen-
tariusza). Pozycja prawa zarzadcy ustanowionego w po-
stepowaniu sanacyjnym jest bowiem analogiczna do po-
zycji prawnej syndyka w postepowaniu upadtoSciowym.
Aktualne pozostaja zatem argumenty przemawiajace za
utrzymaniem uprawnienia spotki do zawarcia umowy
0 prowadzenie rejestru akcjonariuszy w kontekscie po-
stepowania upadtoSciowego.

Niezaleznie zatem od tego, czy dtuznik sprawuje zarzad
witasny swoim majatkiem, czy tez zarzad wiasny jest
mu odebrany i wyznaczono zarzadce, sprawa zawarcia
umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy jako zwig-
zana Scisle ze sferg korporacyjna i dotyczaca istoty praw
udziatowych lezy w gestii samej spotki. W szczegdlnosci
uznac zatem nalezy, iz spotka reprezentowana przez za-
rzad (odpowiednio komplementariusza) jest uprawniona
do zawarcia umowy.

Watpliwosci moze budzi¢ jedynie ocena sposobu zaspo-
kojenia kosztéw zwigzanych z prowadzeniem rejestru
akcjonariuszy w przypadku pozbawienia dtuznika zarza-
du wtasnego. Nie moze on wowczas samodzielnie dyspo-
nowac Srodkami masy uktadowej (sanacyjnej). Pomijajac
w tym miejscu szczegdtowa analize mozliwego sposobu
pokrywania tych kosztéw, wskazac nalezy, iz jesli koszty
miatyby by¢ sfinansowane z tego zrodta, o wydatku mu-
siatby zdecydowact zarzadca (w Prawie restrukturyzacyj-
nym nie ma odpowiednika art. 185 ust. 4 PR). Nie jest
przy tym wykluczone pokrycie wskazanych zobowigzan
w inny sposéb (np. przez akcjonariuszy).

ODPOWIEDZIALNOSC
Odpowiedzialnosc osdb reprezentujacych spotke

Zgodnie z art. 18 ust. 1 ustawy nowelizujgcej KSH ,Kto,
bedac uprawnionym samodzielnie lub tgcznie z innymi
osobami na podstawie ustawy lub statutu do prowa-
dzenia spraw i reprezentowania spotki akcyjnej albo
spotki komandytowo-akcyjnej, dopuszcza do tego,
ze wbrew obowigzkowi spétka nie dokonuje wezwan
akcjonariuszy do ztozenia dokumentéw akcji lub nie
dokonuje takich wezwan zgodnie z art. 16, podlega
grzywnie do 20 000 ztotych” Brak zawarcia umowy na
prowadzenie rejestru akcjonariuszy oraz brak wezwan
akcjonariuszy do ztozenia dokumentow akcji w spotce
lub tez zaniechania w ich dokonaniu mogg zatem skut-
kowac kara grzywny w wysokosci do 20 tys. zt. Grzyw-
na naktadana bedzie bezpoSrednio na osoby reprezen-
tujace spotki, tj. cztonkdw zarzadu w przypadku spotek
akcyjnych i komplementariuszy w spétkach komandy-
towo-akcyjnych (ew. cztonkdw zarzadu komplementa-
riusza w przypadku gdy ma on status osoby prawnej).
Dodatkowo podkreslic nalezy, ze natozona grzywna
bedzie jednoznaczna ze statusem osoby karanej, co
oznaczac bedzie m.in. zakaz wykonywania niektérych
zawodow i potencjalne problemy w instytucjach finan-
sowych. Nie nalezy takze zapominac o innych konse-
kwencjach wynikajacych np. z mechanizméw odpo-
wiedzialnosci cywilnej i karnej za dziatanie na szkode
spotki czy akcjonariuszy spotki.

Odpowiedzialnosc syndyka,
nadzorcy sadowego lub zarzadcy

Analizujac  kwestie ewentualnej odpowiedzialnosci
syndyka (nadzorcy sadowego lub zarzadcy), nalezy
w pierwszej kolejnosci wskazaé, ze cytowany art. 18
ust. 1 ustawy nowelizujacej KSH ogranicza odpowie-
dzialno5¢ do 0séb uprawnionych na podstawie umowy
lub statutu do prowadzenia spraw i reprezentowania
spotki akcyjnej albo spotki komandytowo-akceyjne;.

Odpowiedzialnosci tej nie bedzie wiec ponosit syndyk
masy upadtosci, ktéry obejmuje jedynie zarzad majat-
kiem wchodzacym w sktad masy upadtosci, lecz, jak
wskazano, nie przejmuje uprawnien i obowigzkéw do-
tyczacych relacji wewnatrzkorporacyjnych, co dotyczy
rowniez zwotania walnego zgromadzenia spotki i we-
zwania akcjonariuszy do ztozenia dokumentow akcji
w spodtce. Podobnie przedstawia sie sytuacja organow
postepowania restrukturyzacyjnego.
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Ustawa nowelizujgca KSH nie przewiduje sankcji za
niedokonanie zwotania walnego zgromadzenia w celu
podjecia uchwaty w przedmiocie wyboru podmiotu
prowadzacego rejestr akcjonariuszy. Podstawg ewen-
tualnej odpowiedzialnosci karnej bedzie natomiast
art. 594 § 1 pkt 3 KSH, przewidujacy kare grzywny do
20 tys. zt wobec osoby, ,ktora bedac cztonkiem za-
rzadu spotki handlowej, wbrew obowigzkowi dopusz-
cza do tego, ze zarzad (...) nie zwotuje zgromadzenia
wspalnikdw albo walnego zgromadzenia”. Przepis ten
odnoszacy sie wprost jedynie do zarzadu nie moze za-
tem obejmowac syndyka (nadzorcy sadowego, zarzad-
cy). W doktrynie wskazuje sie, iz ,chodzi tu o cztonkéw
zarzadu i likwidatoréw spotek kapitatowych, a nie tak-
ze o0 cztonkow zarzadu spotki partnerskiej i likwida-
toréw w spotkach osobowych”??, co Swiadczy o tym,
iz sankcja nie obejmuje komplementariuszy spotki
komandytowo-akcyjne;j.

Jednoczesnie nalezy wskazac, ze w przepisach nie
przewidziano instrumentow i Srodkdw, jakie mogiby
zastosowac ktorykolwiek z organéw postepowan upa-
dtoSciowych i restrukturyzacyjnych, po to, aby odpo-
wiednie organy danej spotki podjety stosowne czynno-
Sci w celu uczynienia zado5¢ obowigzkom zwigzanym
z dematerializacjg akcji. Mozna jednak wyobrazic sobie
sytuacje, w ktorej okolicznos¢ braku zawarcia przed-
miotowej umowy utrudniajgca funkcjonowanie spot-
ki stataby sie podstawa do umorzenia postepowania
restrukturyzacyjnego, jezeli jego dalsze prowadzenie
w takich warunkach zmierzatoby do pokrzywdzenia
wierzycieli (art. 325 ust. 1 pkt 1 PR).

Zawezenie uprawnief syndyka skutkuje tym, iz nie
bedzie on ponosit odpowiedzialnosci z tytutu ewen-
tualnego niezawarcia umowy o prowadzenie rejestru
akcjonariuszy (oraz niedokonania innych czynnosci
o charakterze korporacyjnym - zwotanie walnego
zgromadzenia, wezwanie akcjonariuszy do ztozenia
dokumentow akcji w spotce — aczkolwiek w zakresie,
w jakim jest to konieczne, pozostaje zobowigzany do
wspotdziatania ze spotkg, oraz umozliwienia jej pod-
jecia stosowanych czynnosci). Ani masa upadtosci, ani
syndyk osobiscie nie odpowiadajg takze za brak wypta-
ty wynagrodzenia podmiotowi prowadzacemu rejestr
akcjonariuszy, jesli koszty z tym zwigzane nie zostana
prawomocnie ustalone postanowieniem sedziego-ko-
misarza. Na syndyku nie cigzy obowigzek oceny zasad-
nosci ponoszenia wskazanych kosztéw ani wystgpie-

22 Rodzynkiewicz M., [w:] Kodeks spotek handlowych. Komentarz. Art. 594, nb. 5,
red. A. Opalski, Legalis 2016; podobnie Giezek )., Kardas P., Kodeks spotek
handlowych. Komentarz. Art. 594, nb. 10, red. S. Sottysinski, Legalis 2015.

nia do sedziego-komisarza ze stosownym wnioskiem
w sprawie poniesienia takich kosztow. Syndyk moze je-
dynie na zasadach ogdlnych ponosic¢ odpowiedzialnos¢
z tytutu niewykonania postanowienia sedziego-komi-
sarza w przedmiocie wyptaty z masy upadfosci srod-
kéw na pokrycie kosztéw funkcjonowania rejestru ak-
cjonariuszy. Moze takze ponosi¢ odpowiedzialnos¢ za
szkode powstata w zwigzku z brakiem wspétdziatania
z zarzadem spo6tki (komplementariuszem) w realizacji
obowigzkéw ustawowych odnoszacych sie do rejestru
akcjonariuszy (zgodnie z art. 160 ust. 3 PU ,syndyk od-
powiada za szkode wyrzadzong na skutek nienalezyte-
go wykonywania obowigzkow”).

Podobnie w postepowaniu restrukturyzacyjnym orga-
ny postepowania (zarzadca, nadzorca sadowy) nie po-
nosza odpowiedzialnosci za niezawarcie przez spotke
umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy. W sytu-
acji podpisania takiej umowy przez spotke organy te po-
nosza jednak odpowiedzialno5¢ z tytutu ewentualnego
braku weryfikacji wysokosci Srodkow wydatkowanych
z masy uktadowej/sanacyjnej na pokrycie kosztow
zwigzanych z umowa (zgodnie z art. 26 ust. 1 PR ,nad-
zorca i zarzadca odpowiadajg za szkode wyrzadzona
na skutek nienalezytego wykonywania obowigzkow").
W przeciwieAstwie do Prawa upadtoSciowego ustawa
nie przyznaje sedziemu-komisarzowi w postepowaniu
restrukturyzacyjnym szczeg6lnej kompetencji do okre-
§lania wskazanych kosztow. Zarzadca (nadzorca sado-
wy) nie ponosi takze odpowiedzialnosci za wykonanie
innych obowigzkéw korporacyjnych spotki zwigzanych
z prowadzeniem rejestru (ciazy jednak na nim ogolny
obowigzek wspétdziatania z zarzagdem w tym zakresie).
W przypadku odebrania dtuznikéw zarzadu wiasnego
zarzadca moze ponosi¢ odpowiedzialnos¢ za bezza-
sadng odmowe pokrycia kosztéw z masy uktadowej/
sanacyjnej.

PODSUMOWANIE

Nalezy wskazaé, iz zarowno w postepowaniu upa-
dtoSciowym, jak i restrukturyzacyjnym organy korpo-
racyjne spotki zachowuja uprawnienia do dokonania
czynnosci wymaganych ustawa w celu wprowadzenia
w spotce (akcyjnej i komandytowo-akcyjnej) rejestru
akcjonariuszy, tj. zwotania walnego zgromadzenia
w celu wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjo-
nariuszy, wyboru podmiotu prowadzacego rejestr ak-
gjonariuszy oraz zawarcia umowy o prowadzenie reje-
stru akcjonariuszy. Czynnosci te zwigzane sg bowiem
Scisle ze sferg korporacyjna spotki (w tym bezposrednio
oddziatuja na prawa akcjonariuszy) i jako takie powinny
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by¢ wytaczone z zakresu dziatan organdw wskazanych
postepowan.

Jakkolwiek kwestia okreslenia sposobu pokrywania
kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem rejestru ak-
cjonariuszy wykracza poza ramy tego artykutu, upraw-

nione jest stwierdzenie, ze sama umowa o prowadzenie
nie powinna by¢ uznana za niewazng nawet w sytuacji,
gdyby koszty te nie mogty byc sfinansowane z masy
upadtosci (masy uktadowej/sanacyjnej). Umowa bedzie
wigzac dtuznika (upadtego), azobowigzania z niej wyni-
kajace moga by¢ pokryte z innych zrodet.
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OGOLNOPOLSKA KONFERENCJA PODATKOWA

Podatki a postepowanie upadtosciowe i restrukturyzacyjne
Aspelkty podatkowe zarzgdu sukcesyjnego i likwidacji

14-15 maja 2020 r., Izbicko k/Opola

Idea zorganizowania Konferencji o takiej wtasnie tematyce jest efektem kilkuletnich
zmagan z coraz bardziej skomplikowanymi zagadnieniami podatkowymi, jakie pojawiaja
sie w toku postepowan upadtosciowych i restrukturyzacyjnych i ktére dotycza zaréwno
sedziow komisarzy jak i syndykow i doradcow restrukturyzacyjnych. Ta zaleznosc dziata
takze w druga strone, a wiec problematyka upadtosciowa i restrukturyzacyjna bardzo
czesto komplikuje nietatwe zagadnienia prawa podatkowego materialnego i procesowe-
go. W obu przypadkach mamy natomiast do czynienia z ogromna odpowiedzialnoscia
organow i uczestnikéw poszczegolnych postepowan, a przyjete rozwigzania wobec braku
szerokiej perspektywy i wsparcia teorii moga prowadzi¢ do niepozadanych nastepstw.

Wsrod zgtoszonych referatéw na Konferencji omoéwione zostana m.in.

§ Jarostaw Dziewa, Zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postepowaniu
upadtosciowym oraz restrukturyzacyjnym. Wybrane aspekty prawno-podatkowe
w zakresie podatku VAT.

Jarostaw Dziewa, dr Piotr Stanistawiszyn, Bezskutecznos¢ czynnosci - aspekty
prawnopodatkowe.

Pawet Kowalczyk, Przedawnienie a upadtosc.

Radomir Szaraniec, Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego jako ochrona po-
datnika przed postepowaniem zabezpieczajgcym.
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drhab. Adam Marianski, Strategie sukcesji biznesu - konsekwencje prawne i podatkowe.

Karte zgtoszeniowa do dnia 30.04.2020 r. prosimy przestaé e-mailem na adres Ig‘_o}nferenciaizbicko@kidp.pl.' &
Cztonkowie Krajowej Izbyibdra‘gcéw Restrukturyzacyjnych s3 uprawnieni do otrzymania 10% znizki. |

Szczegotowe informacje dotyczace Konferencji, dostepne na stronie internetowej:
www.opolski.kidp.pl, waw.mazowiecki.kidp.pl.

DT A, Krajowa Izba Doradcéw Restrukturyzacyjnych
9595&9:5—6 m RZEGLAD ' = SEI\I{HZQJ Zawodowy Doradcow Resnukzzryza):‘:y'/]!ych
S —

PRAWA CELNEGO | PODATKOWEGO ODATKOWY
e




